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FORORD

Europeiska centralbanken har atagit sig att folja principerna om ppenhet och
transparens, och haller fast vid detta atagande genom att ge ut ett stort antal
publikationer som forklarar dess mal och verksamhet. Utdver de ofta
forekommande och uttdmmande publikationerna om den aktuella utvecklingen
inom sitt behorighetsomrade publicerar ECB arbetsrapporter (Working Papers)
och tillfélliga skrifter (Occasional Papers) om sdrskilda fragor. Darfor dgnar ECB
en inte oansenlig del av sina resurser 4 kommunikation med banker,
marknadsaktorer, den akademiska vérlden och allménheten.

ECB publicerar dven omfattande monografier om sin roll och verksamhet. Den
forsta skriften i denna serie d4r ECB:s penningpolitik, vars andra upplaga
publicerades i januari 2004. Den bok som du nu haller i din hand fokuserar pa
ECB:s historia, roll och funktioner och ser pd organisationen ur juridisk,
institutionell och organisatorisk synvinkel. Den beskriver utvecklingen som ledde
till upprittandet av  ECB och introduktionen av euron, ECB:s roll och
funktionerna i dess egenskap av ledare for det europeiska monetéra teamet dvs.
Eurosystemet. Den belyser dven de manga aspekterna av ECB:s status som
Overstatlig organisation, inrdttad i enlighet med gemenskapslagstiftningen. Alla
dessa element utgdér bakgrunden till ECB:s och Eurosystemets politik och
verksamhet och det dr var férhoppning att denna bok skall ge mer kunskap om
och insikt i ECB:s syfte och malséttning. Samtidigt illustrerar boken de nationella
centralbankernas viktiga roll inom Eurosystemet under ECB:s ledning.
Gemensamma atgirder av ECB och de nationella centralbankerna samt ett nira
samarbete inom systemet, sikerstiller att Eurosystemets uppgifter utférs som de
ska.

De nationella centralbankerna har haft lang tid pa sig att utvecklas; minst ett halvt
sekel och i vissa fall tva sekler. I jaimforelse med dessa har ECB utvecklats i
iltempo. For tio ar sedan borjade Europeiska monetéra institutet (EMI), ECB:s
foregéngare, tillsammans med de nationella centralbankerna i EU att forbereda
det kommande europeiska centralbankssystemet och dess ledare ECB. Endast
fem ar senare tog ECB, som kapten for Eurosystemet, dver ansvaret for den
gemensamma penningpolitiken i euroomradet, dvs. for en av virldens tva
viktigaste valutor. Startskottet for etapp tre av Ekonomiska och monetéra unionen
(EMU) 1999, innebar dock inte slutet pA ECB:s utveckling. Det fanns fortfarande
manga fragor att 10sa, framfor allt kontantutbytet till euro ar 2002, innan det
slutliga steget mot EMU kunde tas och dessutom skulle ECB utvecklas som
organisation.

Inférandet av euron har inneburit en stor fordndring for alla i euroomradet. Det
forvintas leda till okad efterfragan pa information fran allmdnheten om den
organisation som ansvarar for eurons stabilitet. Eftersom ECB verkar i en mycket
komplex miljo dr det viktigt att forse ECB:s multinationella publik med en
”guide” och moéta dess efterfragan pé information och darfor gav ECB:s direktion
iuppdrag ét en expert pa dessa fragor att skriva den hir boken. Denna expert har
sedan 1990-talets borjan spelat en framtrddande roll i forberedelserna for EMU
liksom for ECB:s grundande och utveckling.
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Denna bok riktar sig till alla som vill veta mer om ECB:s juridiska, institutionella
och organisatoriska aspekter. EU:s utvidgning har ytterligare breddat denna
publik, och ECB forvintar sig séaledes att efterfragan pa information kommer att
oka. Har vill jag ndmna att de nya EU-medlemsstaternas centralbankschefer har
varit ledaméter i ECB:s allminna rdd sedan 1 maj 2004 och att dessa landers
centralbanker alltsedan detta datum wvarit fullvirdiga medlemmar i Europeiska
centralbankssystemet (ECBS). Det slutliga antagandet av den gemensamma
valutan, efter nddvindig konvergens, dr en tydlig malsdttning for samtliga
berdrda lander och samtliga har utfdst sig att respektera villkoren i
Maastrichtfordraget utan forbehall. ECB, som varmt vilkomnat
utvidgningsprocessen, kommer i ndra samarbete med de berdrda nationella
centralbankerna att hjdlpa till att forbereda konvergensprocessen med storsta
omsorg.

Jag dr 6vertygad om att boken kommer att forse alla som ar intresserade av ECB:s
verksamhet med nyttig information.

Jean-Claude Trichet
ECB:s ordférande
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FORFATTARENS TACK

Den forsta upplagan av min bok har varit sa efterfragad att ECB:s lager dr uttomt.
Det har saledes beslutats att trycka en andra upplaga. Detta gav mig tillfélle att
uppdatera texten for att aterspegla ny utveckling bade inom Eurosystemet och i
omvérlden. I detta arbete har jag fatt fortsatt vardefullt bistdnd fran mina kollegor
pa ECB, sérskilt vid avdelningen for spraktjénster och avdelningen for officiella
publikationer och bibliotek.

Hanspeter K. Scheller
Frankfurt am Main, september 2006



INLEDNING

Centralbanksverksamhet i Europa brukade alltid innebdra ge ut och forvalta
nationella valutor. En nationell valuta blev en oumbirlig del av den nationella
suverdniteten och nationella sedlar, som intog en allt viktigare roll i
penningomloppet och till slut ersatte guld- och silvermynt med ett nominellt
viarde som lagligt betalningsmedel, blev kulturella och nationella symboler.
Parallellt med sedlarnas allt viktigare roll som betalningsmedel i det moderna
ekonomiska samhéllet blev centralbankerna, som ger ut pengar, allt viktigare och
penningpolitiken blev en visentlig del av ett lands ekonomiska politik.

Mot denna historiska bakgrund var forverkligandet av Europeiska ekonomiska
och monetdra unionen (EMU) i slutet av 1900-talet unikt i och med att det
introducerade en ny penningpolitik med en gemensam valuta for en stor del av
Europa. De tolv EU-medlemsstater som hittills infort euron utgor tva tredjedelar
av EU:s totala befolkningsmédngd och euroomradet forvintas vixa med andra
EU-medlemsstater framover.

Overforandet av penningpolitiken till gemenskapsnivd har krivt avsevirda
fordndringar av analysramen for centralbanksverksamheten i Europa.
Upprittandet av ECB, en ny Overstatlig monetir organisation, och de nationella
centralbankernas integration i ett europeiskt centralbankssystem, ECBS, och
underkategorin Eurosystemet, ar typiskt for utvecklingen mot overstatlighet inom
den europeiska centralbanksverksamheten. Hittills har inget annat policyomrade
inom Europeiska gemenskapen natt samma grad av integration som den
gemensamma penning- och valutapolitiken. Gemenskapen har inte pa nédgot
annat omrade utvecklat sin egen identitet pa ett mer overtygande sitt 4n nér det
géller euron och ECB.

ECB star for modern centralbanksverksamhet. Det Overordnade maélet for
penningpolitiken dr prisstabilitet. ECB &r oberoende inom ett klart och tydligt
mandat och fullt ansvarig gentemot medborgarna och deras valda representanter
for hur uppgifterna utfors. Detta dr inte nodvéandigtvis resultatet av en rent
europeisk utveckling, utan fullt i linje med en virldsomspénnande trend. Dessa
egenskaper dr dock ndstan ingenstans s& klart fastlagda som i stadgan for
Europeiska centralbankssystemet och Europeiska centralbanken, vilken styr
ECB:s handlande. Forankringen i EG-fordraget, som néstan har konstitutionell
status, markerar dess betydelse i Europas nya penningpolitiska arrangemang.
Kodifieringen av centralbankslagstiftningen i EG-fordraget och ECBS-stadgan
kommer sannolikt att vara ett riktmérke for centralbankslagstiftning utanfoér EU.
Schweiz har till exempel reviderat sin National Bank Act i linje med ECBS-
stadgan.
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Denna bok har som syfte att gora lasaren bekant med ECB:s historia, roll och
funktion inom ramen for EMU. Den 4r indelad i sex kapitel som behandlar de
olika aspekterna av ECB som beslutsfattare, som organisation inom
gemenskapslagstiftningen och som kérnan i och ledaren fér Eurosystemet.

Kapitel 1 ger en kort oversikt dver upprittandet av EMU och ECB liksom 6ver
kontantutbytet till euro. Det behandlar dven ECB inom ramen fér EMU:s mal och
arrangemang inom EU-samarbetet.

Kapitel 2 fokuserar pa de juridiska, institutionella och organisatoriska aspekterna
av europeisk centralbanksverksamhet som blev resultatet av inforandet av euron.

Kapitel 3 beskriver ECB:s politik och hur den genomfdrs i Eurosystemets
verksamhet, liksom dven de finansiella relationerna inom Eurosystemet.

Kapitel 4 ger en Overblick over ECB:s status och roll i ett institutionellt
sammanhang inom Europeiska gemenskapen. Aven om ECB ir sjilvstindig
gentemot gemenskapsinstitutionerna och gemenskapsorganen, utgor den en del
av Europeiska gemenskapens institutionella och politiska ramverk och lyder
under gemenskapslagstiftningen. ECB ar ansvarig infér Europaparlamentet och
EU-medborgarna vad géller uppfyllandet av det tilldelade mandatet, dess
goranden och latanden dr foremal for juridisk granskning av EG-domstolen och
dess finansiella integritet granskas av Revisionsritten.

Kapitel 5 beskriver ECB:s engagemang i euroomradets externa representation.
Mot bakgrund av okande globalisering d&r ECB:s medverkan i internationella
organisationer och forum av stor vikt for fullféljandet av det givna mandatet.

Kapitel 6 presenterar ECB som organisation. Det visar framfor allt hur ECB:s

mal faststdlls 1 organisationsstyrningen, den interna verksamheten och
personalpolitiken.
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Fordraget om Europeiska unionen
(Maastrichtfordraget) med stadgan
for Europeiska centralbankssystemet
och Europeiska centralbanken
undertecknat den 7 februari 1992.
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| EMU, ECB OCH EURON

Detta kapitel ger en dversikt over de steg som lett fram till bildandet av EMU och
beskriver dess huvudsakliga organisatoriska egenskaper.

I.1 VAGEN TILL EMU OCH EURON

Hur borjade da alltihop? En mojlig startpunkt for denna kronologiska dversikt
over den ekonomiska och monetdra unionen i Europa kunde vara Romfordragen'
som tridde i1 kraft den 1 januari 1958. Nir allt kommer omkring ar
forverkligandet av EMU en av den europeiska integrationens prestationer,
sannolikt den viktigaste hittills. En gemensam valuta var dock inget som fanns i
tankarna hos Romfordragens forfattare. De ursprungliga fordragen var mycket
mer begriansade nir det gillde syfte och malsattning.

En annan startpunkt kunde vara 1989, ndr Europeiska radet beslutade att ta
initiativet till att forverkliga EMU fore seklets slut. Det vore dock historiskt
inkorrekt att bortse fran de forsta steg mot europeisk monetir integration som
hade tagits vid mitten av 1960-talet. De tidiga forsoken till monetér integration
kdnnetecknades av varierande grader av framgang, och framsteg varvades med
bakslag. Icke desto mindre var prestationerna, och en del av de lirdomar man
drog, under denna tidsperiod nddvindiga for formandet av den monetéira
integrationsprocess som slutligen inleddes pa 1990-talet.

Om man tar hénsyn till allt detta tycks 1962 och det kommissionsdokument som
gar under namnet Marjolin Memorandum vara den lampligaste startpunkten (se
ruta 1). Detta memorandum initierade den forsta diskussionen om monetir
integration pa gemenskapsnivd och foranledde de forsta, om &n mycket
begriansade atgirderna inom det monetira samarbetets omrade.

De forsta stegen mot monetdr integration i Europa

De som lade grunden till det europeiska samarbetet, som forhandlade fram
Romfordragen pa 1950-talet, hade inga tankar pa en gemensam valuta. Till att
borja med var Europeiska ekonomiska gemenskapens (EEG) forsta mal i stort
sett begrdnsade till att forverkliga en tullunion och en gemensam
jordbruksmarknad, vilket inte ansags krdva nagon integration pa det valuta- och
penningpolitiska omradet. Dessutom ingick alla ldnder inom EEG i ett ganska vil
fungerande internationellt monetért system (Bretton Woodssystemet). Inom detta
system var véxelkurserna fasta men justerbara och de forblev timligen stabila
fram till mitten av 1960-talet, badde inom EEG och globalt sett.

' Fordraget om upprittandet av Europeiska ekonomiska gemenskapen (EEG) och foérdraget om
uppréttandet av Europeiska atomenergigemenskapen (Euratom). Fordragen tradde i kraft den
1 januari 1958. De tvd nya gemenskaperna kompletterade Europeiska kol- och
stdlgemenskapen (EKSG) som upprittades 1952 f6r en period om 50 &r.
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Vigen till euron

1962
Maj 1964
1971

April 1972

April 1973

Mars 1979
Februari 1986
Juni 1988

Maj 1989
Juni 1989
Juli 1990
December 1990

Februari 1992
Oktober 1993

November 1993
December 1993

Januari 1994
December 1995

December 1996

Juni 1997
Maj 1998

Juni 1998
Oktober 1998

Januari 1999

Europeiska kommissionen ldgger fram sitt forsta forslag (Marjolin
Memorandum) om en ekonomisk och monetir union.
Centralbankschefskommittén skapas med syfte att institutionalisera
samarbetet mellan centralbankerna i EEG.

I Wernerrapporten presenteras en plan for att forverkliga en ekonomisk
och monetdr union i gemenskapen fore 1980.

Ett system upprittas for att progressivt minska det band inom vilket
Europeiska ekonomiska gemenskapens medlemsstaters valutor
fluktuerar (“ormen”).

Europeiska monetdra samarbetsfonden (EMCF) bildas for att
sakerstélla att ormen fungerar ordentligt.

Europeiska monetéra systemet (EMS) bildas.

Europeiska enhetsakten undertecknas.

Europeiska radet tillsétter en expertkommitté med Jacques Delors som
ordférande (Delorskommittén) med uppgift att lagga fram forslag pa
hur EMU kan genomforas.

Delors-rapporten ldmnas till Europeiska radet.

Europeiska radet samtycker till att EMU forverkligas i tre etapper.
Etapp ett av EMU bdorjar.

En regeringskonferens lanseras for att forbereda etapp tva och tre av
EMU.

Fordraget om Europeiska unionen (Maastrichtfordraget) undertecknas.
Frankfurt am Main véljs som site for EMI och ECB och en ordférande
for EMI utses.

Fordraget om Europeiska unionen trader i kraft.

Alexandre Lamfalussy utses till ordférande for EMI som ska uppréttas
den 1 januari 1994.

Etapp tva av EMU inleds och EMI upprittas.

Europeiska radet i Madrid bestimmer den nya valutans namn och
faststiller scenariot for dess antagande och kontantutbytet.

EMI visar prover pa eurosedlar for Europeiska radet.

Europeiska radet antar stabilitets- och tillvaxtpakten.

Belgien, Tyskland, Spanien, Frankrike, Irland, Italien, Luxemburg,
Nederlinderna, Osterrike, Portugal och Finland anses uppfylla de
villkor som &r nddvindiga for att anta euron som sin gemensamma
valuta. Ledamoéterna i ECB:s direktion utses.

ECB och ECBS upprittas.

ECB tillkdnnager vilken strategi och vilket styrsystem som kommer att
anvindas for penningpolitiken for den gemensamma valutan fran den 1
januari 1999.

Etapp tre av EMU inleds, euron blir den gemensamma valutan i
euroomradet, vixelkurserna faststéills for de tidigare nationella
valutorna i de deltagande medlemsstaterna, en gemensam
penningpolitik genomfors for euroomradet.
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Vigen till euron (forts.)

Januari 2001 Grekland blir den tolfte EU-staten som gar med i euroomréadet.
Januari 2002  Kontantutbytet till euro: Eurosedlar och mynt inférs och blir den enda
lagliga valutan i euroomradet den sista februari 2002.

Maj 2004 De nationella centralbankerna i de tio nya EU-medlemsstaterna gar
med i ECBS.

Idén om en gemensam valuta for EEG:s medlemsstater lanserades for forsta gangen
i Europeiska kommissionens memorandum av den 24 oktober 1962 (Marjolin
Memorandum). 1 detta memorandum efterlyste Europeiska kommissionen att
tullunionen skulle leda till en ekonomisk union med oaterkalleligen lasta
véxelkurser mellan medlemsstaternas valutor senast i slutet av 1960-talet. Eftersom
Bretton Woodssystemet sdkerstillde langtgaende vixelkursstabilitet ansdg dock
medlemsstaterna att vixelkursstabilitet inom EEC kunde sékras utan att det skulle
behdvas nya institutionella arrangemang pé gemenskapsniva. Inga konkreta atgarder
vidtogs alltsd med anledning av memorandumet, bortsett fran att kommittén for
medlemsstaternas centralbankschefer (Centralbankschefskommittén) grundades
1964. Centralbankschefskommittén kompletterade Monetdra kommittén i enlighet
med de villkor som beskrivs i artikel 105.2 i EEG-fordraget.

Fréan borjan hade Centralbankschefskommittén ett mycket begransat mandat men
allt eftersom tiden gick blev den allt viktigare till dess att den stod mitt i fokus for
det monetira samarbetet bland gemenskapens centralbanker. I denna egenskap
hade kommittén hand om och utvecklade det ramverk for monetirt samarbete som
senare skulle inrdttas pa gemenskapsniva. Kommitténs arbete skulle ocksa visa sig
vara bidragande till den slutgiltiga 6vergéngen till EMU.

Mot slutet av 1960-talet hade omvirlden fordndrats markant. Bretton
Woodssystemet visade tecken pa okande anstringdhet som ett resultat av den
amerikanska betalningsbalanspolitiken. EEG:s medlemsstater hade allt oftare olika
uppfattning om de ekonomisk-politiska prioriteringarna. Storre pris- och
kostnadsskillnader mellan dem ledde till flera vixelkurs- och betalnings-
balanskriser, vilket i sin tur hotade att uppldsa tullunionen och den gemensamma
jordbruksmarknaden som hade fungerat ganska framgangsrikt fram till dess.

Ar 1969 lade Europeiska kommissionen fram en plan (Barreplanen) med malet att
skapa en tydlig monetér identitet i gemenskapen.’ Utifran denna plan uppdrog stats-
eller regeringscheferna, som moéttes i Haag, 4t Europeiska unionens rad att utarbeta
en plan for ett stegvist forverkligande av en ekonomisk och monetér union. Detta
arbete utfordes av en expertgrupp med Pierre Werner, Luxemburgs
premidrminister, som ordférande. Det resulterade i Wernerrapporten* som
publicerades 1970. I rapporten lades forslag om att stegvis, fram till 1980, skapa en
ekonomisk och monetér union.

2 For mer information, se Andrews, D. (2003) och Baer, G. D. (1994).

Meddelande fran kommissionen till radet avseende en plan for att i etapper bilda en

ekonomisk och monetir union, 12 februari 1969.

* Rapport fran en arbetsgrupp, under ledning av Pierre Werner, om ekonomisk och monetér
union, 8 oktober 1970.
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Parallellt med denna utveckling inrdttades 1970 och 1971 de forsta systemen for
monetdr och finansiell assistans inom gemenskapen.’

I mars 1971 kom medlemsstaterna dverens om att skapa en ekonomisk och
monetir union.® Som del av den forsta etappen skapade de ett system for att
gradvis minska medlemmarnas valutors fluktuationsutrymme. Detta system, som
brukar kallas "ormen"’, togs i bruk i april 1972. Ar 1973 grundades Europeiska
fonden for monetirt samarbete (EFMS)* som kérnan i en kommande organisation
bestaende av gemenskapens centralbanker. I syfte att 6ka samordningen av den
ekonomiska politiken antog EU-radet 1974 ett beslut om att en hog grad av
konvergens skall ha uppnatts i gemenskapen’ och ett direktiv om stabilitet, tillvaxt
och full sysselsittning."

Ekonomiska chocker, som beméttes med olika politiska forsok att 16sa problemen,
ledde emellertid till att integrationsprocessen tappat fart vid 1970-talets mitt.
“Ormen” blev en vixelkursmekanism for D-mark, valutorna i Benelux och den
danska kronan. En period ingick édven tva valutor i tredje land, den svenska och
den norska kronan, i systemet. De &vriga gemenskapsvalutorna forblev utanfor
systemet under storre delen av den tid som systemet existerade." EFMS visade sig
vara ett tomt skal med begransade “bokforingsuppgifter”. Pa grund av att den
kontrollerades av gemenskapinstitutionerna var medlemsstaterna och deras
centralbanker motvilliga nér det géllde att ge¢ EFMS beslutsfattande uppgifter.

> Avtalet av den 9 februari 1970 mellan de nationella centralbankerna i Europeiska
gemenskapens medlemsstater om upprittandet av en kortfristig monetar stodmekanism och
ministerraddets beslut av den 22 mars 1971 om upprittandet av ett system for medelfristigt
ekonomiskt stod mellan EEG:s medlemsstater.

¢ Resolution fran radet och foretradarna for medlemsstaternas regeringar av den 22 mars 1971
om det etappvisa inférandet av ekonomisk och monetér union i gemenskapen (the attainment
by stages of economic and monetary union in the Community) (EGT C 28, 27.3.1971,s. 1) (ej
Oversatt till svenska).

7 I ormen skulle de deltagande valutornas avistakurser hallas inom ett band pa 2,25%, jaimfort
med en teoretiskt mojlig spridning pa 4,5% till foljd av varje valutas fluktuationsutrymme péa
+2,25% kring sin centralkurs gentemot den amerikanska dollarn (orm i tunneln). De
respektive fluktuationstaken skulle héllas genom intervention i amerikanska dollar och
gemenskapsvalutor. Den 19 mars 1973 drogs fluktuationsutrymmet gentemot den
amerikanska dollarn in och ormen fluktuerade fritt.

8 EFMS inrdttades genom radets forordning (EEG) nr 907/73 av den 3 april 1973 om
uppréttandet av en europeisk fond for monetart samarbete (EGT L 89, 5.4.1973, s. 2). Enligt
artikel 2 1 denna forordning skulle fonden frimja i) att den bandbredd inom vilken
medlemsstaternas valutor far fluktuera mot varandra pa ett tillfredsstdllande sitt stegvis
minskas, ii) interventioner i medlemsstaternas valutor pa valutamarknaden, och iii)
saldoutjamning mellan centralbankerna i syfte att uppné en samordnad héllning i fraga om
reserver. EFMS ersattes av EMI den 1 januari 1994.

? Council Decision 74/120/EEC of 18 February 1974 on the attainment of a high degree of
convergence of the economic policies of the Member States of the European Economic
Community (EGT L 63, 5.3.1974, s. 16) (ej 6versatt till svenska).

' Council Directive 74/121/EEC of 18 February 1974 on stability, growth and full employment
in the Community (EGT L 63, 5.3.1974, s. 19) (ej Oversatt till svenska).

' Det brittiska pundet och det irlindska pundet deltog i systemet fran april till juni 1972 och den
italienska liran fran april 1972 till februari 1973. Den franska francen som gatt med i systemet
fran borjan gick ur i februari 1974 och ater med i juli 1975 for att slutligen ldmna systemet
definitivt i november 1976.
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1.1.2 Europeiska monetdara systemet och Europeiska enhetsakten

I mars 1979 fick den monetéra integrationsprocessen ny stimulans i och med
skapandet av Europeiska monetéra systemet (EMS). EMS inréttades genom en
resolution antagen av Europeiska radet? och dess operativa forfaranden
faststélldes i ett avtal mellan de medverkande centralbankerna."”

EMS visade sig viktigt for att frimja europeisk integration. Till skillnad fran
“ormen” lyckades EMS samla de flesta gemenskapsvalutorna inom ett enda
vixelkurssystem." En del av EMS egenskaper liknade “ormens”, till exempel
byggdes dven EMS kring ett system med fasta men justerbara centralkurser for
de deltagande gemenskapsvalutorna. En ny egenskap var dock inférandet av den
europeiska valutaenheten (ecu), som definierades som en “korg” med bestimda
mingder av varje medlemsstats valuta."” Ecun skulle fungera som rikneenhet'® for
viaxelkursmekanismen (ERM), som en berdkningsenhet for transaktioner i
vixelkurs- och kreditmekanismerna samt som reservtillgang och form for
avveckling for de deltagande centralbankerna.

EMS var dock mer @n bara en vixelkursmekanism. I linje med sitt mal att frimja
ett stabilt penningvidrde, bade internt och externt, omfattade EMS é&ven
anpassning av den monetira och ekonomiska politiken som ett verktyg for att
uppnd viaxelkursstabilitet. Deltagarna kunde skapa en zon inom vilken den
monetdra stabiliteten O0kade och kontrollen av kapital gradvis minskade.
Vixelkursrestriktionen hjélpte i hog grad de deltagande linder som hade en
relativt hog inflationstakt att fora en politik som skulle leda till minskad inflation,
sdrskilt genom penningpolitik. EMS framjade alltsa en nedatgdende konvergens
av inflationstakten och forde med sig en hog grad av vixelkursstabilitet. Detta
hjélpte i sin tur att matta av kostnadsdkningarna i manga lander och ledde till en
forbattrad allminekonomisk utveckling. Dessutom skyddade minskad osédkerhet
betrdffande véxelkursutvecklingen, liksom uppfattningen att de deltagande
valutornas kurser inte tilldts avvika nimnvirt frin de ekonomiska fundamenten,
handeln inom Europa frén 6verdriven vaxelkursrorlighet.

Fastdn forbéttrad samordning av penningpolitiken var en huvudinriktning for
EMS sa var dess framgang nér det géillde att medfora storre konvergens hos den
ekonomiska politiken ganska begriansad. Avsaknaden av tillrdcklig konvergens i
finanspolitiken forblev en Kkélla till spidnning. Vissa ldnder hade stindigt stora
budgetunderskott (vilket ledde till flera véixelkurskriser i borjan av 1990-talet)
som innebar en oproportionerligt stor belastning for penningpolitiken.

2 Europeiska radets resolution om det europeiska monetéira systemet (EMS) och relaterade
fragor av den 5 december 1978.

% Avtalet av den 13 mars 1979 mellan centralbankerna i Europeiska ekonomiska gemenskapens
medlemsstater om faststillande av operativa forfaranden for Europeiska monetéra systemet.

“Det viktigaste undantaget var det brittiska pundet som deltog under kortare tid &n ett ar.

5 Virdet pd ecun gentemot USD var det vdgda genomsnittet av USD:s vixelkurser for
komponentvalutorna. Dess virde i var och en av komponentvalutorna bestimdes genom att
multiplicera dess USD-védrde med USD:s vixelkurs for respektive komponentvaluta.

'* Anvdndningen av en rdkneenhet innebar att de deltagande valutornas centralkurser uttrycktes
i ECU. Centralkurserna for ecun anviandes sedan for att bestimma de bilaterala central-
kurserna i ERM, runt vilka de bilaterala interventionskurserna faststalldes.
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I Europeiska radets resolution fran 1978 fastslogs att ecun skulle vara kédrnan i
EMS, men i sjdlva verket spelade ecun bara en begrinsad roll for systemets
funktion. P& finansmarknaderna atnjot den ddremot en viss popularitet som ett
sdtt att sprida placeringar och som skydd emot valutarisker. Den okade
finansmarknadsaktiviteten i ecu drevs framat av en védxande volym
skuldinstrument i ecu som emitterats av olika gemenskapsorgan och myndigheter
i vissa av medlemsstaterna. I avsaknad av ett ankare for ecun var dock utsikterna
till utveckling begriansade for ecu-marknaden.

Antagandet av Europeiska enhetsakten, som undertecknades i februari 1986 och
tridde i kraft den 1 juli 1987 var ytterligare ett incitament for en ekonomisk och
monetdr union. Det frimsta syftet med denna akt var att inféra den gemensamma
marknaden som en av gemenskapens malséttningar, att utfora de fordndringar i
beslutsprocessen som var nddvindiga for att genomfora den gemensamma
marknaden och att bekréfta behovet av monetdr kapacitet fér gemenskapen for att
uppna den ekonomiska och monetira unionen.

Beslutsfattare ansdag i allt hogre grad att en marknad utan inre grinser mycket
starkare skulle knyta samman de nationella ekonomierna och markant oka
graden av ekonomisk integration inom gemenskapen. Detta skulle i sin tur
reducera mandverutrymmet for nationell politik och pa sd sitt tvinga
medlemsstaterna att paskynda konvergensen i sin ekonomiska politik. Om storre
konvergens inte uppnaddes skulle helt fri rorlighet for kapital och integrerade
finansmarknader ldgga en orimlig borda pa penningpolitiken.
Integrationsprocessen skulle darfér krdva en intensivare och effektivare
samordning av politiken, for vilket det befintliga institutionella ramverket
syntes vara otillrackligt.

Den inre marknaden ansags inte heller kunna nd sin fulla potential utan en
gemensam valuta. En gemensam valuta skulle garantera en stdrre pristransparens
for konsumenter och investerare, undanrdja véxelkursrisker inom den inre
marknaden, reducera transaktionskostnader och pa sa vis kraftigt 6ka den
ekonomiska vilfirden inom gemenskapen.

Under beaktande av allt detta beslutade de da tolv medlemsstaterna i den
Europeiska ekonomiska gemenskapen ar 1988 att ater lansera EMU-projektet.
Diar Wernerplanen fran 1970-talet hade misslyckats visade sig det andra forsoket
till en europeisk monetdr union vara en succé. Till sist forverkligades drommen
om en gemensam valuta.

1.1.3 Fordraget om Europeiska unionen

I juni 1988 godkinde Europeiska radet malet for det progressiva genomforandet
av en ekonomisk och monetdr union och uppdrog at en kommitté under ledning
av Jacques Delors, Europeiska kommissionens déavarande ordforande, att limna
forslag pa konkreta steg mot EMU (Europeiska och monetira unionen).
Kommittén bestod av cheferna for de nationella centralbankerna i gemenskapen,
Alexandre Lamfalussy, hogste chef for Internationella regleringsbanken (BIS),
Niels Thygesen, professor i nationalekonomi, Képenhamn, Miguel Boyer,
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dévarande chef for Banco Exterior de Espafia och Frans Andriessen, ledamot av
Europeiska kommissionen.

I Delorskommitténs rapport av den 17 april 1989" lades ett forslag fram om att
en ekonomisk och monetér union skulle genomforas i tre olika etapper.

* I den forsta etappen skulle fokus ligga pa att slutfora den inre marknaden,
reducera skillnaderna mellan medlemsstaternas ekonomiska politik, avldgsna
alla hinder for finansiell integration och att intensifiera det monetira
samarbetet.

* Den andra etappen skulle vara en dvergangsperiod mot det slutliga steget, dér
man skulle inrdtta EMU:s grundldggande organ och organisatoriska strukturer
och stirka den ekonomiska konvergensen.

*] den tredje etappen skulle véxelkurserna oaterkalleligen lasas och olika
gemenskapsinstitutioner och gemenskapsorgan skulle tilldelas sina ekonomiska
och monetdra uppgifter.

Aven om forsta etappen infordes inom ramen for det redan befintliga
institutionella ramverket i gemenskapen krdvdes fOrdndringar av den
institutionella strukturen for andra och tredje etappen. Det var darfor nodvéandigt
att revidera fordraget om uppréttandet av Europeiska ekonomiska gemenskapen.
Av den anledningen sammankallades en regeringskonferens om EMU i november
1990, parallellt med den mellanstatliga konferensen om en politisk union.
Regeringskonferensen om EMU forbereddes pa Europeiska radets uppmaning av
ministerrddet, Europeiska kommissionen, Monetira kommittén och Central-
bankschefskommittén, var och en inom sitt behorighetsomrade.

Resultatet av dessa forhandlingar var Fordraget om Europeiska unionen (EU-
fordraget, mer allmint kdnt som Maastrichtférdraget). Det undertecknades i
Maastricht den 7 februari 1992. EU-fordraget upprittade Europeiska unionen
och dndrade Férdraget om upprittande av Europeiska gemenskapen. Andringen
av Fordraget om upprittandet av Europeiska ekonomiska gemenskapen innebar
bland annat att ett nytt kapitel om ekonomisk och monetér politik lades till. Detta
nya kapitel lagger fast grunden for Ekonomiska och monetéra unionen och stéller
upp en metod och tidsplan for dess genomférande. Europeiska ekonomiska
gemenskapen doptes om till Europeiska gemenskapen for att spegla
gemenskapens allt mer omfattande befogenheter och verksamhet. Stadgan for
Europeiska centralbankssystemet och Europeiska centralbanken (ECBS-stadgan)
och Europeiska monetdra institutets stadga bifogades EG-fordraget som
protokoll. Danmark och Storbritannien fick en sdrskild status och behdver inte
delta i EMU:s tredje etapp (se avsnitt 1.2.2).

EU-fordraget skulle enligt planerna trdda i kraft den 1 januari 1993. P& grund

av forseningar i ratificeringsprocessen i Danmark och Tyskland tradde det dock
inte 1 kraft forrdn den 1 november 1993.

'"Kommittén for undersokning av ekonomisk och monetér union (1989), rapport om ekonomisk
och monetér union i Europeiska gemenskapen, 1989.
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I.1.4 Forverkligandet av EMU och overgangen till euro

EMU - etapp ett

Baserat pa Delorsrapporten beslutade Europeiska radet i juni 1989 att forsta
etappen mot ekonomisk och monetir union skulle inledas den 1 juli 1990. Da
skulle i princip alla hinder for fri rorlighet for kapital mellan medlemsstaterna
vara upphédvda. Vid denna tid skulle Centralbankschefskommittén fa ett utokat
ansvarsomride, vilket beskrevs i ett beslut av rddet av den 12 mars 1990, 1
deras nya uppgifter ingick samrdd om, och frimjande av samordningen av,
penningpolitiken i medlemsstaterna for att uppna prisstabilitet. Med tanke pé den
relativt begrdnsade tid som stod till férfogande och uppgifternas komplexitet
inledde Centralbankschefskommittén det forberedande arbetet for den tredje
etappen sé snart Maastrichtfordraget hade undertecknats. Det forst steget var att
ange alla fragor som maste undersokas pa ett tidigt stadium och faststélla ett
handlingsprogram fore utgangen av 1993. Sedan var det nédviandigt att definiera
uppgifterna for de redan befintliga underkommittéerna® och nya arbetsgrupper
som tillsatts for att undersdka specifika fragor®

EMU - etapp tva

Grundandet av EMI den 1 januari 1994 var startskottet for EMU:s andra etapp.
Den skapades som ett dvergédngsorgan for att ta itu med det forberedande arbetet
infér EMU:s tredje etapp, medan verkstéllandet av penning- och valutapolitiken
inom Europeiska unionen forblev de nationella myndigheternas uppgift.
Centralbankschefskommittén upphorde att existera men aterskapades i sjélva
verket i form av EMI:s rad (beslutande organ).

EMI:s tva huvuduppgifter var att:

e stirka samarbetet mellan centralbankerna och samordningen av
penningpolitiken,

» genomfora de nddvindiga forberedelserna for att skapa ECBS, skota den
gemensamma penningpolitiken och skapa en gemensam valuta i EMU:s tredje
etapp (se ruta 2).

I december 1995 bekréftade EU-radet i Madrid att etapp tre skulle inledas den 1
januari 1999. Radet dopte dven den gemensamma valutan som skulle inforas i
borjan av den tredje etappen till “euro” och tillkdnnagav det handelseforlopp som
skulle leda till dess inforande.” Detta scenario baserades huvudsakligen pa
detaljerade forslag fran EMI,* som dven de hade anvént begreppet “0vergang till
euron” istéllet for ”inférande av euron™” for att beskriva typen av skifte till den

'* Réadets beslut 90/142/EEG av den 12 mars 1990 om éndring av radets beslut 64/300/EEG om
samarbete mellan centralbankerna i Europeiska ekonomiska gemenskapens medlemsstater
(EGT L 78, 24.3.1990, s. 25).

¥ Underkommittén for penningpolitik, underkommittén for vixelkurspolitik och under-
kommittén for banktillsyn.

2 Arbetsgrupperna for redovisningsfragor, sedlar, informationssystem, betalningssystem och
statistik. En arbetsgrupp bestdende av experter pa rattsfragor upprattades 1996.

?' Europeiska radet i Madrid (1995), “The scenario for the changeover to the single currency”.

2EMI (1995), ”The changeover to the single currency”.

» Europeiska kommissionen (1995), "One Currency for Europe, Green Paper on Practical
Arrangements for the Introduction of the Single Currency”.
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Oversikt over EMI:s forberedande arbete

Enligt artikel 117 1 EG-fordraget hade EMI i uppgift att, bland annat, specificera den
rittsliga, organisatoriska och logistiska ram som var nodvindig for att ECBS skulle
kunna utfora sina uppgifter under den tredje etappen av EMU. Detta ramverk 6verfordes
till ECB vid grundandet den 1 juni 1998.

Inom ramen f6r detta mandat och i samarbete med de nationella centralbankerna utférde
EMI foljande:

* Forberedde ett antal instrument och forfaranden for att genomfdra en gemensam
penningpolitik i euroomradet och analyserade mojliga penningpolitiska strategier.

* Framjade harmoniserade metoder for insamling, sammanstillning och distribution av
statistik 6ver finansmarknaden, betalningsbalansen och 6vrig finansiell statistik for
euroomradet.

» Utarbetade styrsystem for valutatransaktioner och for innehav och forvaltning av de
officiella valutareserverna for de medlemsstater som deltar i euroomradet.

* Gjorde grinsoverskridande betalningar och vérdepapperstransaktioner mer effektiva
for att stodja integreringen av penningmarknaden i euroomradet, fraimst genom att
utveckla den tekniska infrastrukturen for hanteringen av gransdverskridande
betalningar i euro (TARGET-systemet).

« Utarbetade tekniska specifikationer for och utformningen av eurosedlarna.

» Utformade harmoniserade redovisningsregler och standarder avseende upprittande av
en konsoliderad balansrékning for ECBS for interna och externa redovisningsandamal.

* Upprittade de informations- och kommunikationssystem som behovs for ECBS
operativa och beslutsfattande funktioner.

* Identifierade hur ECBS skulle kunna bidra till de behoriga Overvakande
myndigheternas policy for att framja stabiliteten hos kreditinstitut och det finansiella
systemet.

EMI samarbetade dven med gemenskapsinstitutioner och gemenskapsorgan, sérskilt
Kommissionen och Monetdra kommittén, for forberedandet av etapp tre av EMU och
gjorde foljande:

* Utarbetade ett scenario for overgangen till den gemensamma valutan.

» Utarbetade en ram (ERM 2) for monetirt och valutapolitiskt samarbete mellan
euroomréadet och andra EU-lénder.

* Hjélpte till nar gemenskapslagstiftning skulle forberedas i samband med dvergangen
till etapp tre.

+ Overvakade de framsteg som medlemsstaterna gjorde for att uppfylla de villkor som
kréavs for att delta i EMU (ekonomisk och rittslig konvergens) och foljde de tekniska
forberedelserna for 6vergangen till euro.

* Hjilpte finanssektorn att utveckla strukturer och forfaranden for integrering av
finansmarknaderna i euroomradet.

I juni 1998 hade EMI natt langt i arbetet med att utveckla begrepp och detaljer for
utformning och genomforande. Detta forberedande arbete gjorde det méjligt for ECB att
slutfora sina forberedelser i tid for en smidig 6vergang till etapp tre av EMU.
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gemensamma valutan. EMI:s &vergangsscenario rekommenderade en
overgangsperiod pa tre ar, riknat frén den 1 januari 1999, for att ge utrymme
for skillnader i takten for anpassning till den gemensamma valutan hos olika
grupper av ekonomiska aktorer (till exempel den finansiella sektorn, den icke-
finansiella foretagssektorn, myndigheter och allménheten).

Dessutom fick EMI i december 1995 uppgiften att forbereda for framtida
samarbete i monetira fragor och fragor rorande vixelkurssamarbete mellan euron
och valutorna i EU-ldnder utanfor euroomrédet. Ett ar senare, i december 1996,
overlamnade EMI sin rapport till Europeiska radet. Denna lag sedan till grund for
Europeiska radets resolution om principer och grundliggande faktorer for den
nya valutakursmekanismen (ERM2)* som godkéndes i juni 1997.

I december 1996 presenterade EMI for Europeiska radet och allménheten den
designserie som hade vunnit sedelformgivningstdvlingen och dérfor skulle
figurera pa de sedlar som ECBS skulle sétta i omlopp den 1 januari 2002.
Utformningen av de euromynt som skulle ges ut av EU-medlemsstaterna
godkindes 1997.

I juni 1997 antog Europeiska radet stabilitets- och tillvaxtpakten. Den
kompletterar fordragsbestimmelserna och har som mal &dr att sékerstélla
budgetdisciplin inom EMU. Pakten bestar av tre instrument: en resolution” och
tva forordningar* fran Europeiska radet. I maj 1998 kompletterades den och de
respektive atagandena styrktes i ett uttalande fran radet.

Medlemsstaterna inforde politiska program for att uppfylla de ekonomiska
konvergenskriterierna (artikel 121 i EG-fordraget) och gjorde en omfattande
revidering av nationell lagstiftning for att harmonisera med kraven pé rittslig
konvergens (artikel 109 i EG-fordraget). Anpassningarna géllde framfor allt
rattsliga och stadgeenliga bestimmelser for centralbankerna infér integreringen i
Eurosystemet.

De slutgiltiga besluten om EMU togs i maj 1998. Den 2 maj 1998 beslutade EU-
radet pa stats- och regeringschefsniva enhdlligt att 11 medlemsstater hade
uppfyllt de villkor som krévdes for att inféra den gemensamma valutan den 1
januari 1999. Dessa lander (Belgien, Tyskland, Spanien, Frankrike, Irland, Italien,
Luxemburg, Nederlinderna, Osterrike, Portugal och Finland) skulle dirfor delta
i EMU:s tredje etapp.” Med tanke pa sin sdrskilda stdllning valde Danmark och
Storbritannien att inte delta i EMU:s tredje etapp, och Grekland och Sverige
ansags inte ha uppfyllt villkoren for att inféra den gemensamma valutan (se
avsnitt 1.2.2).

*Europeiska radets resolution om inforande av en vixelkursmekanism i tredje etappen av
den ekonomiska och monetira unionen, Amsterdam den 16 juni 1997 (EGT nr C 236, 2.8.
1997, s.5).

» Europeiska radets resolution om stabilitets- och tillvaxtpakten, Amsterdam den 17 juni 1997
(EGT nr C 236, 2.8. 1997, s. 1).

» Rédets forordning (EG) nr 1466/97 av den 7 juli 1997 om forstiarkning av 6vervakningen av de
offentliga finanserna samt dvervakningen och samordningen av den ekonomiska politiken
(EGT L 209, 2.8.1997, s. 1) och radets forordning (EG) nr 1467/97 av den 7 juli 1997 om
paskyndande och fortydligande av tillimpningen av forfarandet vid alltfor stora underskott
(EGT L 209, 2.8.1997, s. 6).

7 Rédets beslut (98/317/EG) av den 3 maj 1998 i enlighet med artikel 109.4 i fordraget (EGT L
139, 11.5.1998, s. 30).
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Stats- eller regeringscheferna nadde ocksa politisk enighet om vilka som skulle
utses till ledaméter i ECB:s framtida direktion. Samtidigt kom finansministrarna
och centralbankscheferna i de medlemsstater som antog den gemensamma
valutan, Europeiska kommissionen och EMI 6verens om att de aktuella bilaterala
vixelkurserna (ERM-véxelkursmekanismen) skulle anvéndas for att faststilla de
oaterkalleliga vaxelkurserna for euron.*

Den 25 maj 1998 utségs ordféranden, vice ordféranden och fyra andra ledamoter
genom Overenskommelse mellan de 11 deltagande medlemsstaterna pa stats-
eller regeringschefsniva. I enlighet med artikel 50 i ECBS-stadgan utndmndes
dessa pé grundval av en rekommendation fran Ekofinradet och ett yttrande fran
Europaparlamentet och EMI-radet (som agerade i det dnnu inte tillsatta ECB-
radets stille).

De sex ledaméterna i ECB:s direktion utsdgs med verkan fran och med den 1 juni
1998 d& ECB upprittades. EMI hade fullgjort sina uppgifter och tridde i
likvidation i enlighet med artikel 123.2 i EG-fordraget. ECB &vertog, i egenskap
av EMI:s konkursforvaltare, inte endast en betydande méngd forberedande arbete
utan dven hela EMI:s infrastruktur, inklusive personal som hade forberetts att
utfora sina uppgifter pA ECB. Detta hjilpte ECB att géra Eurosystemet operativt
inom endast sju ménader, dvs. i god tid fore tredje etappens start, och att bli
fardig med forberedelserna infor kontantutbytet till euro till den 1 januari 2002.

EMU - etapp tre

Tredje och sista etappen av EMU borjade den 1 januari 1999.
Omrikningskurserna for de elva medlemsstater som fran borjan deltog i den
monetira unionen lastes oaterkalleligen (se ruta 3) och ECB tog &ver ansvaret for
att fora den gemensamma penningpolitiken for euroomradet.

I linje med det rattsliga ramverk som etablerades i gemenskapens sekundira
rittsakter av EU-radet, ersatte euron de nationella valutorna omedelbart, vilket
gjorde dem till underenheter till euron under vergangsperioden fran 1 januari
1999 till 31 december 2001. De forsta tre &ren var alla ombud fria att anvinda
antingen euron eller dess nationella underenhet for att uttrycka fordringar och
skulder liksom kontantlésa betalningar enligt regeln inget tvang — inget hinder”.
Medlemsstater var dock berittigade att tvinga enheter att anvdnda euron for
redenominering av omséttbara utestdende skuldinstrument, for handel pa
reglerade marknader och for betalningssystemets funktion. Detta gjordes i
omfattande grad av medlemsstaterna infor EMU:s tredje etapp. Vidare
tillkdinnagav EMI att Eurosystemet skulle genomféra penningpolitiken
uteslutande i euro och att euron skulle vara den enda rdkneenheten for TARGET-
systemet (se avsnitt 3.3.1).

% Joint Communiqué on the determination of the irrevocable conversion rates for the euro,
2.5.1998.

25



Oaterkalleligen lasta vaxelkurser mot euron

= 40,3399 belgiska franc

= 1,95583 tyska mark

= 340,750 grekiska drakmer

= 166,386 spanska pesetas

= 6,55957 franska franc

= (,787564 irlandska pund

=1 936,27 italienska lira

= 40,3399 luxemburgska franc
= 2,20371 nederldndska gulden
= 13,7603 osterrikiska schilling
= 200,482 portugisiska escudo
= 5,94573 finska mark

Kalla: Réadets forordning (EG) nr 2866/98 av den 31 december 1998 om omréikningskurserna
mellan euron och valutorna for de medlemsstater som infor euron, (EGT L 359, 31.12.1998,
s. 1), dndrad genom forordning (EG) nr 1478/2000 av den 19 juni 2000, (EGT L 167, 7.7.2000,
s. 1).

Mot denna bakgrund triffade den finansiella sektorn omfattande forberedelser
for att kunna verka inom de integrerade finansmarknaderna fran och med starten
av etapp tre. En snabb och omfattande 6vergang av finansmarknaden till euro lag
i den finansiella sektorns intresse och ingen grupp av marknadsaktorer ville
hamna pé efterkdlken gentemot sina konkurrenter. Med hjilp av EMI kom
finansmarknadens intresseorganisationer Overens om konventioner for att
harmonisera marknadspraxis, och ledande rinteindikatorer (t. ex. Euribor och
Eonia) utvecklades.”

Tack vare dessa forberedelser kunde finansmarknaderna gé oOver till euron
omedelbart vid starten av EMU:s tredje etapp. Handeln pa finansmarknaderna
skedde uteslutande 1 euro och merparten av utestdende omséttbara
skuldinstrument konverterades till euro. Alla grinsdverskridande system for stora
betalningar fungerade i euro. Finansmarknadens dvergdng till euron var inte
endast omedelbar utan den gick ocksa mycket smidigt.

Foretagssektorn gick gradvis over till euron under Overgangsperioden.
Privatpersoner som ju inte hade tillgang till kontanter i euro anvénde sig
inledningsvis inte sirskilt mycket av euron for transaktioner. Allt detta fordndras
i och med inférandet av eurosedlarna och euromynten den 1 januari 2002.*

Den 1 januari 2001 anslot sig Grekland till euroomradet och antalet deltagande
lander steg till tolv. Bank of Greece blev en del av Eurosystemet. I enlighet med
det forfarande som beskrivs i artikel 122.2 i EG-fordraget, hade EU-radet den 19
juni 2000 beslutat att Grekland uppfyllde villkoren for att anta euron.”

» En ny ledande ranteindikator, Eurepo, faststilldes i borjan av 2002.

% Se Scheller (1999), s. 243.

*'Radets beslut 2000/427/EG av den 19 juni 2000 i enlighet med artikel 122.2 i fordraget
om inforande av den gemensamma valutan i Grekland den 1 januari 2001 (EGT L 167,
7.7.2000, s. 20).
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Den europeiska integrationens utveckling

July 1952 Juli 1952  Europeiska kol- och stalgemenskapen (ESKG) upprittas av
Belgien, Frankrike, Italien, Luxemburg, Nederldnderna och Tyskland.

Januari 1958 Samma sex ldnder upprittade 1958 Europeiska ekonomiska
gemenskapen (EEG) och Europeiska atomenergigemenskapen
(Euratom).

Januari 1973 Danmark, Irland och Férenade kungariket blir medlemmar i de tre
Europeiska gemenskaperna.

Januari 1981 Grekland blir medlem i Europeiska gemenskaperna.

Januari 1986 Spanien och Portugal blir medlemmar i de tre Europeiska
gemenskaperna.

Februari 1986  Europeiska enhetsakten antas.

November 1993 Fordraget om upprittande av Europeiska unionen (Maastricht-
fordraget), undertecknat i februari 1992, trader i kraft. Genom detta
upprattas Europeiska unionen med en uppbyggnad i tre pelare: i) de tre
europeiska gemenskaperna, ii) den gemensamma utrikes- och
sakerhetspolitiken samt iii) réttsliga och inrikes fragor/polissamarbete
och straffrittsligt samarbete.

Januari 1995  Osterrike, Finland och Sverige blir medlemmar av Europeiska unionen.

Maj 1999 Genom Amsterdamfordraget, undertecknat den 2 oktober 1997,
andrades bade Fordraget om upprittandet av Europeiska gemenskapen
och Fordraget om uppréttandet av Europeiska unionen.

Februari 2003  Fordragen dndrades ytterligare genom Nicefordraget, undertecknat
2001, for att bana vdg for en utvidgad europeisk union.

2003 Vid konventet om Europas framtid utarbetas ett utkast till férdrag om
uppréttande av en konstitution for Europa.

Maj 2004 Tjeckien, Estland, Cypern, Lettland, Litauen, Ungern, Malta, Polen,
Slovenien och Slovakien blir medlemmar i Europeiska unionen.
Diarmed dr det totala antalet medlemsstater 25.

Juni 2004 EU:s medlemsstater kommer 6verens om ett férdrag som uppréttar en
konstitution for Europa.

Omrikningskursen mellan euron och den grekiska drakman hade samma dag pa
forhand tillkdnnagivits i en radsforordning.*

Inférandet av euron fullbordades i och med kontantutbytet den 1 januari 2002.
Eurosedlar och euromynt sattes i omlopp och de nationella valutornas aterstaende
funktion som underenheter till euron blev 6verflodig. Kontanter utfiardade i de
nationella valutorna upphdrde att vara lagliga betalningsmedel i slutet av februari
2002 och direfter blev ecurosedlarna och euromynten det enda lagliga
betalningsmedlet i euroomradet.

EMU skapades inom ramen for den Europeiska gemenskapen, som har vixt
avsevirt sedan bildandet 1952 (se ruta 4). Europeiska unionen bestar nu av 25
medlemsstater, det senaste tillskottet bestdende av 10 ldnder i Central- och

Osteuropa och i Medelhavsomridet sedan den 1 maj 2004 inriknat.

2 Radets forordning (EG) nr 1478/2000 av den 19 juni 2000 (EGT L 167, 7.7.2000, s. 1).
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Tva andra linder i Osteuropa, Bulgarien och Ruminien, undertecknande
anslutningsfordraget i1 april 2005, och planerar att ga med i EU 2007.
Forhandlingar med ytterligare tva kandidatlander, Kroatien och Turkiet, borjade
hésten 2005.

Intrdde 1 euroomréadet kriver att en EU-medlemsstat forst maste uppfylla vissa
villkor for att f4 anta euron. Alltsé gar nya EU-medlemsstater inte direkt med i
euroomradet. De maste dock f6lja EMU:s mal och de nationella centralbankerna
i dessa lander blir ex officio-medlemmar i ECBS pé dagen for anslutningen och
forbereder sig for integrering i Eurosystemet. Slovenien blir den 1 januari 2007
forst med att g& med i euroomradet av de tio nya ldnderna. I enlighet med
forfarandet som beskrivs i artikel 122.2 i EG-fordraget, beslutade EU-radet den
11 juli 2006 att Slovenien uppfyllde villkoren for att anta euron.”
Omrikningskursen, som kommer att gilla fr.o.m. den 1 januari 2007, har satts till
239.640 slovenska tolarer per euro.*

1.2 RATTSLIG GRUND OCH EMU:s EGENSKAPER

ECB upprittades inom ramen for EG-fordraget och ar inforlivat i Europeiska
gemenskapens specifika réttsliga och institutionella ramverk. Det som skiljer
euron och ECB fran en nationell valuta och en nationell centralbank dr deras
overstatliga status inom en grupp av suverana stater. Till skillnad fran jaimforbara
centralbanker, som den amerikanska centralbanken (Federal Reserve System)
eller den japanska centralbanken (Bank of Japan), vilka &r de monetéra
myndigheterna i sina respektive stater, &r ECB en central myndighet som bedriver
penningpolitik for ett ekonomiskt omrade bestaende av tolv annars i stort sett
autonoma stater. Ett annat av EMU:s karaktirsdrag dr att euroomradet inte
omfattar alla EU-medlemsstater eftersom forverkligandet av EMU kommer som
ett resultat av differentierad integration (se avsnitt 1.2.2).

1.2.1 Rattslig grund

Bestimmanderitten pa det penning- och valutapolitiska planet har 6verforts till
Overstatlig niva i enlighet med villkoren i EG-fordraget, enligt dndring genom
EU-fordraget.

Europeiska unionen som den ser ut idag dr ingen stat. Den utgér ifrdn Europeiska
gemenskaperna och den politik samt de samarbetsformer som infordes i och med
EU-fordraget. Den forsta pelaren omfattar Europeiska gemenskapen och
Europeiska atomenergigemenskapen (Euratom)™ som bada &r juridiska personer
och styrs av separata fordrag. Dessa tva gemenskaper dr dverstatliga till sin natur

3 Radets beslut 2006/495/EG av den 11 juli 2006 i enlighet med artikel 122.2 i fordraget om
Sloveniens inforande av den gemensamma valutan den 1 januari 2007 (EUT L 195, 15.7.2006,
s. 25).

¥ Rédets forordning (EG) nr 1086/2006 av den 11 juli 2006 om éndring av forordning (EG) nr
2866/98 om omréakningskurserna mellan euron och valutorna for de medlemsstater som infor
euron (EUT L 195, 15.7.2006, s. 1).

*Den tredje gemenskapen, Europeiska kol- och stalgemenskapen (EKSG), bildades 1952 och
upplostes 1 juli 2002 efter 50 ar niar EKSG-fordraget upphorde att gélla.
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och verkar inom ramen for de befogenheter som medlemsstaterna tilldelat dem.
EU:s andra och tredje pelare omfattar i huvudsak mellanstatlig verksamhet som
berér den gemensamma utrikes- och sdkerhetspolitiken samt polissamarbete och
straffrittsligt samarbete.

I teorin skulle det ha varit mdjligt att sluta ett separat fordrag om EMU som EU:s
fjirde pelare. Denna losning togs i Overvdgande pa ett tidigt stadium i de
mellanstatliga forhandlingarna om EMU* men forkastades till slut. Istillet kom
EMU:s rittsliga grund att innefattas i EG-fordraget som en utvidgning av
befogenheterna for Europeiska ekonomiska gemenskapen. Aven om artikel 2 i
EU-fordraget kort omndmner EMU som ett av unionens mal, faststélls alla
viasentliga procedurregler och institutionella bestimmelser i EG-fordraget. Nar
det giller penningpolitiken specificeras och befésts fordragsbestimmelserna i
ECBS-stadgan, vilken bifogas som protokoll till EG-férdraget och ddrmed utgdr
en integrerad del av den primira gemenskapsratten.

Detta betyder att EMU styrs av gemenskapsritten och inte av mellanstatlig
lagstiftning. Denna metod bygger pad och har vidareutvecklat det existerande
institutionella ramverket (undviker att separata institutioner skapas) och har i hog
grad underlittat upprittandet av ECB som en oberoende organisation gentemot
medlemsstaterna och gemenskapsorganen.

I EG-fordraget halls dven mojligheten till sekunddrlagstiftning om EMU-
angeldgenheter Oppen, for att man ska kunna behandla de aspekter av EMU som
inte beskrivs utforligt i primérritten, till exempel aspekter som ror euron.
Foljande forordningar utgdr kdrnan i gemenskapens valutalagstiftning:

* Rédets forordning nr 1103/97 av den 17 juni 1997 om vissa bestimmelser som
har samband med inférandet av euron,” dndrad genom forordning nr 2595/2000
av den 27 november 2000,

* Radets forordning (EG) nr 974/98 av den 3 maj 1998 om inférande av euron,”
dndrad genom forordning (EG) nr 2596/2000 av den 27 november 2000,*

* Ridets forordning (EG) nr 2866/98 av den 31 december 1998 om
omrakningskurserna mellan euron och valutorna fér de medlemsstater som
infor euron,” dndrad genom forordning (EG) nr 1478/2000 av den 19 juni
2000,

3¢ Se Zilioli/Selmayr (2001), s. 12.
7EGT nr L 162, 19.6.1997 s. 1.
®EGT nr L 300, 29.11.2000 s. 1.
®EGTnrL 139, 11.5.1998 s. 1.
“EGT nr L 300, 29.11.2000 s. 2.
“EGT nr L 359,31.12.1998 s. 1.
“EGT nr L 167, 7.7.2000 s. 1.
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* Rédets forordning (EG) nr 1338/2001 av den 28 juni 2001 om faststdllande av
nddvindiga atgirder for skydd av euron mot forfalskning,” och beslutet om att
lata verkningarna av forordning (EG) nr 1338/2001* om faststillande av
nddvéndiga atgirder for skydd av euron mot forfalskning dven omfatta de
medlemsstater som inte har antagit euron som gemensam valuta av samma datum.

Dessutom mojliggdér EG-fordraget och ECBS-stadgan att sekundir
gemenskapslagstiftning kompletterar vissa specifika bestimmelser i stadgan (se
avsnitt 2.5.4) och ger ECB befogenhet att sjdlv utfirda bestimmelser (se avsnitt
2.5.3).

De nu géllande EU- och EG-fordragen skulle i november 2006 ersittas av
fordraget om uppréttande av en konstitution for Europa under forutséttning att det
ratificerades av samtliga 25 EU-medlemsstater. Fordraget utarbetades av
Konventet om Europas framtid ar 2003 och antogs pa regeringskonferensen i juni
2004 och ratificerades ddrefter av 15 medlemsstater. Befolkningarna i Frankrike
och Nederldnderna rostade dock mot fordraget i folkomrdstningar 2005 och
dérefter har ett antal medlemsstater tills vidare skjutit upp ratificeringsprocessen.

1.2.2 Egenskaper

Varken EMU eller skapandet av den gemensamma marknaden har varit slutmal i
sig utan de har bidragit till att frimja gemenskapens grundldggande mal. I artikel 2
i EG-fordraget star det att dessa grundlaggande mal inkluderar “en harmonisk, vdl
avvdgd och hallbar utveckling av ndringslivet inom gemenskapen som helhet, en
hég niva i fraga om sysselsdttning [...], en hallbar och icke-inflatorisk tillvixt [och]
en hog grad av konkurrenskrafi och ekonomisk konvergens [...]”. 1 enlighet med
artikel 4 1 EG-fordraget, ar de vigledande principerna med konstitutionell status for
att uppnd dessa mal stabila priser, sunda offentliga finanser och monetdra
forhallanden samt en stabil betalningsbalans™ och “en dppen marknadsekonomi
med fri konkurrens”. Inom denna allmédnna politiska ram, ldgger EG-fordraget ett
tydligt ansvar pa bade den monetira och den ekonomiska politiken.

EMU:s monetdra och ekonomiska aspekter

De monetira och ekonomiska aspekterna av EMU har organiserats pa olika sitt.
Medan penning- och valutapolitiken har avnationaliserats och centraliserats pa
gemenskapsniva har den ekonomiska politiken forblivit medlemsstaternas eget
ansvar dven om den nationella ekonomiska politiken skall féras inom
gemenskapens ram for samarbetet om makroekonomisk politik. Skillnaderna i
organisation aterspeglar subsidiaritetsprincipen (artikel 5 i EG-fordraget), dvs. att
overforandet av det politiska ansvaret till gemenskapsnivan endast ar beréttigat om

» medlemsstaterna inte i tillrackligt hog grad kan uppna givna mal pa egen hand,
eller om

» gemenskapen, av skdl som har att gora med den foreslagna atgéirdens
omfattning eller effekter, har battre forutsittningar att uppna malen.

“EGT nr L 181, 4.7.2001 s. 6.
“EGT nr L 181, 4.7.2001 s. 11.
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Centralisering till gemenskapsniva dr motiverat for penning- och valutapolitik
dérfor att en gemensam valuta och nationell penning- och valutapolitik inte &r
forenliga, vilket forklaras nedan. Situationen dr annorlunda for den ekonomiska
politiken. Genomfoérandet av sddan politik sker ldmpligast pa nationell niva, i den
man gemenskapens ram sikerstiller att den nationella ekonomiska politiken ar i
linje med EMU:s mal, vilka ndmnts ovan. Inte ens en fullt integrerad ekonomisk
zon som euroomradet skapar alltsd ett tvingande argument att Gverfora ansvaret
for hela ekonomiska politiken till gemenskapen.

Penning- och valutapolitik

ECB ir kidrnan i bade ECBS och Eurosystemet och har darfor ensam fatt ansvaret
for den gemensamma penningpolitiken i euroomradet (se avsnitt 2.1). En
gemensam valuta krdver en gemensam penningpolitik och ett centraliserat
beslutsfattande. Eftersom vissa penningpolitiska beslut méste fattas 16pande ar
det nodvindigt att ramverket for beslutsfattande &r permanent och
institutionaliserat i en juridisk person som &r politiskt ansvarig for sina aktiviteter.
Dessutom maste beslutsfattandet anfortros ett organ som ar oberoende bade
gentemot gemenskapsinstitutionerna och medlemsstaterna (se avsnitt 4.1), med
tanke pa penningpolitikens uppgift att bibehalla prisstabilitet.

Valutapolitiken har ocksé avnationaliserats och centraliserats.

Eftersom en gemensam valuta ocksa har en enda valutakurs kan det bara finnas
en enda och gemensam valutapolitik. Beslut betrdffande vaxelkurspolitiken for
euroomradet fattas gemensamt av ECB och Ekofinradet, och Ekofinradet har
sista ordet (se avsnitt 3.2.1).

Ekonomisk politik

Till skillnad fran penning- och valutapolitiken ligger ansvaret for den
ekonomiska politiken 1 stort sett helt och héllet kvar hos medlemsstaterna. I
enlighet med artikel 4.1 i EG-fordraget baseras gemenskapens ekonomiska
politik pa “en ndra samordning av medlemsstaternas ekonomiska politik, pa den
inre marknaden och pa faststillda gemensamma mal [...]”. Artikel 98 i EG-
fordraget sdger att ”Medlemsstaterna skall fora sin ekonomiska politik sa att de
bidrar till att forverkliga gemenskapens mal [...] och inom ramen for de allmdnna
riktlinjer som avses i artikel 99.2”. Artikel 99.1 i EG-fordraget krdver att
medlemsstaterna skall “betrakta den ekonomiska politiken som en frdaga av
gemensamt intresse” och “samordna denna politik inom rddet”.

De allménna riktlinjerna f6r den ekonomiska politiken (Broad Economic Policy
Guidelines (BEPG)) 4r det frimsta verktyget for att samordna olika nationers
ekonomiska politik.”® Dessa innehaller riktlinjer for genomf6randet av den
ekonomiska politiken och ger sérskilda rekommendationer till varje medlemsstat
och till gemenskapen. Genom att foresla nddvéndiga atgérder inom olika omraden
— offentliga finanser, strukturreformer, beskattning, arbetsmarknadslagstiftning
eller fortbildning och utbildning — bestimmer dessa riktlinjer (BEPG) mattstocken
mot vilken efterfoljande nationella och europeiska politiska beslut maste métas.

*De allménna riktlinjerna for den ekonomiska politiken géller inte for penningpolitiken med
anledning av ECB:s oberoende och mandaten i stadgan.
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Riktlinjerna antas i form av rekommendationer och &r dirfor inte réttsligt
bindande eller tvingande. Istillet bygger de pa dvertalning och patryckningar for
att fa regeringar att genomfora lampliga politiska insatser. Europeiska radets
godkédnnande av riktlinjerna* ger dem dock politisk tyngd.

Dessutom har sirskilda forfaranden, allmént kallade “processer” utarbetats.
”Luxemburgprocessen” dr samordningsforfarandet for nationell arbetsmarknads-
politik. Dess huvudsakliga politiska instrument &r riktlinjerna for sysselsittning,
vilka utkommer varje ar och ger rekommendationer och anger prioritetsomraden
for atgdrder, sérskilt ndr det gidller fortbildning och utbildning,
arbetsmarknadsreformer och inforlivandet av dessa riktlinjer i nationella
handlingsplaner.

”Cardiffprocessen” dr ett system for bevakning och inbdrdes granskning (peer
review) av strukturreformer. Huvudinstrumentet dr den arliga multilaterala
overvakningen av de ekonomiska reformernas framsteg. Denna verksamhet
utfors med utgangspunkt i drliga rapporter fran medlemsstater och Europeiska
kommissionen och far ytterligare kraft frdn en mer djupgaende multilateral
granskning av ekonomiska reformer gjord av kommittén for ekonomisk politik.

”Kolnprocessen” sorjer for makroekonomisk dialog mellan arbetsmarknadens
parter, nationella regeringar, Europeiska kommissionen och ECB. Huvud-
instrumentet for denna process dr ett utbyte av analyser av den ekonomiska
situationen i och utsikterna fér EU. Den makroekonomiska dialogen utgor en del
av den ecuropeiska sysselsittningspakten och kompletterar saledes bade
Luxemburg- och Cardiffprocessen.

“Lissabonstrategin” inférde omfattande reformprogram som bland annat syftar
till att forbattra den gemensamma marknadens funktion och ta itu med befintlig
fragmentering och ineffektivitet pa sa vitt skilda omraden som véirdepappers-
handel till tillgang till riskkapital och flygtrafikkontroll.

Till skillnad fran de allménna riktlinjerna for den ekonomiska politiken &r det
finanspolitiska forfarandet vid alltfor stora underskott (artikel 104 i EG-
fordraget, kompletterad av stabilitets- och tillvaxtpakten) rattsligt bindande och
tvingande. Budgetdisciplinen stdds av forbudet mot att bevilja centralbankskredit
till den offentliga sektorn (artikel 101) och varje form av privilegierad tillgéng till
finansinstituten for den offentliga sektorn. I enlighet med regeln om “no bail-out”
kan varken gemenskapen eller en medlemsstat héllas ansvarig for eller ta pa sig
skulder som en annan medlemsstat adragit sig (artikel 103). Séledes kan inte den
offentliga sektorn skuldsittning “trollas bort genom inflation” och en regering
som inte héller sig till reglerna kan inte rdkna med att ndgon annan regering
vidtar rdddningsaktioner.

* Europeiska radets godkdnnande av de allménna riktlinjerna for den ekonomiska politiken &r
den enda formella dtgérd som detta organ har att fatta i fragor som réor EMU. Alla andra
drenden som ror EMU dér atgirder erfordras pa stats- eller regeringschefsniva ror antingen
mellanstatliga beslut eller beslut av EU-radet i dess sammanséttning av stats- eller
regeringschefer.
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Gemenskapsramen for finanspolitik

Samtidigt som de nationella regeringarna fortsétter att ansvara for budgetpolitiken
innehaller fordraget flera bestimmelser som syftar till att sdkerstilla sunda offentliga
finanser under etapp tre av EMU. Det finns till exempel en bestimmelse som handlar
om forfarandet vid alltfor stora underskott, sdisom detta definieras i artikel 104 och i
ett protokoll till fordraget. I detta forfarande faststdlls forutsittningarna for att de
offentliga finanserna skall anses vara sunda. I artikel 104 fastslas att
”medlemsstaterna skall undvika alltfor stora underskott i den offentliga sektorns
finanser”. Bedomningen av efterlevnaden av detta krav baseras pa ett referensvirde
for den offentliga sektorns underskott av BNP pa hogst 3 % och pa ett referensvarde
for statsskulden som inte far overstiga 60 % av BNP. Enligt villkoren i fordraget,
vilka specificeras ytterligare i stabilitets- och tillvaxtpakten, som t.ex. ett fall i real
BNP mitt pa arsbasis pa minst 2 %, kan underskotts- eller skuldkvoter som dverstiger
referensvirdena tolereras och ett alltfor stort underskott skall da inte anses foreligga.
Om EU-radet beslutar att ett visst medlemsland har ett alltfor stort underskott
foreskrivs i forfarandet vidare atgérder, déribland sanktioner.

Stabilitets- och tillvéxtpakten antogs 1997. Den kompletterar och fortydligar
tillimpningen av forfarandet vid alltfor stora underskott. Den bestar av Europeiska
radets resolution om stabilitets- och tillvéxtpakten, radets forordning om
”forstarkning av dvervakningen av de offentliga finanserna samt dvervakningen och
samordningen av den ekonomiska politiken” och radets férordning om ”paskyndande
och fortydligande av tillimpningen av forfarandet vid alltfor stora underskott”.
Genom att acceptera stabilitets- och tillvaxtpakten har medlemsstaterna forpliktat sig
att f6lja det medelfristiga malet i stabilitets- och tillviaxtpakten om offentliga finanser
som dr “ndra balans eller i dverskott”. Tanken dr att de skall kunna hantera normala
konjunktursvéngningar och samtidigt hélla underskottet i den offentliga sektorns
finanser under referensvirdet 3 % av BNP.

Inom ramen for systemet med multilateral dvervakning &r eurolédnderna skyldiga att
lagga fram stabilitetsprogram for EU-radet och Europeiska kommissionen. De
medlemsstater som inte deltar i EMU ér skyldiga att ldgga fram konvergensprogram.
Bada typerna av program innehéller nddvéndig information for bedomning av de
budgetjusteringar som ldanderna planerar pa medelldng sikt for att uppna offentliga
finanser som &r néra balans eller i dverskott.

Ett mycket viktigt komplement till dessa bestimmelser for att frimja en
stabilitetsinriktad budgetpolitik dr fordragets regel om “no bail-out” om att inte
undsétta medlemsstater med budgetsvarigheter. I artikel 103.1 i fordraget star det:
”Gemenskapen skall inte ansvara for eller ata sig forpliktelser som har ingatts av
centrala, regionala, lokala eller andra myndigheter, andra offentligrdttsliga organ
eller offentliga foretag i en medlemsstat [...]. En medlemsstat skall inte ansvara for
eller dta sig forpliktelser som har ingdtts av centrala, regionala, lokala eller andra
myndigheter, andra offentligrittsliga organ eller offentliga foretag i en annan
medlemsstat, [...].” Genom denna regel slds det fast att &terbetalning av offentlig
skuld dven fortsdttningsvis dr ett nationellt ansvar. Ddrmed uppmuntras ldnderna att
fora en forsiktig budgetpolitik.
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Gemenskapsramen for finanspolitik

Andra bestimmelser som bidrar till budgetdisciplin &r forbudet mot monetdr
finansiering av budgetunderskott och varje form av positiv sdrbehandling av den
offentliga sektorn fran finansinstitut. Enligt artikel 101 i férdraget 4r det forbjudet for
ECB och de nationella centralbankerna att tillhandahalla monetér finansiering av
offentliga underskott genom att ge gemenskapsinstitutioner eller gemenskapsorgan,
centrala, regionala, lokala eller andra myndigheter, andra offentligrdttsliga organ eller
offentliga foretag “rdtt att overtrassera sina konton eller att ge dem andra former av
krediter”. Enligt artikel 102 i fordraget dr vidare varje atgéird forbjuden som ger dessa
institutioner, organ, myndigheter eller foretag en positiv sdrbehandling hos
finansinstitut. Forutom att dessa bestimmelser 0kar incitamenten att efterstrdva
sunda offentliga finanser och att fora en forsiktig budgetpolitik bidrar de till att ge
troviardighet at den gemensamma penningpolitiken och dess mal att uppna
prisstabilitet.

Utdrag ur ECB (2004), ECB:s penningpolitik, s. 23

Den asymmetri som finns mellan EMU:s monetira och ekonomiska aspekter
innebdr att det inte finns ndgon EU-regering pa det sétt som det finns nationella
regeringar. Detta dr dock inte nddvindigtvis en brist i ramverket for
gemenskapens ekonomiska politik. Att tilldita medlemsstaterna en hog grad av
oberoende i beslut pa viktiga omrdden inom den ekonomiska politiken ger viktigt
mandverutrymme och lamnar 6ppet for positiva effekter av normal konkurrens
inom politiken. Samtidigt sdkerstdller reglerna och procedurerna i ramverket for
den ekonomiska politiken makroekonomisk stabilitet, under forutséttning att
beslutsfattarna respekterar dem.

Differentierad integration

EU-medlemskap innebér inte automatiskt deltagande i euroomradet. Bortsett fran
Danmarks och Storbritanniens speciella status, som ndmnts tidigare, krdvs for
deltagande i euroomradet att medlemsstaten uppfyller vissa krav som é&r
nddvindiga for inférandet av den gemensamma valutan.

Dessa krav for att infora den gemensamma valutan adr hog grad av varaktig
konvergens (ekonomisk konvergens) och den nationella lagstiftningens
forenlighet med bestimmelserna om EMU 1 fordraget (rittslig konvergens) (se
ruta 6).

I enlighet med artikel 121.1 i EG-fordraget bedoms en hog grad av varaktig
ekonomisk konvergens ha uppnatts mitt efter féljande kriterier:

* hog grad av prisstabilitet,

* hallbar finansiell stdllning for den offentliga sektorn,

« iakttagande av det normala fluktuationsutrymmet enligt Europeiska monetira
systemets vaxelkursmekanism under minst tva ar,

« varaktighet i den konvergens som medlemsstaten har uppnétt och i dess
deltagande i Europeiska monetéra systemets véxelkursmekanism, sasom det
kommer till uttryck i den langfristiga rédntenivan.
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Villkor for att infora euron

Villkoren for inforande av euron faststélls i artikel 121 i EG-fordraget och det bifogade
protokollet om de konvergenskriterier som namns i artikel 121. I de konvergensrapporter
som EMI och ECB utgivit bedoms tillimpningen av dessa bestimmelser.

Villkoren for att infora euron ar:
* en hog grad av varaktig konvergens skall uppnés (’ekonomisk konvergens”);

* varje medlemsstats nationella lagstiftning skall vara forenlig med artiklarna 108 och
109 i EG-fordraget och ECBS-stadgan (rattslig konvergens”).

Ekonomisk konvergens

Huruvida den berérda medlemsstaten uppnatt en hog grad av varaktig konvergens
bedoms utifrdn fyra kriterier: prisstabilitet, sunda finanser, vixelkursstabilitet och
konvergerande rantor.

Prisutveckling

I den forsta strecksatsen i artikel 121.1 i EG-fordraget krdvs “en hog grad av
prisstabilitet” och faststills att “detta skall framga av att inflationstakten ligger ndra den
i de (hogst tre) medlemsstater som har uppndtt de bdsta resultaten i fraga om
prisstabilitet.”

I artikel 1 i protokollet anges att “kriteriet om prisstabilitet [...] innebdr att en
medlemsstat under en tid av ett dar fore granskmingen skall uppvisa en hallbar
prisutveckling och en genomsnittlig inflationstakt som inte med mer dn 1,5
procentenheter overstiger inflationstakten i de, hogst tre medlemsstater som har uppnatt
de bdsta resultaten i fraga om prisstabilitet. Inflationen skall mdtas med hjdlp av
konsumentprisindex pd en jimforbar grund, med beaktande av skillnader i nationella
definitioner.”

Utvecklingen av offentliga finanser

I den andra strecksatsen i artikel 121.1 i EG-fordraget krdvs “en hallbar finansiell
stillning for den offentliga sektorn” och faststills att “detta skall framga av att den
offentliga sektorns finanser inte uppvisar ett alltfor stort underskott enligt
bestdmmelserna i artikel 104.6”.

I artikel 2 i protokollet anges att detta kriterium ”[...] innebdr att medlemsstaten vid
tidpunkten for granskningen inte far vara foremal for nagot beslut av radet enligt artikel
104.6 i detta fordrag om att ett alltfor stort underskott foreligger”.

Innan en medlemsstat kan bli en del av euroomradet maste den bevisa att den
uppfyller dessa kriterier pa ett varaktigt sétt. Detta villkor sékerstéller att EMU
inte avviker fran sina grundldggande mal och végledande principer, framfor allt
stabila priser, sunda offentliga finanser och monetira férhallanden, samt en stabil
betalningsbalans.
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Villkor for att infora euron (forts.)

I artikel 104 i EG-fordraget skall medlemsstaterna “undvika alltfor stora underskott i den
offentliga sektorns finanser”. Kommissionen undersoker om budgetdisciplin iakttas pa
grundval av f6ljande kriterier:

a) Huruvida andelen av det forvintade eller faktiska underskottet i den offentliga
sektorns finanser i procent av bruttonationalprodukten overstiger ett visst
referensvirde (som 1 protokollet om forfarandet vid alltfor stora underskott
faststillts till 3 % av BNP), savida inte

e detta procenttal har minskat vésentligt och kontinuerligt och ndtt en niva som ligger
ndra referensvdrdet, eller

*  referensvdrdet endast undantagsvis och évergdende overskrids och procenttalet
fortfarande ligger ndra referensvdrdet.

b) Huruvida skuldsdttningen i den offentliga sektorn i forhdllande till
bruttonationalprodukten overstiger ett visst referensvirde (anges i protokollet om
forfarandet vid alltfor stora underskott till 60% av BNP), sdvida inte detta
procenttal minskar i tillrdcklig utstrdckning och ndrmar sig referensvdrdet i
tillfredsstdllande takt.

Vixelkursutvecklingen

I den tredje strecksatsen i artikel 121.1 i EG-fordraget krévs “ett iakttagande av det
normala fluktuationsutrymmet enligt Europeiska monetdra systemets vdxelkurs-
mekanism under minst tva dr utan devalvering i forhdllande till ndgon annan
medlemsstats valuta.”

I artikel 3 fastslas att “Kriteriet om deltagande i Europeiska monetdira systemets
vixelkursmekanism [...] innebdr att kursrorelserna for en medlemsstats valuta skall ha
legat inom det normala fluktuationsutrymmet enligt Europeiska monetdra systemets
vixelkursmekanism, utan att allvarliga spdnningar har uppstatt under minst de senaste
tva dren fore granskningen. Sdrskilt skall medlemsstaten inte pd eget initiativ ha
devalverat sin valutas bilaterala centralkurs i forhallande till nagon annan medlemsstats
valuta under denna period.”

Nér det giller tillimpningen av dessa bestdimmelser har EMI och ECB i
konvergensrapporterna 1998, 2000 och 2002 papekat att nér fordraget utformades var
normala fluktuationsband £2,25 % kring de bilaterala centralkurserna, medan ett band
pa £6 % var ett undantag fran regeln. I augusti 1993 beslots att bredda
fluktuationsbanden till £15% och tolkningen av kriteriet, sirskilt av begreppet “normala
fluktuationsband” blev mindre rittfram”. Hénsyn behover dérfor tas till hur varje
véxelkurs utvecklats inom Europeiska monetira systemet (EMS) sedan 1993 genom en
efterhandsbedomning. Tonvikten 1dggs darfor pa att vaxelkurser ligger néra de respektive
centralkurser i ERM/ERM2.

36



Villkor for att infora euron (forts.)

Utvecklingen av langa réantor

I den fjarde strecksatsen i artikel 121.1 i EG-fordraget krdvs ”En varaktighet i den
konvergens som medlemsstaten har uppndtt och i dess deltagande i Europeiska monetdra
systemets vixelkursmekanism, sasom det kommer till uttryck i den langfristiga
rdntenivdn”.

I artikel 4 i protokollet anges att “Kriteriet om konvergens i rintesatserna [...] innebdr
att en medlemsstat under en tid av ett ar fore granskningen skall ha haft en genomsnittlig
langfristig nominell rintesats som inte med mer dn tva procentenheter oOverstiger
motsvarande rdntesats i de, hogst tre medlemsstater som har uppndtt de bdsta resultaten
i fraga om prisstabilitet. Rdntesatserna skall berdknas pa grundval av langfristiga
statsobligationer eller jimforbara virdepapper, med beaktande av skillnader i nationella
definitioner”.

Rattslig konvergens

Alla medlemsstaters nationella lagstiftning, inbegripet stadgarna for deras nationella
centralbanker, skall vara forenliga med artiklarna 108 och 109 i EG-fordraget och med
ECBS-stadgan. Ordet “forenlig” anger att de nationella centralbankernas stadgar enligt
fordraget inte maste “harmoniseras”, varken sinsemellan eller med ECBS-stadgan. Det
betyder i stdllet att nationell lagstiftning maste anpassas for att undanrgja bristande
overensstimmelse med fordraget och ECBS-stadgan, sérskilt bestimmelser som
inkraktar pa respektive nationell centralbanks oberoende och dess roll som en integrerad
del av ECBS.

OfGrenligheter har tagits bort nir medlemsstaten infoér euron. Trots fordragets och
ECBS-stadgans foretridde framfor nationell lagstiftning har en medlemsstat skyldighet att
anpassa sin lagstiftning. Denna skyldighet sékerstiller att nationell lagstiftning pa
forhand Gverensstimmer med gemenskapslagen.

For att identifiera de omraden inom vilka anpassningar behover ske, undersdker ECB:

* den nationella centralbankens oberoende (juridiskt, institutionellt och funktionellt
oberoende samt anstillningstrygghet for medlemmarna i de beslutande organen),

» den nationella centralbankens integrering i ECBS (inbegripet lagstadgade mal,
arbetsuppgifter, instrument, organisation och finansiella bestimmelser),

« annan lagstiftning som &r av betydelse for medlemsstatens fullstindiga deltagande i
etapp tre av EMU (inbegripet bestimmelser om utgivning av sedlar och mynt, innehav
och forvaltning av utlindska valutareserver samt vixelkurspolitik).
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Villkor for att infora euron (forts.)

Andra faktorer

1121.1 1 EG-fordraget kravs dven att kommissionen och EMI (nu ECB) skall ta hansyn
till flera andra faktorer, ndmligen “ecuns utveckling, resultaten av
marknadsintegrationen, situationen for och utvecklingen av bytesbalansen samt
utvecklingen av enhetsarbetskraftskostnader och andra prisindex”. Ecuns utveckling var
en faktor som beaktades 1998 under 6vergangen till etapp tre av EMU. Nu nér ecun har
ersatts av euron, kommer dock denna faktor inte ldngre att spela ndgon roll i
konvergensbedémningarna.

Forfaranden

ECB (1998 var det EMI) och Europeiska kommissionen bedémer huruvida varje enskild
medlemsstat i EU har uppfyllt ovanndmnda villkor. Badda organen agerar enskilt och
oberoende. Deras forsta konvergensrapporter offentliggjordes 1998 vid tidpunkten for
overgangen till etapp tre av EMU. Situationen for medlemsstater med ett undantag
beddms minst en gdng vartannat ar eller pa begiran av en medlemsstat med ett undantag.

Forfarandena for 6vergangen till etapp tre av EMU 1998 utfordes i enlighet med artikel
121 i EG-fordraget:

» rapporter frain EMI och Europeiska kommissionen,

» rekommendationer fran bade kommissionen och Ekofinradet,

» samrad med Europaparlamentet,

* beslut av Europeiska unionens rad, i dess sammanséttning av stats- eller regerings-
chefer.

For omprovning och upphédvande av ett undantag kravs i artikel 122 i EG-fordraget
foljande forfaranden:

» rapporter frain EMI och Europeiska kommissionen,

* forslag fran kommissionen,

+ samrad med Europaparlamentet,

» diskussioner i EU-radet, i dess sammansittning av stats- eller regeringschefer,
* beslut av Ekofinradet.

Kravet pa rittslig konvergens tvingar varje medlemsstat att anpassa den
nationella lagstiftningen for att sékerstélla respektive centralbanks oberoende och
integrera denna i ECBS.

Europeiska kommissionen och ECB (ar 1998 dnnu EMI) bedémer bade den
ekonomiska och den rittsliga konvergensen och rapporterar till EU-radet (bade
Ekofinradet och radet i dess sammansittning av stats- eller regeringschefer) som
tar det slutgiltiga beslutet.
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EU-medlemsstater med undantag

I enlighet med artikel 122 i EG-fordraget bedoms EU-medlemsstater som inte
uppfyller de nddvindiga villkoren for att infora euron ha undantag. Detta
betyder att den berdrda medlemsstaten inte deltar i det gemensamma
valutaomradet. Den behéller sin monetira sjdlvstdndighet med en egen valuta och
befintliga penningpolitiska befogenheter och &r inte bunden till reglerna for den
ekonomiska politiken, vilka endast géller for medlemsstater som deltar i den
tredje etappen av EMU. Medlemsstater med undantag forblir dock bundna till
malet att inféra den gemensamma valutan (artikel 4.2 i EG-foérdraget) och méste
uppnd ekonomisk och rittslig konvergens som en forutsittning for det slutliga
inférandet av den gemensamma valutan. Artikel 108 om centralbankernas
oberoende &r dven tillimplig pa dessa medlemsstater.

Ett undantag ar tillfilligt. EU-radet bedomer situationen pa nytt vartannat ar
baserat pa rapporter frain ECB och Europeiska kommissionen. Om radet (bade
Ekofinradet och radet i dess sammanséttning med stats- eller regeringschefer)
kommer fram till att en medlemsstat uppfyller villkoren for ekonomisk och
rittslig konvergens upphdvs undantaget och medlemsstaten maste inféra euron
som valuta.

I dagslédget har Sverige och de tio lander som gick med 1 Europeiska unionen den
1 maj 2004 undantag. Sverige har @nnu inte uppfyllt villkoren for rittslig
konvergens. Med undantag for Slovenien som antar euron den 1 januari 2007
maste de nya medlemsstaterna under de kommande aren visa att de uppfyller de
nddvindiga kriterierna for att anta euron som sin valuta.

EU-medlemsstater med sarskild stédllning

I enlighet med protokollen som bifogats EG-fordraget” har Danmark och
Forenade kungariket undantagits fran deltagande i EMU:s tredje etapp. Detta
betyder att Danmark och Forenade kungariket hade rétt att vdlja om de skulle
delta i EMU:s tredje etapp eller inte innan den startade den 1 januari 1999.
Bada landerna utnyttjade denna ritt (Danmark i december 1992 och Foérenade
kungariket i oktober 1997) och meddelade EU-radet att de inte hade for avsikt att
gé vidare till tredje etappen.

Vad betriffar undantagens omfattning fastslas det i protokollet om Danmark,
artikel 2, "Om Danmark anmdler att det inte kommer att delta i den tredje
etappen, skall Danmark medges undantag. Verkan av detta undantag skall vara
att alla artiklar och bestimmelser i detta fordrag och i ECBS-stadgan som avser
undantaget skall tillimpas pa Danmark.” Protokollet om Forenade kungariket
gar mycket lingre. Det ger undantag fran ytterligare fordragsbestimmelser. I
synnerhet kringgér det tillimpningen av artikel 4.2 i EG-fordraget enligt vilken
bade gemenskapen och medlemsstaterna forblir bundna till malet att infora den
gemensamma valutan och artikel 8 om centralbankernas oberoende.

De undantag som Danmark och Forenade kungariket fatt 4r permanenta. Bada
staterna har dock behallit rdtten att delta senare om de vid den tidpunkten
uppfyller villkoren for att infora euron.

“7Protokoll om vissa bestimmelser angdende Danmark och protokoll om vissa bestimmelser
angdende Forenade konungariket Storbritannien och Nordirland.
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ECB-radets méte pa ECB 1
november 2006.
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2 CENTRALBANKSVERSAMHET INOM EMU:
JURIDISKA, INSTITUTIONELLA OCH
ORGANISATORISKA ASPEKTER

I och med att de inférde euron som gemensam valuta avstod de EU-
medlemsstater som ingér i euroomradet fran sin penningpolitiska suverinitet.
ECB har, som kérnan i det nyuppréttade centralbankssystemet kallat Europeiska
centralbankssystemet (ECBS), tagit pd sig ansvaret for penningpolitiken i
euroomradet.

2.1 ECB, ECBS OCH EUROSYSTEMET

I enlighet med EG-fordraget har ECBS uppgiften att utfora
centralbanksfunktionerna for euron. Eftersom ECBS dock inte sjdlv dr ndgon
juridisk person och pa grund av olika grad av integration i EMU é&r de verkliga
aktorerna ECB och euroldndernas nationella centralbanker. De utféor ECBS
karnuppgifter under bendmningen ”Eurosystemet”.

ECB, ECBS och Eurosystemet
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2.1.1 ECBS och Eurosystemet som link mellan ECB och de
nationella centralbankerna

ECBS bestar av ECB och de 25 EU-medlemsstaternas nationella centralbanker.
Dess “organiska lag” dr Protokollet om stadgan for Europeiska centralbanks-
systemet och Europeiska centralbanken (ECBS-stadgan) som fogats till EG-
fordraget.

Till skillnad fran ECB och de nationella centralbankerna dr ECBS ingen egen
juridisk person och har ingen handlingskapacitet och inga egna beslutande organ.
Istillet &r varje komponent i ECBS — ECB och de nationella centralbankerna —
juridiska personer och aktorer. De har handlingskapacitet, men nir de fullgor
uppgifter som tilldelats ECBS agerar de i linje med ECBS mal, reglerna i
fordraget och stadgan och de beslut som tagits av ECB:s beslutande organ.
Termen ECBS betecknar alltsd ett institutionellt ramverk som utgdr en
”organisk” lank mellan ECB och de nationella centralbankerna. Det sékerstiller
for det forsta att beslutsfattandet centraliseras och for det andra att de uppgifter
som ECBS tilldelas genom EG-fordraget utférs gemensamt och konsekvent i
linje med befogenhetsfordelningen och systemets mal.

ECBS bestar av de nationella centralbankerna i alla EU-medlemsstater, dven
centralbankerna i de stater som inte har infort euron (se avsnitt 1.2.2) pa grund
av sin sérskilda stillning (Danmark och Forenade kungariket) eller pa grund av
ett undantag (Sverige och de tio nya EU-medlemsstaterna). Eftersom de icke
deltagande medlemsstaterna har behallit sin monetéra sjdlvstindighet dr dessa
staters respektive centralbanker inte inblandade i systemets karnuppgifter. Darfor
antog ECB-rddet termen “Eurosystemet” i november 1998 for att hjilpa
allménheten att ldttare forstd den komplexa struktur som europeisk
centralbanksverksamhet dr. Denna term hénvisar till sammanséttningen — ECB
och de nationella centralbankerna i de medlemsstater som har infort euron — inom
vilken ECBS utfor sina grundldggande uppgifter.

Det finns tre huvudsakliga politiska och ekonomiska skdl till att ett system
skapades for att utfora centralbanksfunktionerna fér euron, och inte en enda
centralbank.

1. Skapandet av en enda centralbank for hela euroomradet (vilket mdjligen skulle
koncentrera centralbanksverksamheten till en enda plats) skulle inte ha varit
acceptabelt av politiska skal.

2. Eurosystemets tillvigagangssitt bygger pa de nationella centralbankernas
erfarenheter, behaller deras institutionella uppbyggnad, infrastruktur samt
operativa kapacitet och expertis. Dessutom fortsitter de nationella
centralbankerna att utféra en del uppgifter som inte har med Eurosystemet att
gora.

3. Med tanke pa att euroomradet &r ett stort geografiskt omrade tyckte man att

det var lampligt att ge kreditinstitut tillgang till centralbanksverksamhet i varje
deltagande medlemsstat. Med tanke pa det stora antalet nationer och kulturer i
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euroomradet ansags nationella institutioner (hellre dn en dverstatliga) vara bast
placerade att tjina som tilltrddespunkt till Eurosystemet.

Eurosystemets uppbyggnad bygger pa etablerade centralbanksstrukturer och
respekterar den kulturella och nationella méngfalden inom euroomradet.
Samtidigt befrdmjar det faktum att de nationella centralbankerna dr autonoma
enheter korsbefruktning och, i ldmpliga fall, efterliknande nér det giller basta
praxis och péa sa sitt skapas en potential for att forbattra effektiviteten i den
operativa forvaltningen inom Eurosystemet. I denna anda antog Eurosystemets
centralbanker i januari 2005 ett verksamhetsmal samt enades om Eurosystemets
strategiska intentioner och organisationsprinciper for att framja effektivitet i
arbetet med att utfora de funktioner som faller inom Eurosystemets uppgifter.

2.1.2 ECB ar i enlighet med gemenskapslagstiftningen en
specialiserad organisation

I enlighet med EG-fordraget har ECB upprittats som en specialiserad och
sjdlvstindig organisation for att bedriva penningpolitik och dértill relaterad
verksamhet. ECB har av den anledningen fatt en stillning som juridisk person
med egna beslutande organ och befogenheter. Dess organisation som centralbank
har sin grund i penningpolitikens speciella natur, dvs. en offentlig politisk
funktion som huvudsakligen utfors genom aktiviteter pa finansmarknaden.

Juridisk person

ECB ér en juridisk person enligt artikel 107.2 i EG-fordraget och har den mest
omfattande réttskapacitet som tillerkénts juridiska personer enligt den nationella
lagstiftningen i varje medlemsstat, i enlighet med artikel 9.1 1 ECBS-stadgan.
Den kan ddrmed forvdrva och avyttra fast och 16s egendom och fora talan infor
domstolar och andra myndigheter. Dessutom atnjuter ECB de privilegier och den
immunitet som krévs for att banken skall kunna fullgdra sina uppgifter, i enlighet
med de villkor som anges i protokollet om Europeiska gemenskapernas
immunitet och privilegier av den 8 april 1965."

I egenskap av juridisk person enligt internationell offentlig ritt kan ECB bland
annat ingd avtal inom sina behdrighetsomrdden samt delta i arbetet i
internationella organisationer som Internationella valutafonden (IMF),
Internationella regleringsbanken (BIS) eller Organisationen for ekonomiskt
samarbete och utveckling (OECD).

Institutionell status

Aven om ECB utfor en politisk funktion inom ramen for EG-fordraget ér den inte
en gemenskapsinstitution i egentlig mening. Den ar inte omndmnd i artikel 7 i
EG-fordraget diar de fem gemenskapsinstitutionerna anges: Europaparlamentet,
Europeiska unionens rad, Europeiska gemenskapernas kommission, Europeiska
gemenskapernas domstol och Revisionsritten. Dessa institutioner har mandat att
utfora gemenskapens uppgifter inom den befogenhetsram som faststills i

" Enligt artikel 23 i protokollet géller protokollet Europeiska centralbanken, medlemmar och
ledamoéter av dess organ samt dess personal, utan att paverka bestimmelserna i ECBS-
stadgan.
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fordraget.

Den rittsliga grunden for ECBS och ECB éterfinns i en separat artikel, ndmligen
artikel 8 i fordraget. Dar bekridftas ECB:s sdrskilda stdllning inom Europeiska
gemenskapen och skiljs fran de dvriga institutionerna och deras organ och dess
aktiviteter begrénsas till en vildefinierad specialuppgift.

Som organisation skapad genom EG-fordraget é&tnjuter ECB verkliga
befogenheter. Dessa befogenheter har inte delegerats av ndgon
gemenskapsinstitution utan dr verkliga befogenheter som ECB har fatt genom
EG-fordraget. Denna egenskap skiljer ECB fran andra decentraliserade
gemenskapsorgan, vilka dven de dr juridiska personer men har fatt sina
behdrigheter genom gemenskapsinstitutionerna.’

2.1.3 Euroomradets nationella centralbanker som en integrerad
del av Eurosystemet

Var och en av de nationella centralbankerna har stéllning som juridisk person enligt
respektive lands lagstiftning. Alla nationella centralbanker i euroomradet utgér dock
en integrerad del av Eurosystemet i enlighet med artikel 105 i EG-fordraget och
artikel 14.3 i ECBS-stadgan. I enlighet med artikel 12.1 i stadgan utfor de nationella
centralbankerna de av Eurosystemets uppgifter som delegeras till dem av ECB i linje
med decentraliseringsprincipen (se avsnitt 2.4) och handlar i enlighet med ECB:s
riktlinjer och instruktioner (artikel 14.3 1 stadgan). Samtidigt ar
centralbankscheferna i Eurosystemet och ledaméterna i ECB:s direktion,
medlemmar 1 ECB-radet (artikel 10 i ECBS-stadgan). I egenskap av ”andelsdgare”
i ECB forser de nationella centralbankerna i Eurosystemet ECB med kapital och
valutareserver och tar del av dess finansiella resultat (artikel 28, 30 och 33 i stadgan).

For att integrera de nationella centralbankerna i Eurosystemet har den nationella
lagstiftningen anpassats till gemenskapslagstiftningen: nationella lagar och
forfattningar maste sdkerstdlla att de nationella centralbankerna och deras
beslutande organ &r oberoende gentemot respektive EU-medlemsstats
myndigheter (se avsnitt 4.1). Oberoende dr ett krav pa grund av de nationella
centralbankernas och deras chefers engagemang i Eurosystemets verksamhet.

Integrationen av de nationella centralbankerna i Eurosystemet paverkar inte deras
institutionella, finansiella och administrativa autonomi. I enlighet med ECBS-
stadgan far de nationella centralbankerna under eget ansvar utféra uppgifter som
inte har med Eurosystemet att gora forutsatt att detta inte star i konflikt med
Eurosystemets uppgifter och mal. Funktioner som faller utanfér Eurosystemets
uppgifter varierar fran land till land och bestar huvudsakligen av olika typer av
finansiella och administrativa tjanster till respektive lands regering. De flesta
nationella centralbanker &r involverade i 0vervakningen av finansinstituten i sina
respektive ldnder (se avsnitt 3.7).

2.1.4 De nationella centralbankerna i de icke deltagande EU-

? T.ex. Europeiska miljobyran (EEA), Kontoret for harmonisering inom den inre marknaden
(KHIM) och Europeiska likemedelsmyndigheten (EMEA).
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medlemsstaterna

De nationella centralbankerna i de icke deltagande EU-medlemsstaterna dr ocksa
med i ECBS men har en sirskild stéllning. De r ansvariga for respektive stats
nationella penningpolitik och &r ddrmed uteslutna frin deltagande i
Eurosystemets kirnuppgifter, sdrskilt genomforandet av den gemensamma
penningpolitiken. Deras chefer &r inte ledamdter i ECB-radet och deltar inte i
beslutprocessen for Eurosystemets kdrnuppgifter. P4 samma sitt dr dessa
nationella centralbanker inte involverade i genomférandet av den gemensamma
penningpolitiken och dartill relaterade uppgifter.

De icke deltagande nationella centralbankerna &r inte desto mindre bundna till
principen om en penningpolitik inriktad pa prisstabilitet. Som medlemmar i
ECBS maéste de samarbeta med Eurosystemet pa ett flertal omrdden. De
understdder till exempel insamlingen av statistik (se avsnitt 3.5). Dessutom
tillhandahaller vaxelkursmekanismen ERM2 en ram f{or penning- och
valutapolitiskt samarbete med Eurosystemet (se avsnitt 3.2.1). Forum for detta
samarbete 4r ECB:s allménna rad (se avsnitt 2.5.1).

2.2 MAL

Enligt artikel 105.1 i fordraget dr huvudmalet for ECBS att uppritthélla
prisstabilitet. Utan att det paverkar tillimpningen av detta mal skall ECBS stodja
den allminna ekonomiska politiken i gemenskapen i syfte att bidra till
uppfyllandet av gemenskapens mél. I dessa mal ingér en hog grad av
sysselsittning och hallbar, icke-inflatorisk tillvixt. Vidare skall ECBS agera i
linje med principen om en 6ppen marknadsekonomi med fri konkurrens.

Eftersom artikel 105.1 i fordraget inte géller for EU-medlemsstater som inte har
infort euron maste termen "ECBS” ldsas som ”Eurosystemet”.

2.2.1 Huvudmalet ar prisstabilitet

ECB:s huvudmal att upprétthélla prisstabilitet dr huvudbestimmelsen i kapitlet
om penningpolitik i fordraget. Det aterspeglar modernt ekonomiskt tinkande om
penningpolitikens roll, rackvidd och begrdnsningar och utgér grundvalen for
centralbanksverksamhetens uppbyggnad i EMU.

Det finns goda skil till att EG-fordraget foreskriver malet att upprétthélla
prisstabilitet. For det forsta pekar flera decenniers praktiska erfarenheter och ett
stort antal ekonomiska studier pa att penningpolitiken bést kan bidra till att
forbattra de ekonomiska utsikterna och hoja levnadsstandarden f6r medborgarna
genom att varaktigt upprétthélla prisstabilitet (se ruta 7).

For det andra visar den teoretiska grunden for penningpolitiken liksom tidigare
erfarenheter att penningpolitik i slutindan endast kan paverka prisnivan i
ekonomin (se avsnitt 3.1.1). Darfor dr prisstabilitet det enda mdjliga malet for den
gemensamma penningpolitiken pa medellang sikt. Bortsett fran den positiva
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Fordelarna med prisstabilitet

Prisstabilitet avser den allménna prisnivan i ekonomin och innebdr att man undviker

utdragna perioder av savil inflation som deflation. Prisstabilitet bidrar pa flera sitt till en

hog ekonomisk aktivitet och sysselséttning.

—_

. Prisstabilitet gor det ldttare for allménheten att uppticka fordndringar i relativa priser

eftersom sadana forandringar inte skyms av rorelser i den allmédnna prisnivan. Detta
gor det majligt for foretag och konsumenter att ta valgrundade beslut om konsumtion
och investeringar. Det gor i sin tur att marknaden kan fordela resurser pa ett mer
effektivt sitt. Genom att hjélpa marknaden att styra resurserna till de mest produktiva
anviandningsomradena Okar prisstabilitet produktionspotentialen i ekonomin.

. Om investerare kan vara sdkra pa att priserna kommer att forbli stabila i framtiden

kommer de inte att krdva “inflationsriskpremier” for att kompensera sig for de risker
det innebdr att inneha nominella tillgdngar under en ldngre tid. Genom att minska
riskpremierna i realrdntan kan en trovdrdig penningpolitik bidra till
fordelningseffektivitet pa kapitalmarknaden och pa sa vis oka incitamenten till
investeringar. Detta frémjar i sin tur ekonomisk vélférd.

. Ett trovardigt uppratthdllande av prisstabilitet gor det d&ven mindre sannolikt att

privatpersoner och foretag avleder resurser fran en produktiv anvindning till att
skydda sig mot inflation. I en situation med hog inflation finns det till exempel ett
incitament att samla reala tillgangar eftersom dessa under sddana forhéallanden &r mer
véardebestindiga dn pengar eller vissa finansiella tillgangar. Att samla tillgdngar ar
dock inte ett effektivt investeringsbeslut och hindrar darfor ekonomisk tillvaxt.

. Skatte- och vélfardssystem kan skapa onaturliga incitament som snedvrider det

ekonomiska beteendet. I de flesta fall férvérras dessa snedvridningar av inflation eller
deflation. Med prisstabilitet elimineras de reala ekonomiska kostnader som uppstar
nér inflation forvérrar skatte- och socialforsékringssystemens snedvridande effekter.

. Att upprétthalla prisstabilitet forhindrar den omfattande och godtyckliga omfordelning

av vilstand och inkomster som uppstar under savil perioder med inflation som
deflation. Férhallanden med stabila priser bidrar dérfor till social sammanhallning och
stabilitet. Flera exempel under 1900-talet har visat att hdg inflation eller deflation ofta
leder till social och politisk instabilitet.

Kalla: ECB (2004), ECB:s penningpolitik, s. 42

effekten av prisstabilitet har penningpolitiken didremot ingen mojlighet att
varaktigt paverka reala variabler.

Aven om EG-fordraget tydligt klargor att ECB:s huvudmal &r att uppritthalla
prisstabilitet definierar det inte vad som faktiskt avses med “prisstabilitet”. Med
tanke pa detta angav ECB i oktober 1998 en kvantitativ definition av
prisstabilitet. Denna definition utgér en del av ECB:s penningpolitiska strategi
(se avsnitt 3.1.2).

2.2.2 Stodet fran den allmdnna ekonomiska politiken
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Genom att utfora sin tydligt definierade uppgift att upprdtthalla prisstabilitet
stodder ECB den allménna ekonomiska politiken inom gemenskapen i syfte att
bidra till att forverkliga gemenskapens mal i enlighet med artikel 2. Det ar
verkligen sd, vilket visats ovan, att det bésta bidrag som ECB kan ge for att frimja
bland annat en “Adllbar och icke-inflatorisk tillvixt” och en ”hog nivd i fraga om
sysselsdttning”, i enlighet med artikel 2 1 EG-fordraget, ar att fora en
penningpolitik som siktar pa prisstabilitet. P4 detta sitt skapar en penningpolitik
som &r inriktad pa stabilitet en stabil miljo som tillater andra politiska beslut att
genomforas pa ett sa effektivt satt som majligt.

Diremot har penningpolitiken mycket begrinsade mojligheter att utdva ett
varaktigt inflytande Over reala variabler genom andra kanaler. P4 langre sikt
bestdms realinkomsten i allt vésentligt av faktorer pa utbudssidan (exempelvis
teknik, befolkningsdkning, marknadens flexibilitet och effektiviteten i
ekonomins institutionella struktur). Uppgiften att forbéttra ekonomins
tillvéxtpotential vilar darfor pa budget- och strukturpolitiken — men &ven pa dem
som deltar i 16neférhandlingarna.

Diarmed innebédr uppdraget att stodja den allmidnna ekonomiska politiken i
euroomradet inte att ECB far nagot direkt ansvar for ytterligare mal, bortsett fran
malet om prisstabilitet. Istéllet krdver fordraget att ECB beaktar gemenskapens
ovriga mal i sin strdvan att uppna huvudmalet. Eftersom penningpolitiken pé kort
sikt kan paverka den reella aktiviteten bor ECB sérskilt undvika att skapa for
stora fluktuationer i produktionsledet och i sysselsittningen sévida detta inte
innebdr en risk for huvudmalet.

Pa samma sitt kraver inte uppgiften att stodja den allménna ekonomiska politiken
i gemenskapen att ECB pa forhand samordnar sin politik med gemenskapens
ekonomiska politik. Det dr dock en del av den logiska grunden for dialogen
mellan ECB och de ekonomiska beslutsfattarna pd gemenskapsniva (se avsnitt
4.3).

2.2.3 Principen om en oppen marknadsekonomi

EG-fordraget binder ocksd Eurosystemet till principen om en Oppen
marknadsekonomi med fri konkurrens. Eurosystemet foljer denna princip pa
flera sétt. Genom att uppratthalla prisstabiliteten bidrar ECB till en vél
fungerande prismekanism, vilket &r ett viktigt kinnetecken for en vil fungerande
marknadsekonomi och gynnar en effektiv resursfordelning. Eurosystemets
penningpolitiska  instrument baseras pa marknadsmekanismer och
kreditinstituten ges lika tillgang till Eurosystemets faciliteter.
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2.3 FORDELNINGEN AV ARBETSUPPGIFTER ENLIGT FORDRAGET

ECBS har genom fordraget anfortrotts uppgiften att utféra central-
banksverksamhet for gemenskapen. Eftersom nagra av EU:s medlemsstater inte
deltar i EMU skall termerna "ECBS” och gemenskapen” ldsas som Euro-
systemet” respektive “euroomradet”.

2.3.1 Eurosystemets grundliggande uppgifter

Artikel 105.2 i EG-fordraget och artikel 3.1 i ECBS-stadgan ger Eurosystemet
ensamritt att utfora foljande grundlaggande uppgifter:

« utforma och genomfora penningpolitiken i euroomradet,

 genomfora valutatransaktioner,

e inncha och forvalta de officiella valutareserverna for medlemsstaterna i
euroomradet,

* frimja vl fungerande betalningssystem.

Ovriga relaterade uppgifter inkluderar:

* ge ut sedlar i euro, som enda lagliga betalningsmedel i euroomradet (artikel
106.1 1 EG-fordraget och artikel 16 i stadgan),

* samla in nddvéndig statistisk information for Eurosystemets uppgifter (artikel 5
i stadgan).

Eurosystemets kapacitet att formulera och genomfora penningpolitiken i
euroomradet sékerstills av dess fullstdndiga kontroll 6ver baspengarna. I enlighet
med artikel 106 i fordraget 4r ECB och de nationella centralbankerna de enda
institutioner som far ge ut sedlar i euroomradet. Den ritt som medlemsstaterna i
euroomradet har att prigla mynt &r begrdnsad till 1dga valdrer och antalet
praglade mynt maste godkdnnas av ECB. Eftersom banksektorn &r beroende av
baspengar har Eurosystemet stort inflytande pa villkoren pa penningmarknaden
och penningmarknadsréntorna (se avsnitt 3.1).

Utforandet av valutatransaktioner &r en viktig funktion och naturlig foljd av
genomfGrandet av penningpolitiken. Att ge denna uppgift till Eurosystemet tar inte
bara till vara centralbankernas operativa kapacitet utan sékerstiller ocksa att
valutatransaktionerna sker i Overensstimmelse med penningpolitikens mal.
Valutatransaktioner paverkar vixelkurserna och de inhemska likviditetsférhallandena,
vilka dr relevanta variabler for penningpolitiken. Dessa maste vara forenliga med det
ramverk som fordraget har faststéllt for vixelkurspolitiken i euroomradet. ECB-radet
och EU-rddet delar ansvaret som slutgiltig beslutsfattare pa det har omradet.

Uppgiften att inneha och forvalta euroomréadets officiella valutareserver &r ett
logiskt komplement till Eurosystemets uppgift att utfora valutatransaktioner.
Detta kompletteras i enlighet med artikel 31 i stadgan med ECB:s befogenhet att
kontrollera anvidndandet av de nationella centralbankernas valutainnehav och
medlemsstaternas aterstdende rorelsemedel 1 utlindsk valuta (se avsnitt 3.2.2).

48



Att ge uppgiften att stodja ett smidigt fungerande betalningssystem till
Eurosystemet (se avsnitt 3.3) bekriftar vikten av ett sunt och effektivt system,
inte bara for genomférandet av penningpolitiken utan for hela ekonomin.

For att utfora Eurosystemets uppgifter ger artiklarna 17-24 i ECBS-stadgan, ECB
och de nationella centralbankerna i euroomradet flera funktionella och operativa
verktyg. Dessutom

*har ECB befogenhet och ritt att aldgga bindande sanktioner vid icke-
efterlevnad av ECB:s forordningar och beslut i enlighet med artikel 110 i
fordraget och artikel 34 i stadgan (se avsnitt 2.5.3)

* kontrollerar ECB de nationella centralbankernas efterlevnad av forbudet mot
monetér finansiering och positiv sdrbehandling av den offentliga sektorn (se
avsnitt 2.5.5).

2.3.2 Ovriga uppgifter

Utdver dess kdrnuppgifter skall Eurosystemet medverka till [ ... ] att de behdriga
myndigheterna smidigt kan genomfora sin politik ndr det giller tillsyn over
kreditinstitut och det finansiella systemets stabilitet” (artikel 105.5 i EG-fordraget).
Eftersom dessa uppgifter huvudsakligen faller inom medlemsstaternas ansvarsomrade
begriinsas Eurosystemets roll till att endast limna ett bidrag. Aven om utstréickningen
av Eurosystemets medverkan inte specificeras exakt, erkdnns i fordraget ECB:s och
de nationella centralbankernas rittmitiga intresse av att vara delaktiga i
gemenskapens arrangemang for tillsyn och finansiell stabilitet (se avsnitt 3.7).

En annan viktig arbetsuppgift for ECB é&r att, i fragor inom sitt
behorighetsomrade, avge yttranden till behoriga institutioner eller organ inom
gemenskapen eller till nationella myndigheter (artikel 105.4 i EG-fordraget och
artikel 4 1 stadgan) och dess ritt att ligga fram forslag till sekundér
gemenskapslagstiftning i de fall som specificeras i fordraget.

Slutligen, i enlighet med artikel 123.2 i fordraget och artikel 44 i stadgan, skall
ECB utfora de av EMI:s uppgifter som fortfarande maste utforas pa grund av att
alla EU-medlemsstater 4nnu inte har infort euron (se avsnitt 2.5.6).

2.4 CENTRALISERAT BESLUTSFATTANDE OCH OPERATIV
DECENTRALISERING

I enlighet med artikel 8 i ECBS-stadgan, styr ECB:s beslutande organ
Eurosystemet. Inom sina respektive ansvarsomraden tar dessa organ alla beslut
som behdvs for att ECBS och Eurosystemet skall kunna utfora sina uppgifter.

Centraliserat beslutsfattande i ECB:s beslutande organ dr inte begrinsat till
utformandet av politiska beslut, exempelvis fordndringar i ECB:s styrrantor utan
omfattar dven genomforandet av besluten genom ECB och de nationella
centralbankerna.
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Forutom de lagstadgade uppgifterna som har tilldelats ECB i egenskap av kdrnan
i och ledare for Eurosystemet (se avsnitt 2.5) séger inte ECBS-stadgan nagot om
i vilken man ECB:s politik skall genomféras genom ECB:s eller de nationella
centralbankernas aktiviteter. For storre delen av Eurosystemets aktiviteter har
uppdelningen av arbetsuppgifter inom systemet i praktiken styrts av
decentraliseringsprincipen, dvs. ”I den utstrdckning som det anses mdjligt och
dndamadalsenligt och utan att det pdaverkar tillimpningen av bestimmelserna i
denna artikel skall ECB anlita de nationella centralbankerna for att genomfora
transaktioner som ingdr i uppgifterna for ECBS.” (artikel 12.1 i ECBS-stadgan).

Decentraliseringsprincipen skall inte forvédxlas med subsidiaritetsprincipen, som
beskrivs i artikel 5 1 EG-fordraget. Subsidiaritet innebér att behovet av centralisering
maste vara bevisat innan atgérder kan vidtas pd gemenskapsniva. I EMU:s tredje
etapp har dock penningpolitiken gjorts till ett omrade dér beslut endast fattas pa
gemenskapsniva. Centralisering behdver alltsa inte réttfardigas. Istéllet ar det upp till
ECB att beddéma i vilken grad decentralisering &r mdjlig och lamplig.

Eurosystemets operationella styrsystem tar full hdnsyn till decentraliserings-
principen. De nationella centralbankerna genomfor néstan alla Eurosystemets
operativa uppgifter, vilket beskrivs i kapitel 3. De nationella centralbankerna
genomfor saledes néstan alla penningpolitiska transaktioner och, i egenskap av
ombud for ECB, de flesta externa transaktioner. De tillhandahaller betalnings-
och viérdepappersavvecklingsfaciliteter samt svarar for anskaffande och
utgivning och hantering (efter utgivningen) av eurosedlar. De samlar ocksa in
statistik for ECB:s rdkning, samarbetar med ECB nér det géller 6versittning och
produktion av publikationer och de bidrar till ekonomisk analys och forskning
som gors inom ramen for organiserade nitverk.

Diremot utfor ECB nagra uppgifter pa egen hand, vilket dven det visas i kapitel
3. ECB har hand om sina egna medel, utdvar tillsyn 6ver gransdverskridande
system for stora betalningar och clearingsystem och agerar som avvecklingsagent
for en del av dessa. Andra av ECB:s operativa uppgifter innefattar externa
transaktioner, men i praktiken utfors de flesta av dessa av de nationella central-
bankerna. Att omfattningen av ECB:s egen operativa verksambhet inte dr sa stor
betyder dock inte att den till stor del ar skild fran Eurosystemets operativa sida.
Istéllet sikerstdller ECB pa olika sétt att Eurosystemets transaktioner konsekvent
utfors av de nationella centralbankerna i euroomréadet (se avsnitt 2.5.2).

Den hoga graden av decentralisering inom Eurosystemet aterspeglas édven i
fordelningen av personal mellan ECB och de nationella centralbankerna. I slutet av
2005 hade de tolv nationella centralbankerna i euroomradet totalt nistan 49 000
anstillda och ECB runt 1 300 medarbetare. Aven om man tar med i berékningen
att ungefér hélften av de nationella centralbankernas personal uppskattas dgna sig
at uppgifter som inte har med Eurosystemet att gora’, d&r ECB:s del i
centralbankspersonalen som arbetar for Eurosystemet inte mer dn fem procent.

’ Eftersom dessa aktiviteter paverkas av lokala faktorer skiljer de sig i hog grad fréan en nationell
centralbank till en annan. Geografiska skillnader och skillnader i befolkningsstorlek forklarar
de stora skillnaderna i antalet anstdllda. Sa har t. ex. Luxemburgs centralbank fdrre dn 200
anstéllda medan det i Frankrike och Tyskland finns fler &n 10 000.
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2.5 ECB:s ROLL INOM EUROSYSTEMET

I enlighet med artikel 9.2 i ECB-stadgan ser ECB till att Eurosystemets uppgifter
utfors antingen av ECB eller av de nationella centralbankerna.

I linje med denna stadgeenliga roll utfor ECB flera specifika uppgifter. Dessa
funktioner omfattar bl.a. att

« vara den beslutsfattande kdrnan for ECBS och Eurosystemet,
« sikerstilla ett konsekvent genomforande av ECB:s politik,
* ha befogenhet och ritt att aldgga sanktioner,

« foresla gemenskapslagstiftning och avge yttranden om lagstiftningsforslag till
gemenskapsinstitutioner och EU-medlemsstater,

* bevaka efterlevandet av villkoren i artikel 101 och 102 i férdraget,

« utféra de av EMI:s uppgifter som fortfarande behdver utforas under EMU:s
tredje etapp eftersom inte alla EU-ldnder deltar i EMU.

I enlighet med upprétthéllande av den befogenhetsfordelning som foreskrivs i
EG-fordraget representerar dessutom ECB euroomrddet pa internationell niva
inom sitt behorighetsomrade (se avsnitt 5.1).

2.5.1 ECBS och Eurosystemets beslutsfattande kdrna

Eurosystemet och ECBS styrs av tva av ECB:s viktigaste beslutande organ:
ECB-radet och ECB:s direktion (artikel 9.3 i stadgan). Ett tredje beslutande
organ, det allminna radet kommer att existera sa linge det finns EU-
medlemsstater som inte har infort euron (artikel 45 i stadgan). Dessa beslutande
organs funktion regleras 1 fordraget, ECBS-stadgan och relevanta
arbetsordningar.

ECB:s beslutande organ har en dubbel funktion: i) att styra sjdlva ECB och ii att)
styra Eurosystemet och ECBS. Detta avsnitt fokuseras pa den senare funktionen.
I kapitel 6 behandlas hur de beslutande organen styr ECB.

ECB:s beslutande organ &r skriddarsydda for att mota de krav som stélls pa
penningpolitiskt beslutsfattande i ett omrade med en gemensam valuta. Systemet
med tva beslutande organ, ECB-rddet och direktionen som bada har verklig
beslutsbefogenhet inom sina respektive behorighetsomraden, garanterar ECB:s
kapacitet att snabbt reagera pa marknadsutvecklingen.

ECB-radet

ECB-radet dr ECB:s viktigaste beslutande organ och har ritt att fatta de viktigaste
och mest strategiska besluten for Eurosystemet.

51



Sammansattning

ECB-rédet bestar av de sex ledamdterna i direktionen och centralbankscheferna
i de medlemsstater som infort euron (i nuldget 12 centralbankschefer).* Att vara
ledamot 1 ECB-rédet ér ett personligt uppdrag som inte kan delegeras till tredje
part. Det finns dock tva undantag (artikel 10 i ECBS-stadgan):

i.  Nar det géller finansiella fragor (se nedan) kan en centralbankschef som ar
forhindrad utse en stéllforetrddare att rosta i sitt stélle (artikel 10.3 i
stadgan).

ii.  Om en ledamot i ECB-radet ar forhindrad att rosta under en lingre period
(dvs. en ménad) far han eller hon utse en erséttare som medlem av ECB-
radet (artikel 3.3 i arbetsordningen i samverkan med artikel 10.2 i stadgan).
Denna bestdmmelse har hittills anvénts nagra fa ganger for att ticka en
langre sjukdomsperiod eller i fall diar en ledamot avsagt sig sitt uppdrag
innan nagon eftertradare utsetts.

Ledaméterna i direktionen deltar i ECB-radets beslut och har samma réttigheter och
ansvar som cheferna for de nationella centralbankerna, vilket understryker ECB:s
Overstatliga karaktar. Direktionens deltagande sdkerstiller ocksa att ECB-radets
beslut tar hansyn till sakkunskapen hos dem som skall genomfora ECB:s politik.

I enlighet med artikel 113.1 i EG-fordraget, far Ekofinradets ordférande och en
ledamot av Europeiska kommissionen (oftast den kommissionsledamot som
ansvarar for ekonomiska och monetéra fragor) ocksa delta i ECB-radets méten
men de har inte rostréitt. Ekofinradets ordforande far ligga fram forslag for
behandling i ECB-radet. Efter en informell 6verenskommelse mellan
Ekofinradet och ECB tar Eurogruppens ordforande (se avsnitt 4.3.2) pé sig det
ansvar som enligt stadgan vilat pd Ekofinrddets ordférande. Detta gor att
Ekofinradet i ECB-radet representeras av en minister fran ett land i euroomradet
dven ndr en medlemsstat som inte tillhor euroomradet har det roterande
ordforandeskapet.

I enlighet med artikel 3.2 i ECB:s arbetsordning far alla ledaméter beledsagas av
en person fran sina respektive centralbanker vid ECB-radets méten. De personer
som beledsagar ECB-radet ledamoéter dr oftast ledamoter av de beslutande
organen i sina nationella centralbanker eller hogre tjansteméan.

Behorigheter

I linje med artikel 12.1 i ECBS-stadgan dr ECB-radet ansvarigt for alla beslut
forutom de som uttryckligen ingar i direktionens ansvarsomrade. Nar det giller
de mal och uppgifter som éalagts Eurosystemet bestér detta ansvar framfor allt i
att utforma penningpolitiken for euroomradet. ECB-radet definierar ECB:s
penningpolitiska strategi och det operativa ramverket, tar de nédvandiga besluten
(till exempel om ECB:s styrrdantor) och antar de riktlinjer som de nationella
centralbankerna inom Eurosystemet skall folja vid genomfdrandet av
penningpolitiken.

* I'ruta 2.1 finns namnen pé alla medlemmar i ECB-radet sedan ECB inréttades 1998.
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Andra uppgifter ar

« att utfdrda riktlinjer for alla de nationella centralbankernas dvriga transaktioner
liksom for euroomréadets ldnder vad géller transaktioner med rorelsemedel i
utldndsk valuta,

« att anta de bestimmelser som ECB far anta i enlighet med fordraget eller genom
delegering fran EU-radet (se avsnitt 2.5.3),

« att godkdnna utfardandet av eurosedlar och de volymer av euromynt som ges ut
i euroomradet (se avsnitt 3.4),

 att faststdlla fOreskrifter for de nationella centralbankerna avseende
standardisering av redovisningsregler och rapportering av transaktioner (se
avsnitt 2.5.2),

* att initiera gemenskapslagstiftning och fullgéra ECB:s radgivande funktion (se
avsnitt 2.5.4) och fatta beslut om Eurosystemets internationella representation
(se kapitel 5),

« att besluta om effektiv resursfordelning till ECB och bevillning av det
finansiella resultatet och anta regler som styr férdelningen av monetir inkomst
bland euroomradets nationella centralbanker (se avsnitt 3.8),

* att anta ECB:s arsrapport och arsbokslut.

Dessutom dr ECB-radet hogsta beslutande organ for forvaltningen av sjdlva ECB.
Det antar ECB:s arbetsordning, bestimmer anstillningsvillkoren for ledaméter i
direktionen och for ECB:s personal och faststdller ECB:s budget (se kapitel 6).

Allmanna omrdstningsregler

ECB-radet arbetar som ett jamlikt organ i enlighet med principen en person, en
rost. Detta betyder att rostningen inte viktas, utom nér det géller vissa finansiella
frégor (se nedan). Detta innebdr att chefen for den nationella centralbanken i det
storsta landet i euroomradet har en rost som véger precis lika tungt som den som
tillhor chefen for den nationella centralbanken i det minsta landet, da varje
ledamot 1 princip har en rdst. Principen aterspeglar det faktum att varje ledamot,
inklusive cheferna for de nationella centralbankerna, utses i personlig kapacitet
och inte som representanter for sina respektive lidnder eller nationella
centralbanker. Istdllet maste de agera i hela euroomridets intresse, med
nddvandig hinsyn till situationen i euroomradet som helhet.

An sa linge har alla nuvarande 18 ledaméter rostritt. Detta kommer inte att
dndras forrdn euroomradet riknar fler dn 15 medlemsldnder och systemet med
roterande rostrétt trader 1 kraft (se nedan). Det dr ocksa viktigt att notera att
ledamoéterna i direktionen inte har rostritt ndr ECB-radet beslutar om deras
anstéllningsvillkor (artikel 11.3 i ECBS-stadgan).
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Normalt fattar ECB-rddet beslut med enkel majoritet av de nidrvarande
ledaméternas roster. Vid lika rostetal har ordféranden utslagsrost. Dessa regler
sdkerstiller att beslut inte kan blockeras av en minoritet bland direktionens
ledaméter och att ECB alltid behaller sin handlingskapacitet.

I tva sérskilda fall krédvs tva tredjedelar av de avgivna rosterna.

i.  Om direktionen finner att funktioner som faller utanfér Eurosystemets
uppgifter kommer i konflikt med Eurosystemets mél och uppgifter.

ii.  Om direktionen beslutar att anvidnda andra operativa metoder for monetér
styrning dn de som anges i ECBS-stadgan.

Enhillighet krdvs for att godkdnna en dndring i ECBS-stadgan genom det
forenklade &ndringsforfarandet (artikel 41 i stadgan) eller fullmaktsklausulen
(artikel 10.6 i stadgan).

Alla nyss ndmnda fall har att géra med grundlaggande atgirder dér 6nskan om ett
brett eller totalt samforstind gér fore risken att atgdrderna blockeras av en
minoritet av direktionens ledamdéter.

En snabb och enkel beslutsprocess stods ocksa av nirvaroregeln som kréiver att
tva tredjedelar av medlemmarna dr ndrvarande for att ECB-radet skall vara
beslutméssigt, dvs. i nuldget tolv medlemmar. Om ECB-radet inte ar
beslutmissigt far ordforanden kalla till ett extra sammantrdde, dir beslut kan
fattas utan hansyn till nirvaroregeln.

Nya omrostningsregler for det utvidgade euroomradet

Ndr euroomrddet bestdr av fler dn 15 medlemslinder och antalet
centralbankschefer i ECB-radet dverstiger 15 kommer antalet centralbankschefer
med rostritt att begransas till 15.

For att bibehélla ECB-radets mojlighet att effektivt och snabbt fatta beslut dven i
ett utvidgat euroomrade dndrades artikel 10.2 i ECBS-stadgan av EU-radet i linje
med fullmaktsklausulen i artikel 10.6 i stadgan.’ Andringen av omrdstnings-
reglerna for ECB-radet triddde i kraft den 1 maj 2004 efter EU-medlems-
staternas ratificering av radets beslut i enlighet med deras konstitutionella krav.

Den nya ordalydelsen i artikel 10.2 i stadgan innebér att alla medlemmar i ECB-
rddet kommer att ndrvara vid moten och delta i personlig och oberoende
kapacitet. De sex ledamoéterna i direktionen kommer att ha permanent rostrétt
medan cheferna for de nationella centralbankerna kommer att ha rostritt enligt ett
1 forvig bestdmt rotationssystem. For att sikerstilla att centralbankscheferna med
rostritt kommer fran ldnder som sammantaget utgor ett representativt urval av

5 Réadets beslut 2003/223/EG pa stats- eller regeringschefsnivéa av den 21 mars 2003 om andring
av artikel 10.2 i stadgan for Europeiska centralbankssystemet och Europeiska centralbanken
(EUT L 83, 1.4.2003, s. 66).
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System for rotation med tva grupper (forsta steget) —
de nationella centralbankschefernas rostrattsfrekvens i
respektive grupp

Antal centralbankschefer i ECB-radet
16 17 18 19 20 21 22 och fler

antal rostratter/

I:a antal central- 5/5 5/5 5/5 4/5 4/5 4/5
grup- bankschefer Andra
pen  rostningsfrekvens 100% 100% 100% 80% 80%  80% etappen:
system for
antal rostratter/ rotation med
2:a antal central- 10/11 10/12 10/13 11/14 11/15 11/16 tre grupper
grup- bankschefer (se tabell 2)
pen  rostningsfrekvens 91% 83% 77% 79% 73% 69%
Y rostritter 15 15 15 15 15 15 15

hela euroomréadets ekonomi kommer de att ha rostrétt olika ofta. Hur ofta var och
en har rostratt kommer att bestimmas i forvdg enligt objektiva kriterier.

For alla centralbankschefer som vid en given tidpunkt har rostritt kommer
principen “en medlem, en rost” dven fortsdttningsvis att gélla. Cheferna for de
nationella centralbankerna kommer att fordelas i olika grupper enligt en
rangordning baserad pa storleken pa respektive lands ekonomi. Landernas
rangordning baseras pa en indikator bestaende av tva delar.

i.  Landets andel i den sammanlagda bruttonationalprodukten (BNP) till
marknadspris.

ii. Landets andel av de totala tillgdngarna i de monetdra finansinstitutens
(TABS-MF]I) aggregerade balansrdkningar.

De tva komponenternas vikt dr 5/6 for BNP och 1/6 for TABS-MFI.
Rotationssystemet med tva grupper borjar gilla ndr det finns fler dn 15
medlemslander i euroomradet. Den forsta gruppen kommer att bestd av fem
centralbankschefer fran de ldnder i euroomradet som innehar de hogsta
positionerna i rangordningen. Den andra gruppen skall bestd av de Ovriga
centralbankscheferna. De tvd grupperna kommer att dela pad 4 respektive 11
rostritter. For att sdkerstilla att rostningsfrekvensen i forsta gruppen inte ar lagre
@n 1 andra gruppen kommer rostrétterna i de tva grupperna att vara 5 respektive
10, sa lange det finns 16, 17 eller 18 centralbankschefer fran ldnder i euro-
omradet. For att undvika denna tillfdlliga justering kan ECB-radet, med tvatred-
jedels majoritet av samtliga medlemmar, bade de med och de utan rostritt, besluta
att uppskjuta rotationssystemet tills antalet centralbankschefer dverstiger 18.

Niér det finns minst 22 ldnder i euroomradet kommer rotationssystemet att ha tre
grupper. Den forsta gruppen kommer att besta av fem centralbankschefer fran de
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System for rotation med tre grupper (andra steget) - de
nationella centralbankschefernas rostrattsfrekvens i varje grupp

Antal centralbankschefer i ECB-radet

16-21 22 23 24 25 26 27
antal rostratter/
l:a antal central- 4/5 4/5 4/5 4/5 4/5 4/5
grup- bankschefer
pen  rostningsfrekvens 80% 80% 80% 80% 80% 80%
Forsta
antal rostratter/ etappen:
2:a antal central- system for 8/11 8/12 8/12 813 &/13 /14
grup- bankschefer rotation med
pen  rostningsfrekvens  tvd grupper  73% 67% 67% 62% 62% 57%
(se tabell 1)
antal rostratter/
3:e antal central- 3/6 3/6 3/7 3/7 3/8 3/8
grup- bankschefer
pen  rostningsfrekvens 50% 50% 43% 43% 38% 38%
2 rostritter 15 15 15 15 15 15 15

lander i euroomradet som innehar de hogsta positionerna i rangordningen och
den kommer att dela pa fyra rostritter. Den andra gruppen kommer att besta av
hilften av alla centralbankscheferna och kommer att dela pa atta rostritter. Den
tredje gruppen kommer att besta av de dterstdende centralbankscheferna och skall
dela pa tre rostritter.

Storleken pa grupperna och centralbankschefernas rostrittsfrekvens kommer att
justeras over tid allteftersom euroomradet utvidgas upp till 27 medlemslénder. I
ett lampligt skede kommer ECB-radet att besluta om de exakta genomforande-
bestimmelserna med tvatredjedels majoritet av alla ledamdoter.

Rostning i finansiella fragor

For beslut i vissa finansiella frdgor som beskrivs i ECBS-stadgan, viktas
rosterna enligt de nationella centralbankernas andelar av ECB:s tecknade
kapital. I enlighet med artikel 46.3 i ECBS-stadgan skall termen “ECB:s
tecknade kapital” forstdis som ECB:s kapital tecknat av de nationella
centralbankerna i euroomradet, dvs. de andelar som tecknats av nationella
centralbanker utanfor euroomrddet skall ej ingd. De rdster som avges av
direktionens ledaméter har i sddana fall ingen vikt. Som ndmnts ovan, far
ledaméter som dr forhindrade att ndrvara i de fall dir rosterna viktas, utse en
erséttare som rostar for deras rakning.

Enligt artikel 10.3 i stadgan &r de finansiella fragor som kréver viktad rostning
foljande: inbetalning och 6kning av ECB:s kapital (artikel 28), revidering av
ECB:s fordelningsnyckel for teckning av kapital (artikel 29), &verforing av
reservtillgangar till ECB (artikel 30), fordelningen av de nationella
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centralbankernas monetéira inkomster (artikel 32 och 51) och férdelningen av
ECB:s nettoinkomster och nettoforluster (artikel 33).

I regel beslutar ECB-radet genom enkel majoritet av de viktade rosterna, dvs. ett
beslut antas om antalet roster i dess fordel motsvarar mer dn 50 % av ECB:s
tecknade kapital. For vissa beslut (som dkning av ECB:s kapital under artikel
28.3 i stadgan och undantag fran reglerna om fordelningen av de monetira
inkomsterna enligt artikel 32.3 i stadgan) krdvs kvalificerad majoritet pa tva
tredjedelar och minst hilften av andelsdgarna.

Datum och plats for sammantraden och sammantradessekretess
ECB-radet sammantréder i regel tva ganger per manad. Det gor en grundlig
beddmning av den monetéra och ekonomiska utvecklingen och fattar beslut, i
synnerhet vid det forsta motet i manaden. Det forsta motet i ménaden foljs
normalt sett av en presskonferens dir ordféranden och vice-ordféranden
redogor for utkomsten av dverlaggningarna. Vid det andra métet ligger fokus
oftast pa fragor som berdr ECB:s och Eurosystemets andra uppgifter och
ansvarsomraden.

ECB-radets méoten sker oftast i ECB:s lokaler i Frankfurt. Sedan ar 2000 halls
dock tvd méten per ar utanfor Frankfurt, i ldnder 1 euroomradet med respektive
nationell centralbank som vird. Ibland halls méten i form av telefonkonferenser.
Dessutom kan beslut fattas genom ett skriftligt forfarande.

I enlighet med artikel 10.4 i stadgan dr motena hemliga. Aven om detta gor att
ECB inte kan offentliggéra motesprotokollen hindrar det inte banken fran att
informera allminheten om alla relevanta aspekter av dverldggningarna i ECB-
radet (se avsnitt 4.2.3).

Systemet med tre grupper med roterande rostratter i ECB-radet
(scenario for ett euroomrade med 27 medlemsstater)

Ledamoter i
direktionen

6 permanenta
rostrdtter
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57



Medlemmar i ECB-radet (I juni 1998 till I juli 2004)

ECB:s ordférande
Willem F. Duisenberg
Jean-Claude Trichet

ECB:s vice ordforande
Christian Noyer
Lucas D. Papademos

Andra ledamdéter av direktionen
Sirkka Hdméaldinen

Eugenio Domingo Solans
Tommaso Padoa-Schioppa

Otmar Issing

Gertrude Tumpel-Gugerell

José Manuel Gonzalez-Paramo
Lorenzo Bini Smaghi

Jiirgen Stark

Euroomradets centralbankschefer

1 juni 1998 till 31 oktober 2003
sedan 1 november 2003

1 juni 1998 till 31 maj 2002
sedan 1 juni 2002

1 juni 1998 till 31 maj 2003
1 juni 1998 till 31 maj 2004
1 juni 1998 till 31 maj 2005
1 juni 1998 till 31 maj 2006
sedan 1 juni 2003
sedan 1 juni 2004
sedan 1 juni 2005
sedan 1 juni 2006

Nationale Bank van Belgié/Banque Nationale de Belgique

Alfons Verplaetse
Guy Quaden

Deutsche Bundesbank
Hans Tietmeyer

Ernst Welteke

Axel Weber

(Tillfalligt, Jirgen Stark, vice ordférande)

Bank of Greece
Lucas D. Papademos
Nicholas C. Garganas

Banco de Espaiia
Luis Angel Rojo
Jaime Caruana

Banque de France
Jean-Claude Trichet
Christian Noyer

1 juni 1998 till 28 februari 1999
sedan 1 mars 1999

1 juni 1998 till 31 augusti 1999
1 september 1999 till 16 april 2004
sedan 30 april 2004

1 januari 2001 till 31 maj 2002
sedan 1 juni 2002

1 juni 1998 till 11 juli 2000
sedan 12 juli 2000

1 juni 1998 till 31 oktober 2003
sedan 1 november 2003

Central Bank & Financial Services Authority of Ireland

Maurice O’Connell
John Hurley sedan

1 juni 1998 till 10 mars 2002
11 mars 2002
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Medlemmar i ECB-radet (I juni 1998 till I juli 2004) (forts.)

Banca d’ltalia

Antonio Fazio 1 juni 1998 till 19 december 2005
Mario Draghi sedan 16 januari 2006

(Tillfalligt Vincenzo Desario, stallféretradande chef)

Banque centrale du Luxembourg

Yves Mersch sedan 1 juni 1998
De Nederlandsche Bank
Nout Wellink sedan 1 juni 1998

Osterreichische Nationalbank
Klaus Liebscher sedan 1 juni 1998

Banco de Portugal

Antoénio José Fernandes de Sousa 1 juni 1998 till 22 februari 2000
Vitor Constancio sedan 23 februari 2000
Finlands Bank

Matti Vanhala 1 juni 1998 till 15 mars 2004
Erkki Liikanen fr.o.m. 12 juli 2004

(Tillfalligt Mattin Louekoski, stéllforetradande chef)

Direktionen

Direktionen dr ECB:s operativa beslutande organ och ansvarar for alla beslut som
maste fattas for den lopande verksamheten. Med tanke pé penningpolitikens
natur krivs det att ECB kan reagera pd och anpassa sig till snabbt skiftande
forhéllanden pa penning- och kreditmarknaderna samt ta itu med specifika fall
och behandla bradskande drenden. Denna funktion kan bara utforas av ett organ
vars medlemmar uteslutande och pad permanent basis dr engagerade i
genomforandet av ECB:s politik.

Sammansattning

Direktionen bestar av sex ledamdter: Ordforanden, vice ordféranden och fyra
andra ledamoéter som alla dr personer vars goda anseende och yrkeserfarenhet
inom finanssektorn &r allmidnt kidnda. Utndmningarna sker genom
overenskommelse mellan regeringarna i linderna i euroomradet pa stats- eller
regeringschefsnivd och pa rekommendation av EU-radet, efter samrad med
Europaparlamentet och ECB-radet. Innan ECB grundades radfragades EMI-radet
imaj 1998 angaende de sex personer som nominerats till ECB:s forsta direktion.

Ledamdéterna i direktionen utses pa heltid. Deras anstillningsvillkor (t.ex. 16ner,
pensioner och andra sociala trygghetsformaner) ar foremal for kontrakt med ECB
och bestdims av ECB-radet (direktionens roster undantagna). I dessa drenden
agerar ECB-radet pa forslag av en kommitté som bestar av tre ledamdter utsedda
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av vardera ECB-radet och EU-rddet. De tre ledamoterna som utsetts av ECB-
radet dr nuvarande eller fore detta centralbankschefer medan de som utses av EU-
radet valts ut bland ledamoterna 1 Ekofinradet.

Ansvarsomraden
Direktionens viktigaste uppgifter ar att:

* forbereda ECB-riadets sammantridden,

 genomfora euroomradets penningpolitik enligt ECB-radets riktlinjer och beslut
och dirvid ge euroomradets nationella centralbanker de anvisningar som behovs,

* skota ECB:s l6pande verksamhet,

* utdva vissa befogenheter som ECB-radet delegerat till direktionen, inklusive
vissa befogenheter att utfarda regler och forordningar.

I arbetet med att forberedela ECB-radets sammantrdden ingér upprittande av
dagordningen, utarbetande av nddvidndiga dokument infér ECB-radets
overldggningar och framldggande av forslag till beslut. Sé i praktiken, om &n inte
formellt sett, har direktionen rétt att ta initiativ till beslut i ECB-radet.

Att genomfora penningpolitiken dr en uppgift enbart for direktionen som har
tilldelats denna roll genom EG-fordraget. Dérfor far inte ECB-radet utfora denna
uppgift. Ansvaret for att genomféra penningpolitiken far konkret form i
direktionens befogenhet att anta instruktioner fran ECB till de nationella
centralbankerna i euroomradet. I och med att direktionen fatt denna uppgift
sdkerstdlls ECB:s formaga att reagera pa och anpassa sig till snabbt skiftande
forhéllanden pa penning- och kreditmarknaderna samt att ta itu med specifika fall
och behandla bradskande drenden.

Genom delegering fran ECB-rddet antar och publicerar direktionen
manadsrapporterna (artikel 15.1 1 ECBS-stadgan), de konsoliderade
veckobalansrikningarna (artikel 15.2) och de konsoliderade balansrikningarna
(artikel 26.3) av de rapporter som ECB enligt stadgan skall ligga fram.®
Direktionen tar ocksd pa sig delegerade befogenheter i samband med
forvaltningen av ECB:s utldndska valutareserver. Slutligen &r direktionen ocksa
ansvarig for att foreldgga sanktioner mot tredje part for underltelse att folja
ECB:s forordningar (se avsnitt 2.5.3).

Vad giller att ta hand om ECB:s 16pande verksamhet ar direktionen dven ansvarig
for att organisera ECB:s interna struktur och for att fastldgga reglerna for hur val,
tillséttning och befordran av ECB:s personal.

Forfaranden

Liksom ECB-radet agerar direktionen som ett jamlikt organ. Artikel 11.5 i

ECBS-stadgan sdger att varje direktionsledamot som dr personligen néirvarande

¢ Arsrapporter antas av ECB-rddet och konvergensrapporter av allménna radet.
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skall ha rostritt och for detta dndamadl forfoga dver en rést”. Principen om
gemensamt ansvar innebdr att beslut understélls kollektiva dverldggningar och att
alla ledamoter bar gemensamt ansvar for dem.

I nuldget mots direktionen minst en gang i veckan. Normalt fattar direktionen
beslut med enkel majoritet av de narvarande ledaméternas roster. Vid lika rostetal
har ordféranden utslagsrost.

ECB-ordforandens sarskilda uppgifter

I egenskap av ledamot i direktionen dr ECB:s ordférande framst bland jimlikar
och bunden till direktionens beslut. Icke desto mindre ger ECBS-stadgan
ordféranden en framtrddande roll genom att ge vederborande exklusiv rtt till
vissa viktiga funktioner (eller vice ordforanden, i ordférandens franvaro),
nidmligen ordfoérandeskapet i alla ECB:s tre beslutande organ, utslagsrdst i ECB-
rddet och i direktionen, ECB:s externa representation (exempelvis pa
internationell nivd). Det dr ocksé ordforanden som presenterar ECB:s arsrapport
for Europaparlamentet och EU-rddet och har mdjligheten att nérvara vid
Ekofinradets och Eurogruppens sammantridden. I enlighet med ECB:s
arbetsordning kan beslut om direktionsledamoternas enskilda ansvarsomraden nér
det giller ECB:s l16pande verksamhet inte fattas om ordféranden rostar emot det.

Allmanna radet

Allménna radet utgor en institutionell koppling mellan Eurosystemet och de
nationella centralbankerna i medlemsstaterna utanfor euroomradet. Dess
sammanséttning och ansvarsomraden ir en foljd av de olika nivderna av
integration i EMU (se kapitel 1.2.2), liksom det faktum att det 6verhuvudtaget
existerar. Darfor kommer allmidnna radet att upplosas nidr alla EU:s
medlemsstater har infort euron som sin valuta.

Allménna radets stillning som beslutsfattande organ for ECBS understryker hur
stor vikt fordragets skapare féste vid att bevara forbindelserna och samarbetet med
de nationella centralbankerna i EU-medlemslédnder som @nnu inte infort euron.

Sammansattning

Allménna radet bestar av ECB:s ordforande och vice ordférande samt
nationalbankscheferna fran alla EU-linderna. For ndrvarande har det alltsa 27
ledaméter. Direktionens dvriga fyra ledamdter far delta i métena men har inte
rostritt. Centralbankscheferna fran de anslutande lidnderna (for ndrvarande
Bulgarien och Ruminien) deltar som observatdrer. Ordféranden i EU-radet och
en ledamot av Europeiska kommissionen far ocksa delta i allménna radets moéten,
liksom 1 ECB-radets, men de har inte heller rostratt.

Ansvarsomraden

Allminna radet utfor de uppgifter som tidigare utférdes av EMI men som ECB
maste utfora i tredje etappen av EMU eftersom alla medlemsstater inte infort
euron. Darfor har det i forsta hand ansvaret for att ge rad om nodvindiga
forberedelser for att gd med i Eurosystemet. I det sammanhanget antar allmidnna
radet ocksa de konvergensrapporter som fordraget kraver (se kapitel 1.2.2).
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Allménna radet overvakar ocksa ERM2 (se kapitel 3.2.1). Det bedomer
hallbarheten i de bilaterala viaxelkurserna mellan de deltagande valutorna utanfor
euroomradet och euron, och tjinar som forum for samordning av vixel-
kurspolitiken och for att férvalta ERM2:s interventions- och kreditmekanism.

Allménna radet

* kontrollerar om de nationella centralbankerna och ECB foljer bestimmelserna
i artikel 101 (6vertrasseringar och krediter) och artikel 102 (forbud mot positiv
sdrbehandling hos finansinstitut) i EG-fordraget (se kapitel 2.5.5),

o bidrar till sidant som t.ex. ECB:s rddgivande funktion och insamlandet av
statistikinformation (se kapitel 2.5.4 och 3.5),

* radfragas om fordndringar av regler for redovisning och finansiell rapportering,
faststidllande av fordelningsnyckeln for tecknande av kapital och
anstéllningsvillkoren for ECB:s personal.

ECB:s ordférande maste informera allmidnna radet om ECB-radets beslut for att
sdkerstilla att cheferna for de nationella centralbankerna utanfor euroomradet far
direkt information om ECB-radets diskussioner.

Forfaranden

Allménna radet har sin egen arbetsordning och dess ordférande ar ECB:s
ordforande eller, i dennes franvaro, ECB:s vice ordforande. De sammantriader
normalt fyra ganger om éaret i Frankfurt am Main. Sammantrdden kan ocksa
hallas via telefonkonferens.

2.5.2 Konsekvent genomforande av policybeslut

For att sdkerstdlla att ECB:s politik genomfors konsekvent och att systemet
forblir intakt utfirdar ECB riktlinjer och instruktioner si att Eurosystemets
verksambhet kan utforas decentraliserat. ECB stér ocksé vird for och stoder ECBS
kommittéer, som har upprittats som ett forum for samarbete inom systemet. ECB
dr ocksa navet i flera gemensamma system som sékerstéller informationsutbytet
mellan ECB och de nationella centralbankerna och later alltsd ECB &vervaka all
decentraliserad verksamhet och se till att riktlinjerna och instruktionerna foljs.

Rattsakter inom Eurosystemet

Det finns tre typer av réttsakter inom Eurosystemet, nimligen:

* ECB:s riktlinjer

* ECB-instruktioner

* interna beslut

ECB:s riktlinjer och instruktioner ar sdrskild typ av réttsligt bindande instrument
som kan goras juridiskt géllande. De utfardas for att se till att den

decentraliserade verksamheten genomfors konsekvent av de nationella
centralbankerna i linje med den interna uppdelningen av befogenheter.
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Eftersom ECB:s riktlinjer och instruktioner &r del av gemenskapslagstiftningen har
de foretride framfor redan befintlig och framtida nationell lagstiftning inom sitt
tillimpningsomrade (principen om réttsligt foretrade).” Det ar upp till ECB-radet att
se till att ECB:s riktlinjer och instruktioner foljs. I denna uppgift far ECB-radet stod
av direktionen, som ser till att rapporter om efterlevnaden laggs fram regelbundet.

ECB har ocksé behdrighet att anta interna beslut om organisation, forvaltning och
finanser som ror Eurosystemet. Dessa interna beslut dr ocksa juridiskt bindande
for Eurosystemets alla medlemmar.

De formella kraven for antagande av ECB:s riktlinjer, instruktioner och interna
beslut specificeras inte i fordraget eller stadgan utan de anges i stéllet i ECB:s
arbetsordning och foljer gemenskapslagstiftningens allménna principer.

Eftersom dessa juridiska instrument enbart har intern réttsverkan inom
Eurosystemet finns ingen skyldighet i gemenskapslagstiftningen att publicera
dem. For att 6ka tydligheten publicerar ECB i allménhet riktlinjer och interna
beslut som dr av intresse for marknadsaktorer och allmédnheten. Det fétal
rittsakter som inte publiceras brukar vara de som behandlar detaljerade tekniska
och forfarandemadssiga fragor, och i synnerhet ddr fordndringar troligen kommer
att vara ofta forekommande av operativa skél.

ECB:s riktlinjer

I ECB:s riktlinjer faststélls ramen och de huvudsakliga reglerna for de nationella
centralbankernas decentraliserade verkstidllande av transaktioner inom
Eurosystemet och insamlandet av statistik.

Eftersom ECB:s riktlinjer &r interna for Eurosystemet och bara riktas till de
nationella centralbankerna inom euroomradet paverkar de inte direkt eller
individuellt réttigheterna for de nationella centralbankernas motparter. For att de
skall bli effektiva, maste de nationella centralbankerna implementera
bestdmmelserna gentemot sina motparter.

Med tanke pa skillnader i finansmarknadernas struktur och att réttsystemen i
landerna i1 euroomréadet dr olika har ECB-riktlinjerna utformats for att ge visst
spelrum for att ge dem konkret form, sa linge det Gverensstimmer med kraven
som den gemensamma penningpolitiken 1 euroomradet stéller. Beroende pa de
enskilda nationella centralbankernas réttsliga arrangemang styrs dessa
forhallanden antingen genom avtal som slutits mellan de nationella
centralbankerna och deras motparter, eller genom foreskrifter riktade till
motparterna. Aven om det formella sittet att konkretisera bestimmelser kan
skilja sig at mellan ldnder paverkar det inte substansen i bestimmelserna.

I enlighet med ECB:s arbetsordning antas riktlinjer av ECB-radet och meddelas
sedan till de nationella centralbankerna i euroomréddet. For att underlétta

7 Hittills har det inte funnits nagra fall av konflikt mellan en ECB-riktlinje och nationell
lagstiftning. Det har alltid varit ECB:s instéllning att dess riktlinjer skall vara forenliga med
nationell lagstiftning.
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andringar av riktlinjerna kan ECB-rddet besluta att delegera sin befogenhet att
anta riktlinjer till direktionen, under forutsdttning att de delegerade
befogenheternas begransningar specificeras.

ECB-instruktioner

ECB-instruktioner antas av direktionen. De utformas for att garantera att
penningpolitiska beslut och riktlinjer implementeras genom att ge detaljerade
instruktioner till de nationella centralbankerna i euroomradet. Ett viktigt exempel
dr de instruktioner som direktionen ger angdende genomforandet av Oppna
marknadsoperationer (se kapitel 3.1.3).

Interna beslut

Interna beslut giller interna fragor om organisation eller forvaltning. Dessa
beslut dr "atypiska” eftersom de inte riktar sig till bestimda mottagare men ar
juridiskt bindande fér medlemmarna i Eurosystemet.

Exempel pa sadana beslut (som alla har offentliggjorts i Europeiska unionens
officiella tidning) 4r ECB-besluten som ror

« offentlig tillgang till ECB:s handlingar och arkiv,

* de nationella centralbankernas andel i fordelningsnyckeln for ECB:s kapital,
* inbetalning av Europeiska centralbankens kapital,

* utgivning av eurosedlar,

* fordelningen av monetdra inkomster bland de nationella centralbankerna.

Eurosystemet/ECBS-kommittéer och HR-konferens

ECBS-kommittéerna inrdttades av ECB-radet i enlighet med artikel 9 i ECB:s
arbetsordning for att stddja arbetet i ECB:s beslutande organ. Kommittéerna
tillhandahaller expertkunskaper inom sina behorighetsomrdden och underléttar
beslutsfattandet och genomforandet av beslut.

ECBS-kommittéerna leds oftast av hdgre ECB-tjdnstemén och rapporterar till
ECB-radet genom direktionen. Normalt far endast tjdnstemén fran centralbankerna
i Eurosystemet delta i ECBS-kommittéer. Representanter fran &vriga nationella
centralbanker deltar i sammantrddena nir kommittéerna behandlar fragor som
faller inom allménna radets behorighetsomrade. Vid behov far dven representanter
fran andra behdriga organ inbjudas att delta i ECBS-kommittéernas moten, t.ex.
nationella tillsynsmyndigheter till Banktillsynskommitténs moten.

For nirvarande finns det 12 ECBS-kommittéer. Funktionerna for
Banktillsynskommittén inom Europeiska centralbankssystemets (BSC) beskrivs i
kapitel 3.7 i samband med beskrivningen av ECBS uppgifter inom tillsyn av
kreditinstitut och det finansiella systemets stabilitet. Forutom den finns foljande
kommittéer:

* Redovisningskommittén (AMICO) ger rad i alla frigor relaterade till

redovisning, finansrapportering och fordelning av monetira inkomster inom
Eurosystemet.
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* Sedelkommittén (BANCO) frimjar samarbete inom Eurosystemet i fragor
som ror tillverkning, utgivning och hantering av eurosedlar efter utgivning.

* Kommittén for extern information (ECCO) bistar ECB i fragor som ror dess
kommunikationspolicy, sarskilt betrdffande flersprakiga publikationer.

* IT-kommittén (ITC) arbetar med utveckling, tillimpning och underhall av IT-
nitverk och kommunikationsinfrastruktur som stdder gemensamma drifts-
system.

* Kommittén for internrevision (IAC) utvecklar gemensamma standarder for
redovisning av Eurosystemets transaktioner och granskar gemensamma projekt
och driftssystem pa Eurosystem- och ECBS-niva.

* Kommittén for internationella forbindelser (IRC) hjilper ECB att utfora
sina uppgifter som ror internationellt samarbete, och agerar som forum for
utbyte av asikter angdende fragor av gemensamt intresse pa detta omrade.

* Rittskommittén (LEGCO) ger rdd om alla rittsliga aspekter av ECB:s
stadgeenliga uppgifter.

* Kommittén for marknadsoperationer (MOC) bistair Eurosystemet i
penningpolitiska transaktioner och valutatransaktioner, samt i handhavandet av
ECB:s valutareserver och driften av ERM2.

* Penningpolitiska kommittén (MPC) ger rdd om framst strategiska och
langsiktiga fradgor som ror utformandet av penningpolitik och vaxelkurspolitik,
och ansvarar for de regelbundna makroekonomiska framtidsbeddmningarna
for euroomradet av Eurosystemets experter (se kapitel 3.1.2).

* Kommittén for betalnings- och avvecklingssystem (PSSC) ger rad om driften
och skotseln av TARGET, allmin policy for betalningssystem och
overvakningsfragor samt fragor av intresse for centralbanker rérande clearing
och avveckling av vardepapper.

« Statistikkommittén (STC) ger rad om utformning och sammanstillning av
statistik som samlas in av ECB och de nationella centralbankerna.

For att ytterligare frdmja samarbete och samforstdnd mellan centralbankerna i
Eurosystemet/ECBS pa omradet for forvaltning av humankapital, har ECB-radet
inrdttat ett forum for personalchefer (HR-konferensen) och darmed formaliserat
det langvariga samarbetet mellan personalcheferna vid EU:s centralbanker. Utan
att inskrinka de nationella centralbankernas och ECB:s behorigheter vad géller
personalpolitik, skall HR-konferensen utgora ett forum for utbyte av erfarenheter,
sakkunskap och information om relevant personalpolitik och praxis i
personalfrdgor samt dven bidra till att identifiera mdjligheter till gemensamma
utbildningar och utveckla atgirder for att frimja personalutbyte.
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Gemensamma driftsystem

ECB och de nationella centralbankerna har upprittat ett antal gemensamma
driftsystem for att gora det ldttare att utfora decentraliserade transaktioner. Dessa
system ger “logistiskt stod” for Eurosystemets funktionella integritet.

De gemensamma driftsystemen innefattar informationssystem, tillimpningar och
forfaranden. De organiseras i ett “nav- och ekersystem” med ECB som nav.
Systemens é&dgare dr de behoriga ECBS-kommittéerna, medan behdriga
avdelningar vid ECB star for driften av systemen.

For Eurosystemets transaktioner anvidnds foljande driftsystem:

* Systemet for anbudstransaktioner och bilaterala marknadsoperationer, vilka
garanterar sdker och snabb &verforing av instruktioner for att utfora
decentraliserade penningpolitiska operationer.

» Systemet for utbyte av data som inte &r statistik, som tjdnar som
kommunikationskanal foér de nationella centralbankernas och ECB:s dagliga
balansrakningsuppgifter. Dessa rapporteras till ECB:s likviditetshantering och
anvands for den dagliga analysen av pennigmarknaden.

* Det gemensamma front office-systemet som anvinds for att registrera och
behandla transaktioner som nationella centralbanker eller ECB utfor med
ECB:s valutareserver, och for att dvervaka positioner, begransningar, risker och
prestationer.

* Systemet for valutainformation, som dvervakar de nationella centralbankernas
sedellager for att identifiera Overskott eller brist pa eurosedlar vid
Eurosystemets olika tilltridespunkter. Det hir systemet gor det mojligt att
korrigera obalanser genom att frakta dverskott av sedlar fran ett land for att
motverka underskott i ett annat.

I andra gemensamma driftsystem deltar de nationella centralbankerna i linderna
utanfor euroomradet:

* TARGET-systemet (se kapitel 3.3).

* CebaMail, som ir ett slutet e-postsystem for sikert informationsutbyte mellan
centralbankerna i EU.

 Telefonkonferenssystemet, som dr ett slutet sdkert system for telefon-
konferenser mellan centralbankschefer och experter inom ECBS.

* Systemet for Gvervakning av penningforfalskningar, som mojliggor att centraliserad
information om forfalskade eurosedlar kommer alla behoriga parter tillgodo.

» Systemet for utbyte av statistikuppgifter, som garanterar siker och snabb
overforing av statistikuppgifter i gemensamt format inom ECBS.
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» Databasen for MFI-statistik, som &r det centrala registret for de monetira
finansinstituten (MFI) och utgdr rapporteringsbasen for penningméngds- och
bankstatistik. Bland dem finns kreditinstitut, som omfattas av reglerna for
kassakrav. Databasen listar ocksa de tillgdngar som kan anvindas som
sdkerheter for Eurosystemets intradagskredittransaktioner och penning-
politiska transaktioner.

Rapportering inom Eurosystemet

Med tanke pa att verksamheten i hog grad ar decentraliserad krivs det utforlig
rapportering inom Eurosystemet for att forse ECB:s beslutande organ med all
nddvindig information for att de centralt ska kunna implementera ECB:s politik
och pé sé sitt bevara Eurosystemets funktionella integritet.

Eurosystemets transaktioner syns nidstan uteslutande i de nationella
centralbankernas balansrdkningar och ger upphov till stora saldon inom
Eurosystemet. Dessa uppkommer i forsta hand pa grund av grianséverskridande
transaktioner genom TARGET-systemet (se kapitel 3.3.1), som ger upphov till
bilaterala fordringar och skulder mellan nationella centralbanker pa deras
respektive konton, men beror ocksd pa arrangemangen for den periodiska
tilldelningen av eurosedlar i omlopp bland Eurosystemets centralbanker (se
kapitel 3.4). I ett omrade med gemensam valuta dr emellertid bara aggregerade
och konsoliderade resultat av dessa transaktioner av betydelse for analysen. I
detta sammanhang ar det viktigt att transaktioner utférda av de nationella
centralbankerna redovisas och rapporteras i enlighet med en harmoniserad metod,
och att Eurosystemets saldon &r konsoliderade.

ECB-radet har antagit regler for redovisning och bokslutsrapportering i enlighet
med artikel 26.4 1 ECBS-stadgan.® Enligt dessa regler upprittas ECB:s och de
nationella centralbankernas riakenskaper pa grundval av historiska anskaffnings-
viarden, anpassade for att inbegripa marknadsviardering av omsittbara
vardepapper, guld och alla dvriga tillgdngar och skulder i utlindsk valuta i och
utanfor balansrdkningen.

Med tanke pa Eurosystemets stora exponering mot valutareserver liaggs sirskild
vikt vid forsiktighet. Framforallt giller denna forsiktighetsprincip de olika sétten
att behandla orealiserade vinster och forluster i syfte att boka intdkter.
Realiserade vinster och alla (realiserade och orealiserade) forluster tas alltsa upp
i resultatrakningen. Orealiserade vinster krediteras ett varderegleringskonto.
Eurosystemets centralbankers 6msesidiga fordringar och skulder rdknas av mot
varandra pa s& sdtt att Eurosystemets konsoliderade rapporter enbart speglar
Eurosystemets position gentemot tredje part.

De nationella centralbankerna sander dagligen balansrakningsuppgifter till ECB. ECB
anvander dessa uppgifter for den dagliga analysen av penningmarknaderna, som &r
nodvandig for genomforandet av penningpolitiken. De utgdér ocksd basen for
Eurosystemets konsoliderade veckobalansrakning och det konsoliderade arsbokslutet.

$ Riktlinje ECB/2002/10 av den 5 december 2002 om den réttsliga ramen for redovisning och
finansiell rapportering inom europeiska centralbankssystemet (EUT L 58, 3.3.2003, s. 1).
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Decentraliseringen av Eurosystemet kriaver ocksd mycket icke-finansiell
rapportering. Ett framtrddande exempel dr de rapporter som later ECB
kontrollera att de nationella centralbankerna f6ljer dess riktlinjer och
instruktioner. Ett annat exempel dr de nationella centralbankernas regelmissiga
rapporter om sedelfloden inom euroomradet. De syftar till att identifiera
eventuella Overskott eller brister pa eurosedlar vid Eurosystemets olika
tilltradespunkter.

2.5.3 ECB:s regleringsbefogenhet

I utférandet av Eurosystemets uppgifter kan ECB anta réttsakter som har en
direkt effekt pa andra parter dn Eurosystemets nationella centralbanker (artikel
110.1 i EG-fordraget och artikel 34.1 i ECBS-stadgan). Dessa instrument &r
ECB-forordningar och ECB-beslut.

De regleringsbefogenheter som ECB har gor det mgjligt for banken att
sjalvstiandigt uppfylla sitt mandat utan att behova forlita sig till rittsakter fran
gemenskapsinstitutionerna eller medlemsstaterna. I enlighet med principen om
begridnsade befogenheter kan ECB emellertid bara utdva sina reglerings-
befogenheter i den man det dr nodviandigt for att utféra Eurosystemets uppgifter.

Foretag som inte foljer ECB:s forordningar och beslut kan foreldggas boter eller
viten av ECB enligt artikel 110.3 i fordraget och artikel 34.3 i ECBS-stadgan.
ECB utovar denna befogenhet inom de begriansningar och under de villkor som
faststéllts i tillaggsforeskrifter.’

Alla étgirder som ECB vidtar som har bindande rittslig verkan kan granskas
eller tolkas av Europeiska gemenskapernas domstol.

ECB-forordningar

Liksom forordningar som antas av Europeiska gemenskapens lagstiftande organ
har ECB-forordningar allmén giltighet, de dr bindande i sin helhet och direkt
tillimpliga i alla liander 1 euroomradet. Allmdnt giltiga betyder att de ar
tillampliga pé ett obegrinsat antal enheter och fall. Direkt tillimpliga betyder att
ECB-forordningar inte behdver forvandlas till nationell lag. De ar bindande
rittsakter och aldgger darmed tredje part direkta skyldigheter.

ECB-forordningar antas av ECB-radet och undertecknas & dess végnar av
ordféranden. ECB-radet kan delegera ritten att anta ECB-forordningar till ECB:s
direktion men maste da specificera hur langt de Overlatna befogenheterna
stracker sig.

For att vara bindande och kunna trdda i kraft maste alla ECB-forordningar

offentliggoras i Europeiska unionens officiella tidning pa alla unionens officiella
sprak.

’ Rédets forordning (EG) nr 2532/98 av den 23 november 1998 om Europeiska centralbankens
befogenheter att foreldgga sanktioner (EGT L 318, 27.11.1998, s. 4).

68



Hittills har ECB antagit forordningar om tillimpning av kassakrav'’, om uppgifter
som skall redovisas i konsoliderade balansrédkningar fér monetéra finansinstitut"
och i statistik &ver rantor de betalar och debiterar'?, samt om ECB:s befogenheter
att foreldgga sanktioner."

ECB-beslut

ECB-beslut dr bindande i sin helhet och trider i kraft nar mottagarna meddelas.
De kan riktas till vilken juridisk eller fysisk person som helst, inklusive
euroomradets medlemslénder.

ECB-beslut kan antas av ECB-rddet och direktionen inom deras respektive
behdrighetsomraden. Beslut som antagits av direktionen kan 6verklagas till ECB-
radet av den berérda parten.

ECB-beslut riktade till linderna i euroomradet utfirdas nir ECB godkénner
volymerna av utgivna euromynt i enlighet med artikel 106.2 i EG-fordraget.
Beslut riktade till andra parter ror i allménhet sanktioner som ECB utfardat for
brott mot ECB-forordningar, t.ex. 6vertriddelse rorande kassakraven.

Alla ECB-beslut utfirdas pd mottagarnas sprak. ECB kan besluta att
offentliggora sina beslut i Europeiska unionens officiella tidning, varvid de
publiceras pa gemenskapens alla officiella sprak.

2.5.4 ECB:s radgivande verksamhet

I sin radgivande verksamhet ingar att ECB far anta rekommendationer och
yttranden inom sitt behorighetsomrade. Rekommendationer och yttranden fran
ECB ér rittsakter utan bindande verkan. De utfirdas pa mottagarnas sprak. Om
de &r av allmént intresse kan ECB besluta att offentliggéra dem i Europeiska
unionens officiella tidning, varvid de publiceras pa gemenskapens alla officiella
sprak.

ECB-rekommendationer
Det finns tva typer av ECB-rekommendationer.

* ECB-rekommendationer ar i enlighet med gemenskapens juridiska terminologi
instrument med vilka ECB kan ta initiativ till gemenskapslagstiftning inom sitt
behorighetsomrade.

"Forordning (EG) nr 1745/2003 av den 12 september 2003 angéende tillimpningen av
minimireserver (kassakrav) (ECB/2003/9) EUT L 250, 2.10.2003, s. 10.

""Forordning (EG) nr 2423/2001 av den 22 november 2001 om konsoliderade balansrikningar
for monetdra finansinstitut (ECB/2001/13) EGT L 333, 17.12.2001, s. 1, senast dndrad
genom ECB:s forordning (EG) nr 1746/2003 av den 18 september 2003 (ECB/2003/10), EUT
L 250, 2.10.2003, s. 17.

"2 Europeiska centralbankens forordning nr 63/2002 av den 20 december 2001 om statistik dver
rintesatser som tillimpas av monetira finansinstitut pa inlaning och utlaning i forhéllande till
hushéll och icke-finansiella foretag (ECB/2001/18), (EGT L 10, 12.01.02, s. 24).

B Forordning (EG) nr 2157/1999 av den 23 september 1999 om Europeiska centralbankens
befogenheter att foreldgga sanktioner (ECB/1999/4), EGT L 264, 12.10.1999, s. 21.
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* ECB-rekommendationer i mer traditionell betydelse &r instrument varmed ECB
ger impulser till atgérder.

Initiativ till gemenskapslagstiftning

Tillsammans med Europeiska kommissionen delar ECB ritten att ta initiativ till
sekunddr gemenskapslagstiftning som kompletterar eller &ndrar ECBS-stadgan.
Kommissionen kan ldmna forslag inom alla omrdden didr ECB kan avge
rekommendationer men har i allménhet hittills inte utnyttjat den rétten. Den part
som inte utnyttjar sin rdtt till initiativ ska radfrdgas av EU-radet innan
lagstiftningen antas, dvs. kommissionen ska radfragas nir ECB rekommenderar
lagstiftning och vice versa.

Tillaggsforeskrifter

Artikel 107.6 i EG-fordraget och artikel 42 i ECBS-stadgan specificerar inom
vilka omraden EG-fordraget kraver tilldggsforeskrifter till stadgan. Det handlar
frimst om begrinsningarna och villkoren enligt vilka ECB stéller krav pa
kreditinstituten att halla kassakravsmedel med centralbankerna i euroomradet (se
kapitel 3.1.3), samlar in statistik (se kapitel 3.5), utdvar sina foreskrivande
befogenheter (se kapitel 2.5.3), okar sitt kapital (se kapitel 3.8) eller kraver
ytterligare inbetalning av utlindska reservtillgangar (se kapitel 3.2.2). EU-radet
antog sadana tilldggsforeskrifter, i huvudsak pa grundval ECB-rekommen-
dationer, vid starten av etapp tre av EMU 1 enlighet med artikel 123 i EG-
fordraget.

Andringar i ECBS-stadgan

Foérutom den normala proceduren for dndringar av fordraget (artikel 48 i EU-
fordraget) fastslar EG-fordraget tva speciella tillvigagangssétt for dndring av
ECBS-stadgan:

i.  Det forenklade dndringsforfarandet som beskrivs i artikel 107.5 i EG-
fordraget och artikel 41 i ECBS-stadgan.

ii.  Tillimpningsparagrafen i artikel 10.6 i ECBS-stadgan som infordes
genom Nice-fordraget i februari 2003.

Det forenklade #ndringsforfarandet giller ett flertal verksamheter, t.ex.
statistik, redovisning, Oppna marknadsoperationer och kredittransaktioner,
kassakrav, clearing- och betalningssystem, externa transaktioner samt
fordelningen av de monetéra inkomsterna. Det mojliggor for EU-radet att med
Europaparlamentets samtycke anpassa de tekniska bestimmelserna i ECBS-
stadgan nir det dr nddvindigt, utan att behdva anvdnda det normala forfarandet,

“Se ECB:s rekommendation avseende radets forordning (EG) om ECB:s tillimpning av
minimireserver (ECB/1998/8) (EGT C 246, 6.8.1998, s. 6); ECB:s rekommendation
avseende radets forordning (EG) om ECB:s befogenhet att aligga sanktioner (ECB/1998/9)
(EGT C 246, 6.8.1998, s. 9); ECB:s rekommendation avseende radets forordning (EG) om
ECB:s insamling av statistisk information (ECB/1998/10) (EGT C 246, 6.8.1998, s. 12);
ECB:s rekommendation till rddets forordning (EG) om grénser och villkor fér dkning av
ECB:s kapital (ECB/1998/11) (EGT C 411, 31.12.1998, s. 10); ECB:s rekommendation till
radets forordning (EG) om ECB:s krav pa inbetalning av ytterligare valutareserver
(ECB/1999/1) (EGT C 269, 23.9.1999, 5. 9).
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dvs. en regeringskonferens med atfoljande ratificering av EU:s medlemsstater.
Hittills har dock det forenklade dndringsforfarandet inte anvénts.

Tillimpningsparagrafen i artikel 10.6 i ECBS-stadgan tillater att omrostnings-
reglerna for ECB-radet dndras genom ett beslut av EU-rddet. Med tanke pa de
langtgaende effekterna av sddana dndringar antar EU-radet sadana beslut i dess
sammansdttning av stats- eller regeringschefer. Tillimpningsparagrafen
aktiverades 2003. Grundat pa en rekommendation fran ECB &ndrade EU-radet
artikel 10.2 i ECBS-stadgan. Andringarna tridde i kraft den 1 maj 2004 (se
avsnitt 2.5.1).

Andra rekommendationer

ECB-rekommendationer, i dess traditionella betydelse, kan fungera som
instrument med vilka ECB ger impulser till atgérder (inte bara av juridisk natur)
av gemenskapsinstitutioner eller medlemsstater. ECB rekommenderar t.ex.
tillsdttningen av Eurosystemets centralbankers externa revisorer till EU-radet i
enlighet med artikel 27.1 1 ECBS-stadgan. ECB-rekommendationer till
medlemsstater ror i forsta hand samarbete med nationella myndigheter i
statistikfragor, t.ex. ECB-rekommendationen riktad till statistikmyndigheterna
(inte centralbankerna) i vissa medlemsstater angdende ECB:s statistik-
rapporteringskrav rorande statistikuppgifter om betalningsbalansen och
utlandsstédllning.” Ett annat exempel dr en ECB-rekommendation till linderna i
euroomradet angdende upphivandet av bestimmelser som begrinsar det antal
mynt i en nationell valuta som kan anvéndas vid en enskild betalning."

ECB-yttranden
ECB-yttranden avges

* nir ECB konsulteras av gemenskapens institutioner eller av medlemsldnderna i
overensstimmelse med fordraget eller stadgan, eller

* pd ECB:s eget initiativ, dvs. ndr ECB finner detta ldmpligt, rérande fragor som
ligger inom dess behorighetsomrade.

Gemenskapens lagstiftande organ maste samrdda med ECB om forslag till
gemenskapsrittsakter som faller inom dess behorighetsomrade. Inom
begriansningarna och villkoren i ett beslut av EU-radet” maste EU:s
medlemsstater ocksd samrada med ECB om forslag till lagstiftning som faller
inom ECB:s behorighetsomrade. Det géller bland annat valutafragor,
betalningsmedel, nationella centralbanker, insamling, sammanstillning och
distribution av monetidr och finansiell statistik samt statistik rérande banker,

s Rekommendation (ECB/2003/8) av den 2 maj 2003 om Europeiska centralbankens krav pa
rapportering av statistik over betalningsbalansen och utlandsstillningen samt likviditeten i
utlandsk valuta (EUT C 126, 28.5.2003, s. 7).

'*Rekommendation (ECB/2001/17) av den 6 december 2001 om upphévandet av deltagande
medlemsstaters bestimmelser som begrinsar det antal mynt i en nationell valuta som kan
anvindas vid en enskild betalning (EGT C 356, 14.12.2001, s. 9).

'"Radets beslut 98/415/EC av den 29 juni 1998 om nationella myndigheters samrad med
Europeiska centralbanken rorande forslag till réttsregler (EGT L 189, 3.7.1998, s. 42).
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betalningssystem och betalningsbalanser, samt regler som géller finansiella
institut i den mén de har en pétaglig inverkan pa de finansiella institutens och
marknadernas stabilitet. Vidare maéste myndigheter i medlemsstater utanfor
euroomradet samrada med ECB om varje forslag till rattsregler rérande
penningpolitiska instrument. Férenade kungariket har dock undantagits fran det
kravet genom ett protokoll inlagt som bilaga till fordraget' “om och sa linge som
Forenade kungariket inte gar over till den tredje etappen [av EMU]”.

Slutligen fastslas det i artikel 48 i EU-fordraget att ECB ocksa maste horas “nér
det dr fraga om institutionella dndringar pa det monetira omradet”. P& grundval
av den bestdmmelsen hordes ECB under forhandlingarna om Nice-fordraget"
och forslaget till en konstitution for Europa.” ECB vilkomnade utkastet till
konstitutionen, som forenklar, samordnar och tydliggér Europeiska unionens
réttsliga och institutionella ramverk. Trots denna Overvdgande positiva
bedomning pekade ECB i sitt yttrande pa vissa artiklar i utkastet till konstitution
som skulle vinna pa ytterligare klargérande och justering. Dessutom ingrep ECB
formellt i férhandlingarna i regeringskonferensen. I en skrivelse till EU-radets
ordférande den 26 november 2003 gav ECB:s ordforande uttryck for ECB-radets
allvarliga oro Over ett forslag fran EU-radets ordforandeskap, enligt vilket
bestimmelserna for ECB:s beslutande organ kunde dndras med ett forenklat
forfarande utan ratificering av medlemsstaterna. Efter ECB:s ingripande drogs
forslaget tillbaka.?!

ECB far ocksa pa eget initiativ avge yttranden till gemenskapsinstitutionerna
eller till nationella myndigheter i fragor inom sitt behdrighetsomrade. Detta beror
inte bara forslag till lagstiftning utan alla fragor av relevans for ECB. Den
radgivande funktionen sékerstiller att ECB medverkar i utformandet av alla
rattsakter inom sitt behorighetsomrade, och avger yttranden som en oberoende
gemenskapsorganisation med egna behorigheter. Som synes av listan Over
yttranden som finns pa ECB:s webbplats omfattar de en méngd olika &mnen.

2.5.5 Overvakning av efterlevnad av forbud mot monetir
finansiering och positiv sirbehandling

Enligt artikel 237 d 1 EG-fordraget skall ECB &vervaka att de 25 nationella
centralbankerna i EU och ECB sjélv fullgdr sina forpliktelser enligt artiklarna
101 och 102 i fordraget och radets férordningar (EG) nr 3603/931 och 3604/93.%

" Protokoll om vissa bestimmelser angdende Forenade konungariket Storbritannien och
Nordirland.

“Yttrande om ett forslag till dndring av artikel 10.2 i stadgan for Europeiska
centralbankssystemet och Europeiska centralbanken (EGT C 362, 16.12.2000, s. 13).

*Yttrande om utkastet till fordrag om upprittande av en konstitution for Europa (EUT C 229,
25.9.2002, s. 7).

2'Se ECB (2004), Arsrapport 2003, avsnitt 4.1.

2 Radets forordning (EG) nr 3603/93 av den 13 december 1993 om faststdllande av definitioner
for tillampningen av de forbud som avses i artiklarna 104 och 104b.1 i férdraget (EGT L 332,
31.12.1993,s. 1).

» Radets forordning (EG) nr 3604/93 av den 13 december 1993 om faststdllande av definitioner
for tillampningen av det forbud mot positiv sarbehandling som anges i artikel 104a i fordraget
(EGT L 332,31.12.1993, 5. 4).
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I artikel 101 faststdlls att det dr forbjudet for ECB och de nationella
centralbankerna att ge regeringar och gemenskapsinstitutioner eller
gemenskapsorgan ritt att Gvertrassera sina konton eller att ge dem andra former
av krediter samt att forvdrva skuldfoérbindelser direkt fran dem. Ett undantag &r
den brittiska regeringens “ways and means-kredit” hos Bank of England.* Enligt
artikel 102 ar varje atgérd som ger regeringar och gemenskapsinstitutioner eller
gemenskapsorgan en positiv sdrbehandling hos finansinstitut, forbjuden i den
man atgdrden inte dr motiverad av tillsynsméssiga hénsyn.

Inom ECB 06vervakar allmédnna radet att dessa bestimmelser efterlevs, eftersom
de giller for alla centralbankerna i EU. Europeiska kommissionen dvervakar
medlemsstaternas efterlevnad.

ECB o&vervakar ocksd EU-centralbankernas kdp pa andrahandsmarknaden av
skuldforbindelser som emitterats av den inhemska offentliga sektorn eller av den
offentliga sektorn i andra EU-medlemsstater. Enligt radets forordning (EG) nr
3603/93 far kop pa andrahandsmarknaden av skuldforbindelser som emitterats av
den offentliga sektorn, vilka skulle vara ett sdtt att indirekt finansiera den
offentliga sektorn, inte anvindas for att kringgd malséttningen i artikel 101 i
fordraget.

2.5.6 \Utférande av uppgifter som tagits éver fran EMI

Eftersom vissa av EU:s medlemsstater inte deltar i EMU:s tredje etapp (se avsnitt
1.2.2) maste vissa EMI-uppgifter fortfarande utforas. Efter att EMI upplosts fick
ECB ta over dessa Overgangsuppgifter, i enlighet med artikel 123.2 i EG-
fordraget och artikel 44 i ECBS-stadgan.

De tva grundldggande uppgifter som ECB tagit 6ver fran EMI ar

* att frimja samarbete mellan Eurosystemet och de nationella centralbankerna
utanfor euroomradet,

* att gora de forberedelser som behdvs for att integrera de nya medlemstaternas
centralbanker i ECBS och for eventuellt intriddet i Eurosystemet av de nationella
centralbankerna utanfor euroomradet.

Den 1 maj 2004 gick tio nya medlemsstater med i Europeiska unionen och
utsikterna for ytterligare utvidgning lagger en ytterligare dimension at de
uppgifter som overtagits frin EMI. Aven om de nya medlemsstaterna inte
kommer att anta euron forrdn i ett senare skede, dvs. ndr de uppfyllt de
nddvindiga villkoren, har deras nationella centralbanker blivit medlemmar ex
officio i ECBS. Betriffande den senaste utvidgningen av EU betréffar, har ECB
under de senaste dren forberett for de tio nya centralbankernas intrdde i ECBS
och ECB undersoker nu vad som sker nir de ldnderna gar med i Eurosystemet.

*Artikel 11 1 protokollet om vissa bestimmelser angaende Forenade konungariket
Storbritannien och Nordirland.
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Aven i enlighet med artikel 123.2 i fordraget och artikel 9 i ridets forordning
(EG) nr 332/2002* ansvarar ECB for forvaltningen av Europeiska gemenskapens
uppléning och utldning enligt mekanismen for medelfristigt ekonomiskt stod.*
Mekanismen baseras pa artikel 119 i fordraget, som, bland annat, ger stdd till
medlemsstater utanfor euroomradet med allvarliga betalningsbalanssvarigheter.
Intdkterna fran sadana transaktioner kan bara overforas till centralbankerna i
mottagande medlemsstater. Just nu anvinds inte den mekanismen.

» Rédets forordning (EG) nr 332/2002 av den 18 februari 2002 om uppréttandet av ett system
for medelfristigt ekonomiskt stod till medlemsstaters betalningsbalans (EGT L 53, 23.2.2002,
s. 1).

*Beslut ECB/2003/14 av den 7 november 2003 om administrationen av Europeiska
gemenskapens uppléning och utlaning enligt systemet for medelfristigt ekonomiskt stod (EUT
L 297, 15.11.2003, s. 35).
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3 ECB:s POLITIK OCH EUROSYSTEMETS
AKTIVITETER

3.1 GENOMFORANDE AV PENNINGPOLITIKEN

En detaljerad beskrivning av ECB:s penningpolitik, med teoretisk grund och
praktiskt genomforande, ges i ECB:s penningpolitik, publicerad av ECB i januari
2004. Den hir boken innehéller endast grundliggande dverviaganden angaende
den penningpolitiska funktionen.

3.1.1 Teoretisk grund

Penningpolitikens forméga att uppritthalla prisstabilitet pa medellang sikt
grundar sig pa banksystemets beroende av pengar utgivna av centralbanken (s.k.
baspengar) for att

i.  tillgodose efterfradgan pa sedlar och mynt,
ii. reglera interbanksaldon,

iii. uppfylla eventuella kassakrav, dvs. medel som skall deponeras i
centralbanken.

Eftersom Eurosystemet har monopol pa att skapa baspengar kan den utova ett
dominerande inflytande pa forhdllandena pa penningmarknaden och
penningmarknadsrintorna. Andringar i penningmarknadsrintorna genom
atgdrder fran en centralbank sétter igdng ett antal mekanismer och atgirder av de
ekonomiska aktorerna, vilket s& smaningom paverkar ekonomiska variabler som
produktion och priser (se ruta 9). Det hér dr en invecklad process som kallas den
“penningpolitiska transmissionsmekanismen” och beskrivs i detalj i ECB:s
publikation ECB:s penningpolitik. En penningpolitisk atgdrd innefattar en rad
olika mekanismer och atgirder som vidtas av ekonomiska aktorer under olika
stadier av processen. Av den anledningen tar det vanligtvis lang tid innan en
penningpolitisk atgird paverkar prisutvecklingen. Dessutom kan storleken pa och
styrkan i effekterna variera beroende pa vilken situation ekonomin befinner sig i,
vilket gor att det dr svart att uppskatta deras exakta verkan.

Det dr dock allmént vedertaget bland ekonomer att fordndringar i
penningmingden, allt annat lika, pa ldng sikt paverkar den allméinna prisnivan
efter det att alla justeringar i ekonomin slagit igenom och aterspeglas i den
allmédnna prisnivan. En sddan penningméangdsférandring kommer inte att leda till
varaktiga fordndringar i reala variabler som produktion eller sysselsittning. Det
hoér samman med pastaendet att inflation i sista hand &r ett monetért fenomen.
Langa perioder med hog inflation forknippas ocksd normalt med hog
penningmingdsdkning. Andra faktorer (som t.ex. variationer i den aggregerade
efterfragan, tekniska fordndringar eller ravaruprischocker) kan paverka
prisutvecklingen pa kort sikt men effekterna dérav kan med tiden avta genom att
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Den penningpolitiska transmissionsmekanismen

Utgangspunkten i den penningpolitiska transmissionsmekanismen &r de fordndringar i
penningmarknadsrantorna som centralbanken kan utlosa genom att styra villkoren pa
penningmarknaden. Andringar av penningmarknadsriintorna paverkar i sin tur andra
rantor, om dn i varierande grad. Férandringar i penningmarknadsriantorna paverkar t.ex.
de réntor som bankerna sitter pa kortfristig ut- respektive inlaning. Dessutom paverkar
forvintningarna om framtida réntedndringar de ldnga rdntorna pa penningmarknaden
eftersom de aterspeglar forvéntningarna om hur de korta réantorna kommer att utvecklas
i framtiden. Mindre direkta dr effekterna av dndringar av penningmarknadsrantorna pa
mycket langa l0ptider (t.ex. rdntorna pa 10-driga statsobligationer och bankernas
langfristiga utlaningsréntor). Dessa rantor paverkas i stor utstrdckning av marknadens
forvintningar om utsikterna for tillvdxt och inflation pa langre sikt. Fordndringar i
centralbankens officiella rantor paverkar med andra ord normalt inte dessa langa réntor
om de inte leder till att marknadens forvantningar om den ekonomiska utvecklingen pa
lang sikt dndras.

Beroende pa penningpolitikens effekter pa finansieringsvillkoren i ekonomin, men &ven
beroende pa dess effekter pa forvéntningarna, kan den paverka andra finansiella
variabler som tillgangspriser (t.ex. aktier) och véxelkurser.

Nar réntorna och priserna pa tillgdngar andras paverkar det hushallens och foretagens
beslut om sparande, konsumtion och investeringar. Hogre rantor, allt annat lika, brukar
gora det mindre attraktivt for hushédll och foretag att ldna for konsumtion och
investeringar. Hogre réntor gor det ocksd mer attraktivt for hushéllen att spara sina
inkomster hellre dn att konsumera eftersom rintorna pa sparande okar. Nar de officiella
rantorna dndras paverkar det dven tillgangen pé lan. Vid en réntehdjning okar risken att
vissa lantagare inte kan betala tillbaka sina 1&n. Denna risk kan bli sa pass stor att
bankerna inte vill ge 1an till dessa lantagare. En f6ljd av detta kan bli att sadana lantagare,
hushall eller foretag, kan tvingas skjuta upp konsumtions- och investeringsplaner.

Slutligen kan rorelser i tillgdngspriserna paverka konsumtion och investeringar via
inkomst- och formogenhetseffekter. Nér aktiekurserna stiger blir till exempel
aktiedgande hushall mer formdgna och kan vélja att konsumera mer. Omvint géller att
sjunkande aktiekurser kan fa hushéllen att minska sin konsumtion. Tillgdngspriser kan
dven paverka efterfragan genom vérdet pa sikerheter som gor det mojligt for lantagaren
att ta fler lan eller minska den riskpremie som kreditgivaren/banken kréaver. Lanebeslut
paverkas ofta av storleken pa sakerheterna. Om vérdet pa sikerheterna sjunker blir lanen
dyrare och det kan t.o.m. bli svart att fa lan, vilket leder till minskande konsumtionen.

Till f6ljd av dndrade konsumtions- och investeringsbeteenden fordndras den inhemska
efterfragan pa varor och tjanster i forhéllande till det inhemska utbudet. Nér efterfragan
overstiger utbudet — allt annat lika — drivs priserna upp. Fordndringar i den totala
efterfragan kan leda till stramare eller flexiblare forhallanden pa arbetsmarknaden och
marknaden for insatsvaror, vilka i sin tur kan paverka 16ne- och prisbildningen pa
respektive marknad.
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Den penningpolitiska transmissionsmekanismen (forts.)

Forandringar i vaxelkursen paverkar normalt inflationen pa tre sétt: For det forsta kan
vaxelkursrorelser direkt fa genomslag i de inhemska priserna pa importerade varor. Om
vaxelkursen stiger brukar importpriserna sjunka och ddarmed direkt bidra till minskad
inflation, om importvarorna anviands for direkt konsumtion. For det andra, om de
importerade varorna anvdnds som insatsvaror i produktionen, kan sjunkande
insatsvarupriser efterhand sla igenom i lagre priser pa fardigvarorna. For det tredje kan
vaxelkursutvecklingen ocksa paverka inflationen via sina effekter pd inhemskt
tillverkade varors konkurrenskraft pa de internationella marknaderna. Om en stigande
vaxelkurs gor inhemskt tillverkade varor mindre konkurrenskraftiga pa varldsmarknaden
brukar detta begrdnsa efterfragan fran utlandet och didrmed minska det totala
efterfragetrycket i ekonomin. Under i 6vrigt lika forhallanden tenderar alltsa en stigande
véxelkurs att minska inflationstrycket. Hur omfattande dessa vixelkurseffekter blir beror
pa hur 6ppen ekonomin &r for internationell handel. Vaxelkurskanalen &r mindre viktig
som Overforingsmekanism for penningpolitiken i ett stort och relativt slutet
valutaomrade som euroomradet dn i en liten och 6ppen ekonomi. Helt klart &r att priserna
péa finansiella tillgangar inte bara paverkas av penningpolitiken utan &ven av manga
andra faktorer och dven dndrade véxelkurser beror ofta pa dessa faktorer.

Andra kanaler genom vilka penningpolitiken paverkar prisutvecklingen dr frimst genom
att den paverkar den privata sektorns forvantningar pa lang sikt. Om en centralbank
atnjuter stor trovirdighet vad géller hur den uppnar sina mal, kan penningpolitiken
kraftigt paverka prisutvecklingen genom att styra de ekonomiska agenternas
inflationsforvintningar om den framtida inflationen och péd sa vis paverka lone- och
prissattningsbeteendet. Den trovardighet en centralbank atnjuter vad géller att varaktigt
uppratthalla prisstabilitet 4r av avgorande betydelse 1 den hér fragan. Det &r bara om de
ekonomiska aktérerna litar pa centralbankens formaga att uppritthélla prisstabilitet som
inflationsfoérvantningarna kan forbli forankrade vid prisstabiliteten. Detta kommer i sin
tur att paverka 16ne- och prissittningen i ekonomin med tanke pa att i en milj6 med
prisstabilitet kommer 16ne- och prissittarna inte att behdva justera sina priser av radsla
for hogre framtida inflation. I det avseendet underldttar trovédrdighet for
penningpolitiken.

Killa: ECB (2004), ECB:s penningpolitik, s. 44-47.

de i viss utstrickning anpassar sig till penningméngden. Pa det viset kan de
langsiktiga pris- och inflationstrenderna styras av centralbankerna.

Den penningpolitiska transmissionsmekanismen ar alltsa ett komplicerat
ekonomiskt samspel och centralbankerna bedémer att penningpolitiken star infor
langa, varierande och ovissa fordrojningar. ECB moéts kanske av dnnu mer
osdkerhet dn ménga andra centralbanker eftersom ECB ansvarar for ett
multinationellt valutaomrade som inrdttades sa sent som 1999. Dessutom kan
institutionella och beteendeméssiga fordndringar efter inforandet av den
gemensamma valutan ha dndrat sambanden mellan olika ekonomiska variabler.
Allteftersom mer information och fler forskningsresultat blir tillgdngliga har
forstaelsen av den penningpolitiska transmissionsmekanismen i euroomradet
fordjupats. Det behovs dock ytterligare framsteg.

79



3.1.2 ECB:s penningpolitiska strategi

Det forsta inslaget i ECB:s penningpolitiska strategi dr den kvantitativa
definitionen av prisstabilitet. Dessutom ger strategin ett ramverk som sékerstiller
att ECB-radet bedomer alla relevanta uppgifter och analyser som behovs for att
fatta penningpolitiska beslut pa ett framatblickande sitt.

En kvantitativ hallning gentemot prisstabilitet

Aven om EG-fordraget tydligt klargér att ECB:s huvudmal #r att uppritthalla
prisstabilitet, definierar det inte vad som faktiskt avses med “’prisstabilitet”.
Med tanke pa detta angav ECB-radet i oktober 1998 en kvantitativ definition av
prisstabilitet. Det fanns tre huvudskal till varfor man valde att anta ett kvantitativt
tillvigagéngssatt:

1. Definitionen hjélper till att géra penningpolitiken mer transparent.

2. En kvantitativ definition ger allmdnheten en méttstock mot vilken ECB kan
héllas ansvarig. Avvikelser fran prisstabiliteten ar enkla att faststilla och ECB
ar skyldig att forklara langvariga avvikelser fran den hir definitionen och
klargora hur prisstabilitet skall aterupprittas inom en rimlig tidsrymd.

3. Definitionen ar avsedd att végleda forvintningarna om den framtida
prisutvecklingen och pa det sdttet underbygga tillforlitligheten och oka
effektiviteten i ECB:s penningpolitik. ECB:s Overgripande atagande att
upprétthalla prisstabilitet bor ge bade finansmarknaderna och allminheten
goda skal att forvinta sig att inflationen pa medelldng sikt kommer att ligga
inom det intervall som anses vara forenligt med prisstabilitet. Stabila
langsiktiga inflationsférvdntningarna bor minska risken att foretag,
fackforeningar och enskilda aktorer som deltar i 16ne- och prisbildningen
raknar med en hogre inflation i sina beslut, vilket skulle gora det svérare att
upprétthalla prisstabilitet.

ECB:s definition av prisstabilitet

I oktober 1998 bekriftade ECB-radet sin definition av prisstabilitet som en darlig
okning under 2% i det harmoniserade konsumentprisindexet (HIKP) for
euroomrddet och tillade att prisstabilitet skall upprdtthallas pa medellang sikt.
Efter en grundlig utvdrdering av ECB:s penningpolitiska strategi bekriftade
ECB-radet i maj 2003 att denna definition star fast. ECB-radet klargjorde i det
sammanhanget dven att i sin strdvan efter prisstabilitet dr malet att inflationen
skall ligga under men ndra 2 % pd medellang sikt.

Hanvisningen till HIKP for euroomrddet innebdr tva saker: For det forsta att
malet med ECB:s penningpolitik &r prisstabilitet i euroomradet som helhet och
for det andra att den speglar allmidnhetens normala fokusering pa
konsumentpriser. HIKP dr det index som nérmast approximerar prisfordndringar
over tiden i en representativ korg av varor och tjanster som hushallen i
euroomradet koper.
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Genom formuleringen under 2 % faststélls en tydlig 6vre grins for den uppmaitta
HIKP-inflation som dr forenlig med prisstabilitet pa medellang sikt. Samtidigt
ger strivandet efter en lag positiv inflationstakt ndra 2 procent, “en limplig
marginal for att undvika risken for deflation™ (se ruta 10). Det bemdéter dven
fraigan om mojliga matfel i HIKP och effekterna av inflationsskillnader av
strukturellt slag inom euroomradet.

Begreppet pa medellang sikt, slutligen, speglar den enighet som rader om att
penningpolitiken inte kan finjustera pris- eller inflationsutvecklingen pé sa kort
sikt som négra veckor eller manader. En dndrad penningpolitik paverkar priserna
forst efter en viss tid och det &r osdkert hur stor den slutliga effekten blir. Det
innebér att penningpolitiken inte kan motverka alla oférutsedda stdrningar i
prisnivan under en kort tidsperiod. En viss kortsiktig fluktuation i inflationen ar
dérfor oundviklig.

De viktigaste principerna for ECB:s penningpolitiska strategi

ECB paverkar villkoren pa penningmarknaden och saledes de korta rdntorna, pa
ett sddant sétt att prisstabilitet pa bésta sitt upprétthalls pa medellang sikt genom
effekterna pa prisnivan via den penningpolitiska transmissionsprocessen. Detta
sker 1 linje med den penningpolitiska strategin att sdkerstélla att ett konsekvent
och systematiskt tillvigagangssitt anvénds for penningpolitiska beslut ver tiden.
En sadan konsekvent handlingslinje bidrar till att stabilisera inflations-
forviantningarna och stirker ECB:s trovérdighet.

Pa grund av att transmissionsmekanismen verkar med en viss fordrojning
kommer de dndringar av penningpolitiken som gors i dag inte att paverka
prisnivan forrdn efter flera ménader eller till och med &r. Det innebér att
centralbankerna maste faststdlla vilken politik de skall fora i dag for att
uppritthalla prisstabilitet i framtiden. Penningpolitiken maéste alltsd dven vara
framsynt.

Transmissionsmekanismens fordrojning gor det dessutom omojligt for
penningpolitiken att pa kort sikt motverka oférutsedda chocker som péverkar
prisnivén (t.ex. chocker orsakade av forandringar i internationella rdvarupriser).
Vissa kortsiktiga fluktuationer i inflationen kan dérfor inte undvikas. P& grund av
att transmissionsmekanismen dr sd komplex finns det dessutom alltid en
betydande osdkerhet om penningpolitikens effekter. Av dessa skél dr det viktigt
att penningpolitiken har en medelfristig inriktning. Det dr i 6verensstimmelse
med ECB:s uttalande att prisstabilitet skall upprétthéllas pa medellang sikt och
en Overdriven aktivism eller onddig (och eventuellt sjdlvunderhéllande)
instabilitet i den reala ekonomin undviks.

ECB stér slutligen ocksé infor en betydande osdkerhet nir det giller ekonomiska
indikatorers tillforlitlighet, euroomradets ekonomiska struktur och transmissions-
mekanismen for den gemensamma penningpolitiken, sarskilt under EMU:s forsta

ar. Alla centralbanker maste emellertid leva med en hog grad av osékerhet — det

' ECB (2004), ECB:s penningpolitik, s. 51
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Varfor halla en lag positiv inflationstakt?

Det &r viktigt att undvika deflation eftersom en sddan medfor kostnader for ekonomin
som dr snarlika de som inflation medfor. Nér deflation vl uppstatt kan den dessutom
fordjupas ytterligare eftersom réntorna inte kan sjunka under noll.

* Att uppritthalla en lag positiv inflationstakt minskar sannolikheten for att nominella
rdntor ndrmar sig noll. Om nominella réntor sjunker till noll dr det sannolikt att
osékerheten kring penningpolitikens effektivitet okar. Om detta skulle intraffa samtidigt
med en kraftigt minskad efterfrigan, skulle en sddan situation kunna forsvara
centralbankens formaga att aterstélla prisstabiliteten med hjdlp av sitt ranteinstrument.
Det finns fa exempel pa detta och dven om en sadan situation skulle uppstéd finns det
fortfarande flera effektiva penningpolitiska atgérder som kan vidtas om de nominella
rdntorna ligger pa noll. Det har foreslagits olika rimliga 16sningar for att undvika en
likviditetsfalla. Trots det dr det bittre att forebygga &n att bota och en sakerhetsmarginal
for inflationstakten Over noll hjdlper att undvika att effektiviteten i dessa
atgirdsalternativ behdver provas i praktiken.

For att kunna kalibrera sdkerhetsmarginalen for inflation, tog ECB hansyn till
undersokningar dar man forsokt utréna sannolikheten for att nominella rdntor hamnar pa
noll for olika inflationsmal. Resultaten skiljer sig i viss utstrackning at eftersom de beror
pa ett antal specifika antaganden. Men olika studier pekar pa att sannolikheten minskar
kraftigt nér centralbanken siktar pa att halla inflationen 6ver 1 %.

* Den andra anledningen att sikta mot att halla en ldg positiv inflation &r att
inflationsstatistiken kan ha ett positivt matfel. Ett sadant fel skulle betyda att en
inflation pa noll egentligen motsvarar en sjunkande prisniva. Just nir det giller HIKP,
fortsdtter den precisa uppskattningen av sadana métfel att omges av betydande
osdkerhet. Med hinsyn till de fortlopande forbéttringar som Eurostat genomfor i
indexet, kommer dock mitfelen troligen att bli mycket sma och ytterligare minska i
framtiden.

* Det tredje skilet for att sikta mot lag positiv inflation hinger samman med den mojliga
forekomsten av ihallande inflationsavvikelser inom euroomradet. I princip ar det
normalt med inflationsskillnader i olika regioner och de &r vanliga i varje valutaunion.
De ir en nodvéndig del i justeringsmekanismen och resultatet av skillnader i den
ekonomiska utvecklingen i de regioner som utgdr det omrade dir den monetira
unionen upprittats. Den gemensamma penningpolitiken kan dock endast paverka
prisnivan i omradet som helhet. Den kan inte bemdta inflationsskillnader pa samma sitt
som penningpolitiken i ett enskilt land inte kan minska inflationsskillnader mellan
olika regioner eller stader.

Inflationsskillnader som beror pa dvergaende faktorer paverkar inte ekonomin mycket.
Mer orovickande ér de strukturella inflationsskillnader som ér resultatet av ofullstandig
real konvergens mellan regioner, exempelvis initiala skillnader i inkomstnivd och
pagaende inhdmtningsprocess ndr det géller levnadsstandard. Forekomsten av sddana
skulle potentiellt kunna skapa ekonomiska problem i ldnder eller regioner med en lidgre
inflation &n den genomsnittliga, sdrskilt om nedatriktade nominella stelheter motverkar
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den nodvandiga justeringen av relativa priser och alltsa hindrar en effektiv
resursfordelning.

Det har framforts att ECB:s penningpolitik borde strdva efter att na en inflationstakt for
hela omradet som é&r tillrickligt hog for att hindra regioner med strukturellt ldgre
inflationstakt fran att fa hoga kostnader for nedatriktade nominella stelheter eller hamna
ilanga perioder av deflation. Tillgdngliga unders6kningar visar att en inflationstakt under
men ndra 2 % for euroomradet ger en tillrdcklig marginal pa detta omrade.

ar inte ndgot som ECB dr ensam om — och for att penningpolitiken skall vara
framgéngsrik maste den darfor vara brett baserad, ta hinsyn till all relevant
information och inte forlita sig pa bara en enda ekonomisk modell.

De tva pelarna i ECB:s penningpolitiska strategi

ECB-radet enades i oktober 1998 om de viktigaste inslagen i sin penningpolitiska
strategi. Denna strategi bekriftades och klargjordes ytterligare i maj 2003 efter en
ingdende granskning av alla relevanta aspekter.

Forutom definitionen av prisstabilitet anvinder ECB tva analysperspektiv (de
”tva pelarna”) som grund for sitt sitt att organisera, utvdrdera och stimma av
information som ar relevant for att utvirdera hoten mot prisstabiliteten:

* Det forsta perspektivet &r inriktat pd bedomning av bestimningsfaktorerna for
prisutvecklingen pa kort till medelldng sikt med fokus pé real aktivitet och
finansiella forhallanden i ekonomin (ekonomisk analys).

ECB:s stabilitetsinriktade penningpolitiska strategi

PRISSTABILITETSMAL

en bedomning av hoten mot prisstabiliteten

EKONOMISK ANALYS MONETAR ANALYS

Analys av dubbelkontroll Analys av
ekonomiska chocker - > monetara

och krafter trender

EKONOMISK INFORMATION

Kalla: ECB (2004), ECB:s penningpolitik, s. 66
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De tva pelarna i ECB:s penningpolitiska strategi

De tvéa pelarna i ECB:s penningpolitiska strategi dr ekonomisk analys och monetéir
analys.

Den ekonomiska analysen dr inriktad pa att bedoma den aktuella ekonomiska och
finansiella utvecklingen och de implicita hoten mot prisstabilitet pa kort till medellang
sikt. I analysen ingar alla faktorer som 4r anvandbara for att bedoma dynamiken i den
reala ekonomiska aktiviteten och den troliga prisutvecklingen med avseende pa
sambanden mellan utbud och efterfragan pa marknaderna for varor, tjanster och arbete.
I den ekonomiska analysen tas dven vederborlig hénsyn till behovet av att identifiera
vilken typ av chocker som drabbar ekonomin, deras effekter pa kostnads- och
prissattningsbeteende och hur de kommer att fortplanta sig pa kort till medellang sikt.
For att kunna fatta lampliga beslut méaste ECB-radet ha ingaende kunskaper om det
radande ekonomiska ldget och veta vilken typ av ekonomiska stérningar som hotar
prisstabiliteten och hur stora dessa storningar 4r.

ECB granskar regelbundet utvecklingen av den totala produktionen, efterfragan,
forhallandena péa arbetsmarknaden, en lang rad pris- och kostnadsindikatorer,
finanspolitik och euroomradets betalningsbalans. Utvecklingen av finansmarknads-
indikatorer och tillgdngspriser bevakas ocksa noggrant. Rorelser i tillgangspriserna kan
paverka prisutvecklingen via inkomst- och formogenhetseffekter. Nar aktiekurserna
stiger blir till exempel aktiedgande hushall rikare och kan vélja att konsumera mer. Detta
leder till en 6kad konsumtionsefterfragan och kan 6ka det inhemska inflationstrycket.
Omvént giller att sjunkande aktiekurser kan fa hushéllen att minska sin konsumtion.

Tillgangspriser och avkastningen pé finansiella tillgdngar kan ocksa anvéndas for att fa
fram information om forvéntningar pa finansmarknaderna, bl.a. rérande den framtida
prisutvecklingen. Genom att kopa och sidlja obligationer ger aktdrerna pa
finansmarknaden till exempel implicit uttryck for sina férvantningar om framtida rénte-
och prisutvecklingen. Med hjilp av flera olika metoder kan ECB analysera de finansiella
priserna for att ta reda pd marknadernas implicita forvéntningar for den framtida
utvecklingen.

Aven vixelkursutvecklingen analyseras noggrant for att bedéma dess konsekvenser for
prisstabiliteten. Vaxelkursrorelserna har en direkt inverkan pa prisutvecklingen genom
sina effekter pa importpriserna. Fordndringar av véxelkursen kan ocksd fordndra
inhemskt tillverkade varors priskonkurrensféormaga pé internationella marknader och
darmed péverka efterfrageforhallandena och eventuellt prisutsikterna. Om férvéntningar
och beteenden hos dem som deltar i 16ne- och prisbildningen fordndras till f6ljd av
vixelkurseffekterna kan det finnas risk for foljdeffekter.

De makroekonomiska framtidsbedomningar som Eurosystemets experter gor spelar en
viktig roll i den ekonomiska analysen. Dessa framtidsbedomningar tas fram tva géanger
om aret av experter vid Europeiska centralbanken och de nationella centralbankerna.
ECB-radet utvdarderar dem tillsammans med en mangd annan information och olika
typer av analyser som ingar i systemet med de tva pelarna, men tar inte pa sig ansvaret
for bedomningarna. De bedomningar som offentliggdrs ar resultatet av ett scenario som
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baseras pa en uppsittning tekniska antaganden, bl.a. antagandet om ofdridndrade korta
rantor. Framtidsbedomningarna representerar darfor ett scenario som sannolikt inte
kommer att intréffa i verkligheten eftersom penningpolitiken alltid agerar for att bemdta
hot mot prisstabiliteten.

Déarfor bor de makroekonomiska framtidsbedomningar som gors av Eurosystemets
experter inte under nagra omstdndigheter tolkas som att de ifrdgasitter ECB-radets
atagande att upprétthalla prisstabilitet pa medellang sikt. De som deltar i 16ne- och pris-
bildningen, samt foretag och hushall, bor i stéllet utga fran ECB:s kvantitativa definition
av prisstabilitet som den bésta prognosen om prisutvecklingen pa medellang sikt.

Europeiska centralbankens monetdra analys grundar sig pd att Okningar i
penningméngden har ndra samband med inflation pa medellang och lang sikt. Att ge
penningmangden en viktig roll dr darfor ett sétt att understryka inriktningen pa ECB:s
penningpolitiska strategi. Genom att inte bara fatta politiska beslut mot bakgrund av de
indikatorer pa kort till medellang sikt som baserar sig pa den ekonomiska analysen utan
dven mot bakgrund av Overvdganden om penningmidngden och likviditet, kan
Europeiska centralbanken se bortom de Overgdende effekterna av olika chocker och
forleds inte att bedriva en 6verdrivet aktivistisk politik.

For att visa hur viktig monetar analys dr och for att ge ett riktvarde for bedomningen av
penningmangdsutvecklingen har ECB tillkdnnagivit ett referensvirde for det breda
penningmangdsmattet M3. Detta referensvirde syftar till M3:s 6kningstakt, som anses
vara forenlig med prisstabilitet pa medellang sikt. I december 1998 faststillde ECB-radet
detta referensvirde till 42 procent per ar och bekrdftade det i senare granskningar.
Referensvirdet baseras pa definitionen av prisstabilitet och pa medellanga antaganden
om potentiell real BNP-tillviaxt pa 2 — 2% procent och en nedgang i pengarnas
omloppshastighet med mellan /2 och 1 procent .

Referensvirdet dr inte ett penningméingdsmal utan ett riktvdrde for att analysera
informationsinnehallet i utvecklingen av penningmingden inom euroomradet. Eftersom
den ekonomiska utvecklingen granskas i ett medellangt eller langt perspektiv, finns det
ingen direkt koppling mellan penningmingdsutvecklingen pa kort sikt och
penningpolitiska beslut. Penningpolitiken reagerar déirfér inte mekaniskt om M3-
okningen avviker fran referensvardet.

ECB:s monetira analys dr inte begransad till matningar av M3-0kningen i forhallande till
referensvérdet. Manga andra monetdra och finansiella variabler analyseras regelbundet.
Utvecklingen fér komponenterna i M3 (t.ex. utelopande sedlar och mynt, tidsbunden
inlaning) undersoks till exempel for att de kan ge information om de samlade
fordndringarna i M3. Héarvid kan sndvare penningmingdsmatt som M1 ge viss
information om den reala aktiviteten. P4 samma sétt kan fordndringar i kreditgivningen
till den privata sektorn ge information om det finansiella liget och kan, genom de
monetéra finansinstitutens konsoliderade balansriakningar, ge ytterligare information om
penningméngden. En sddan analys bidrar till att ge bade en bittre insikt i M3-
utvecklingen i forhallande till referensvirdet och en samlad bild av likviditetslaget i
ekonomin och de risker det medfor for prisstabiliteten.
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* Det andra perspektivet (monetér analys) tjdnar huvudsakligen som ett verktyg
for dubbelkontroll i ett medelfristigt till langt perspektiv av de indikatorer som
framkommer i den ekonomiska analysen.

Systemet med tva pelare (se ruta 11) dr utformat for att sdkerstilla att tillracklig
uppmirksamhet &dgnas olika perspektiv for att kunna ge en &vergripande
sammanfattning av hoten mot prisstabiliteten. Den nyanserade tolkningen av de
ekonomiska forhallandena minskar riskerna for politiska misstag pa grund av att
alltfor stor vikt ldggs pa en enda indikator, prognos eller modell.

3.1.3 Penningpolitiska transaktioner

I Overensstimmelse med sin penningpolitiska strategi styr ECB de korta
penningmarknadsrdntorna genom att ge signaler om inriktningen pa
penningpolitiken och genom att reglera likviditetsldget pa penningmarknaden.
Forutom att styra rédntorna genom att reglera likviditeten, kan ECB ocksa ge
signaler till penningmarknaden om inriktningen pa penningpolitiken genom att
dndra de villkor pa vilka Eurosystemet &r villigt att genomfora transaktioner med
penningmarknaden.

ECB forsoker genom Eurosystemets verksamhet ocksd sdkerstdlla att
penningmarknaden fungerar vdl och hjdlpa bankerna att tillgodose sina
likviditetsbehov pé ett smidigt och vélorganiserat sitt. Detta sker genom att
tillhandahalla regelbunden refinansiering for bankerna och faciliteter som gor att

de kan avveckla saldon vid dagens slut och utjdmna tillfilliga
likviditetsfluktuationer.
Eurosystemets penningpolitiska operationer
Penningpolitiska Typer av transaktioner Loptid Frekvens Forfarande
transaktioner Tillforsel av likviditet  Indragning av likviditet
Oppna marknadsoperationer
Huvudsakliga Reverserade = En vecka Varje vecka Standardiserade

refinansierings- transaktioner anbud

transaktioner

Langfristiga Reverserade = Tre ménader Varje manad Standardiserade
refinansierings- transaktioner anbud
transaktioner
Finjusterande Reverserade Reverserade Icke Oregelbundet Snabba anbud
transaktioner transaktioner transaktioner standardiserat Bilaterala
Valutaswappar Inléning med fast forfarande
16ptid
Valutaswappar
Direkta kop av Direkta forsaljningar — — Oregelbundet Bilaterala
virdepapper av virdepapper forfarande
Strukturella Reverserade Emission av Standardiserat/icke  Regelbundet/ Standardiserade
transaktioner transaktioner skuldcertifikat standardiserat oregelbundet anbud

Direkta kop av Direkta forsaljningar — — Oregelbundet Bilaterala
virdepapper av virdepapper forfarande
Stiende faciliteter
Utlaningsfacilitet Reverserade - Over natten Tilltride efter motparternas begéran

transaktioner

Inldningsfacilitet -

Inlaning

Over natten

Tilltrdde efter motparternas begéran
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Eurosystemets styrsystem grundas pa de principer som faststélls i ECBS-stadgan.
Det har utformats i enlighet med artikel 105 i EG-fordraget, enligt vilken
Eurosystemet /... ] skall handla i 6verensstidmmelse med principen om en dppen
marknadsekonomi med fri konkurrens som framjar en effektiv resursfordelning
[...]” och i linje med f6ljande principer:

* Operativ effektivitet som ser till att penningpolitiska beslut sa snabbt och exakt
som mojligt far genomslag i de korta penningmarknadsréntorna.

* Likabehandling av finansinstitut, oavsett hur stora de ar och var i euroomradet
de &r beldgna.

* Decentraliserat genomforande av Eurosystemets penningpolitiska transaktioner
genom de nationella centralbankerna.

* Enkelhet, transparens, kontinuitet, sdkerhet och kostnadseffektivitet.

Enkelhet och transparens sdkerstiller att avsikten med de penningpolitiska
operationerna forstds pa rdtt sitt. Principen om kontinuitet gar ut pa att undvika
ofta forekommande storre fordndringar av instrument och forfaranden séd att
centralbankerna och deras motparter skall kunna dra nytta av tidigare
erfarenheter nédr de deltar i penningpolitiska operationer. Enligt principen om
sakerhet skall Eurosystemets finansiella och operativa risker vara sa sma som
mdjligt. Sérskilt all utlaning till kreditinstitut skall ske mot sdkerhet i enlighet
med kraven i artikel 18 i ECBS-stadgan. Kostnadseffektivitet innebdr att bade
Eurosystemets och dess motparters operativa kostnader skall héllas pa en lag niva.

Oppna marknadsoperationer och stiaende faciliteter

Eurosystemets Oppna marknadsoperationer kan indelas i foljande fyra kategorier
beroende pa syfte, hur ofta de genomfors och vilket forfarande som anvinds:

- huvudsakliga refinansieringstransaktioner,
- langfristiga refinansieringstransaktioner,

- finjusterande transaktioner och

- strukturella transaktioner.

Huvudsakliga refinansieringstransaktioner

De huvudsakliga refinansieringstransaktionerna &r de viktigaste Oppna marknads-
operationerna och Eurosystemets frimsta penningpolitiska instrument. De tillfor
merparten av likviditeten i banksystemet och spelar en central roll i ridntestyrningen och
regleringen av likviditetsldget pa marknaden och som signaler om inriktningen pa
penningpolitiken.

Huvudsakliga refinansieringstransaktioner genomfors varje vecka och har en 16ptid pa en
vecka.” De genomfors genom standardiserade anbudsforfaranden, en typ av
anbudsforfarande som genomfors enligt ett pa forhand tillkdnnagivet tidsschema och inom

2 I mars 2004 forkortades l6ptiden fran tva veckor till en vecka.
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Oppna marknadsoperationer och staende faciliteter

en 24-timmarsperiod fran det att anbudsforfarandet tillkdnnages till det att resultaten
meddelas. Alla motparter som uppfyller de allminna urvalskriterierna far delta i dessa
transaktioner. I princip kan alla kreditinstitut i euroomradet godtas som motparter till
Eurosystemet.

Langfristiga refinansieringstransaktioner

Forutom de huvudsakliga refinansieringstransaktioner som genomfors varje vecka
genomfor Eurosystemet ocksd manatliga langfristiga refinansieringstransaktioner med en
16ptid pa tre méanader.

Syftet med dessa transaktioner &r att tillfredsstélla banksystemets finansieringsbehov pa
langre sikt. Pa det sdttet behdver inte all likviditet pa penningmarknaden omséttas varje
vecka. I likhet med de huvudsakliga refinansieringstransaktionerna genomfors de
langfristiga refinansieringstransaktionerna decentraliserat och alla motparter som uppfyller
de allménna urvalskriterierna far delta.

Finjusterande transaktioner

Eurosystemet kan ocksd genomfora Oppna marknadsoperationer pa ad hoc-basis, dvs.
finjusterande transaktioner. Finjusterande transaktioner kan vara likviditetsdranerande eller
likvidiserande. De syftar till att reglera likviditetsldget pa penningmarknaden och styra
rdntorna pa penningmarknaden, sdrskilt for att utjimna rénteeffekterna av ovéntade
likviditetssvangningar.

Med tanke pa syftet med finjusterande transaktioner genomfors de normalt genom snabba
anbudsforfaranden. Dessa anbudsforfaranden tar en timme fran det att de tillkdnnages till
dess att tilldelningsresultaten meddelas. Av operativa skdl far bara ett begrénsat antal
utvalda motparter delta i finjusterande transaktioner. Finjusterande transaktioner kan ocksa
genomforas genom bilaterala forfaranden, vilket innebdr att Eurosystemet genomfor en
transaktion med en eller ett fatal motparter utan nagot anbudsforfarande.

Finjusterande transaktioner genomfors normalt decentraliserat av de nationella
centralbankerna, men ECB-rddet kan i undantagsfall fatta beslut om att laita ECB
genomfora bilaterala finjusterande transaktioner.

Strukturella transaktioner

Styrsystemet ger ocksa Eurosystemet mojlighet att genomfora strukturella transaktioner.
Syftet med sadana transaktioner ar att paverka Eurosystemets strukturella
likviditetsposition gentemot banksystemet, dvs. likviditeten pa marknaden pé langre sikt.
De kan genomforas i form av repotransaktioner, direkta kop/forsiljningar av vardepapper
eller emissioner av skuldcertifikat. Eurosystem har hittills inte behovt genomfora nagra
transaktioner for att korrigera banksystemets strukturella likviditetsposition.

Staende faciliteter

Genom utlédningsfaciliteten beviljas lan 6ver natten fran centralbanken mot sakerhet och till
en forutbestimd rénta. Réntan pa denna inlaning 6ver natten &r normalt betydligt hdgre dn
motsvarande marknadsrénta. Kreditinstituten utnyttjar darfor utlaningsfaciliteten bara som
en sista utvdg. Eftersom mdjligheten att utnyttja utldningsfaciliteten endast begrénsas av
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Oppna marknadsoperationer och staende faciliteter

tillgdngen pa sakerheter fungerar réntan pa utlaningsfaciliteten normalt som en dvre grans
for dagslanerdntan pa penningmarknaden.

Genom inlaningsfaciliteten kan bankerna deponera medel 6ver natten hos centralbanken
till en forutbestdmd ranta. Rintan pa denna inlédning Gver natten dr normalt betydligt lagre
an motsvarande marknadsranta. Motparterna deponerar darfor medel Gver natten hos
Eurosystemet bara om de inte kan anvdnda dem pa nagot annat sétt. Precis som rintan pa
utlaningsfaciliteten fungerar som en 6vre grins fungerar rdntan pa inlaningsfaciliteten
normalt som en nedre gréns for dagslanerdntan pa penningmarknaden.

Réntorna pa de stdende faciliteterna minskar kraftigt bankernas incitamentet att utnyttja dra
nytta av dem. Det genomsnittliga dagliga utnyttjandet av de stdende faciliteterna r alltsa i
allméinhet begrinsat. For det mesta uppgar det till mindre 4n 1 miljard euro, vilket visar att
faciliteterna bara utnyttjas for att tillfora respektive dra in likviditet 6ver natten under
exceptionella forhallanden.

Oppna marknadsoperationer (se ruta 12) ar den viktigaste gruppen av
penningpolitiska transaktioner. De utférs i allmidnhet av de nationella
centralbankerna pa initiativ av ECB, vanligtvis pd penningmarknaden, dvs. den
marknad dér transaktionernas 16ptid i allminhet &r kortare 4n ett ar. De Oppna
marknadsoperationerna spelar en viktig roll for att styra rdntorna, ge signaler om
penningpolitikens inriktning och reglera likviditetsldget pa penningmarknaden.

De stiaende faciliteterna (se ruta 12) — utlaningsfaciliteten och inlanings-
faciliteten — kan utnyttjas av Eurosystemets motparter pa deras eget initiativ.
Genom réntorna pa de staende faciliteterna skapar ECB en réintekorridor inom
vilken penningmarknadsriantan pa dagslan kan fluktuera.

Styrsystemet kompletteras med systemet med krav pa kreditinstitut att halla
medel pa konton hos de nationella centralbankerna, s.k. kassakrav (se ruta 13).
Kassakravssystemets framsta funktioner &r att bidra till att stabilisera
penningmarknadsréntorna och att forstiarka det strukturella likviditetsunders-
kottet i banksystemet, vilket Okar efterfraigan pa refinansiering fran
centralbankerna.
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Kassakrav

ECB kréaver att kreditinstitut skall halla medel pé& konton hos de nationella
centralbankerna, sé kallade kassakrav. Storleken pa dessa kassakrav for enskilda institut
berdknas pa deras kassakravsbas multiplicerad med en kassakravsprocent.

Ett instituts kassakravsbas faststdlls i forhallande till de kortfristiga skulderna i dess
balansrdkning. Skulder till andra kreditinstitut som omfattas av Eurosystemets
kassakravssystem samt skulder till ECB och de nationella centralbankerna réknas inte in
1 kassakravsbasen.

Kassakravssystemets frimsta funktion &r att stabilisera penningmarknadsrantorna, vilket
sker genom utjdmningssystemet. Det innebdr att kreditinstitutionernas uppfyllande av
kassakravet bedoms efter genomsnittet av de dagliga behallningarna pa deras
kassakravskonton under en uppfyllandeperiod pa ungefar en manad. Kreditinstituten kan
alltsd jaimna ut dagliga likviditetsfluktuationer (t.ex. beroende pa variationer i efterfragan
pa sedlar), eftersom tillfdlliga kassaunderskott kan uppvégas av kassadverskott under en
och samma uppfyllandeperiod.

Utjimningssystemet innebdr ocksd att instituten kan tjdna pa att lana ut medel pa
marknaden och fa ett kassaunderskott sd snart de kortaste penningmarknadsréntorna ar
hogre dn de forvantade rdntorna under aterstoden av uppfyllandeperioden. I ett motsatt
scenario kan de lana upp medel pa marknaden och fa ett kassadverskott. Denna
mekanism stabiliserar dagsldnerdntan under uppfyllandeperioden och centralbanken
behover inte intervenera pa penningmarknaden sa ofta.

En annan viktig funktion for kassakravssystemet dr att forstdrka strukturella
likviditetsunderskott i banksystemet. Kravet att kreditinstituten skall halla medel pa
konton hos de nationella centralbankerna hjdlper till att oka efterfrigan pa
centralbanksrefinansiering, vilket i sin tur gor det littare for ECB att styra
penningmarknadsrantorna genom regelbundna likvidiserande transaktioner.

Kassakravet utformades for att varken vara en borda pa banksystemet i euroomradet eller
hindra effektiv resursfordelning. For att uppna dessa mél betalas rénta pa
kreditinstitutens kassakravsmedel. Réntan ligger mycket ndra de korta
penningmarknadsrantorna. Rantan motsvarar den genomsnittliga marginalrdntan pa de
huvudsakliga refinansieringstransaktionerna under uppfyllandeperioden (vdgd mot
antalet kalenderdagar).

3.2 EXTERNA TRANSAKTIONER

Nir det géller Eurosystemets externa transaktioner har ECB och de nationella
centralbankerna, i enlighet med artikel 23 i ECBS-stadgan, behorighet att

* uppritta forbindelser med centralbanker och finansinstitut i andra ldnder och
vid behov med internationella organisationer,
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« att kopa och silja alla slags valutatillgdngar och ddelmetaller avista och pa
termin,

« forvalta de valutatillgangar de innehar,

e utfora alla slags banktransaktioner med tredje land och internationella
organisationer, inklusive upplaning och utlaning.

3.2.1 Valutamarknadsoperationer

Den viktigaste typen av valutatransaktion inom Eurosystemet &r intervention pa
valutamarknader. Interventioner utfors endast med hjélp av ECB:s valutareserver.
De kan utforas i valutorna i ldnder utanfor EU, t.ex. amerikanska dollar eller
japanska yen, inom ramen for euroomradets vixelkurspolitik. De kan dven
forekomma inom ramen for gemenskapens interna vixelkursmekanism II
(ERM2).

I enlighet med artikel 105.2 i EG-fordraget och artikel 3 i ECBS-stadgan, maste
Eurosystemets valutatransaktioner vara i overensstimmelse med artikel 111 i
fordraget”. 1 artikel 111 definieras de institutionella ramarna fér euroomradets
vixelkurspolitik.

Den institutionella ramen for euroomradets vixelkurspolitik

Enligt artikel 105.2 i EG-fordraget och artikel 3 i ECBS-stadgan, maéste
Eurosystemets valutatransaktioner vara i overensstimmelse med artikel 111 i
EG-fordraget.

* [ enlighet med artikel 111.1 far EU-radet, genom enhilligt beslut, ingé formella
avtal om ett viaxelkurssystem for euron i forhallande till valutor i ldnder utanfor
EU.

o [ artikel 111.2 faststills att i avsaknad av ett sddant vixelkurssystem far EU-
radet, genom beslut med kvalificerad majoritet, utarbeta allmédnna riktlinjer for
véxelkurspolitiken.

For bada dessa institutionella atgérder géller dock att huvudmalet att upprétthélla
prisstabilitet maste respekteras och att de endast far vidtas pa rekommendation
fran ECB eller fran Europeiska kommissionen efter samrad med ECB. Vid ett
formellt vixelkurssystem for euron maste EU-radet ta hansyn till ECB:s yttrande
“for att soka uppna enighet i 6verensstimmelse med mdlet om prisstabilitet”
(artikel 111.1 i fordraget).

Hittills har inget av dessa forfaranden inletts. Vid sitt mote i Luxemburg den 13
december 1997, understrok Europeiska radet att eurons vixelkurs borde ses som
ett resultat av bade ekonomisk utveckling och ekonomisk politik, snarare &n som
ett oberoende mal. I samma anda meddelades ocksé att allménna riktlinjer for
vixelkurspolitiken i euroomradet endast skulle stillas upp under exceptionella
omstindigheter, till exempel nér det rdder en klar felvardering. I sadana riktlinjer
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skall ECBS oberoende alltid respekteras och riktlinjerna skall alltid vara i
overensstimmelse med ECBS framsta mal att upprétthélla prisstabilitet.

Intervention i valutor utanfor EU

I avsaknad av bade institutionella arrangemang och ett vixelkursmal for ECB, har
valutainterventioner mot valutor utanfor EU endast genomforts vid tva tillféllen
under de forsta fem dren av den monetira unionen, hosten 2000. Efter att ha
forsvagats kontinuerligt sedan slutet av 1998 hade eurons vixelkurs alltmer
hamnat vid sidan av euroomradets fundament och det forelag dérfor risk for att
detta skulle leda till stora avvikelser fran jamviktskursen. Detta skulle i sin tur ha
kunnat medfora svara konsekvenser for virldsekonomin och prisstabiliteten i
euroomradet. Den 22 september 2000 genomforde diarfor ECB en samordnad
intervention pa valutamarknaderna tillsammans med de monetira myndigheterna
i Forenta staterna, Japan, Forenade kungariket och Kanada. I borjan av november
2000 intervenerade ECB igen.

Vaxelkursmekanismen ERM2

En ny véxelkursmekanism, ERM2, tradde i kraft i borjan av etapp tre av EMU.
Den ersatte Europeiska monetira systemet, som hade spelat en avgérande roll pa
viagen mot EMU (se avsnitt 1.1.2) men behdvde anpassas till den nya omgivning
som skapats genom EMU.

ERM2 ir, liksom sin foregangare, ett mellanstatligt arrangemang som grundas pa
tva rattsakter:

* Europeiska radets resolution om inférande av en véxelkursmekanism i tredje
etappen av den ekonomiska och monetéra unionen, Amsterdam den 16 juni
1997,

e Avtal av den 1 september 1998 mellan Europeiska centralbanken och de
nationella centralbankerna i medlemsstaterna utanfor euroomradet avseende
operativa forfaranden for en véxelkursmekanism under etapp tre av den
ekonomiska och monetira unionen,* dndrad genom avtalet av den 14 september
2000.°

Syftet med ERM?2 ér att koppla valutorna i de medlemsstater som befinner sig
utanfor euroomradet till euron. Kopplingen utgors av dverenskomna fasta men
justerbara centralkurser gentemot euron och ett normalt fluktuationsband pa
+15%. Om det visar sig lampligt mot bakgrund av utvecklingen mot konvergens
kan man komma &verens om smalare fluktuationsutrymmen.

Deltagande i ERM2 ar frivilligt for medlemsstater utanfor euroomradet. I
ovanndmnda resolution fran Europeiska radet kan dock en medlemsstat med
undantag “forvintas gd med” 1 ERM2. Enligt artikel 124 1 EG-fordraget skall varje
* EGT C 236, 2.8.1997, s. 5.

* EGT C 345, 13.11.1998, s. 6.
> EGT C 362, 16.12.2000, s. 11.

92



medlemsstat utanfor euroomradet “behandla sin valutapolitik som en frdga av
gemensamt intresse” och ta hinsyn till “erfarenheterna fran samarbetet inom ramen
for EMS”. 1 enlighet med artikel 121 dr medlemskap i ERM2 i minst tva &r utan
allvarliga spanningar ett av kriterierna for beddmning huruvida en medlemsstat
uppfyller villkoren for att fa inféra euron som sin valuta. ERM2 framjar darfor
konvergens och hjalper medlemsstaterna utanfor euroomradet i deras anstrangningar
att kunna infora euron. Den bidrar ocksa till att skydda medlemsstater i och utanfor
euroomradet fran obefogad press pa valutamarknaderna.

Beslut om centralkurser och fluktuationsutrymme skall fattas genom dmsesidig
overenskommelse mellan finansministrarna i landerna i euroomradet, ECB samt
finansministrarna och centralbankscheferna i de medlemsstater som inte ingér i
euroomradet men som deltar i mekanismen. I det forfarandet ryms en multilateral
diskussion (normalt vid ett méte) dédr dven kommissionen och Ekonomiska och
finansiella kommittén ingar (se avsnitt 4.3.4).

Intervention i ERM2

Om en valuta ndrmar sig fluktuationsbandets grins &r centralbankens
intervention i princip automatisk och obegrdnsad. De interventions- och
finansieringsskyldigheter som é&lagts av ECB far dock inte innebdra att
huvudmalet att uppritthalla prisstabilitet asidositts. 1 enlighet med
bestimmelserna i bade den resolution och det avtal som ndmns ovan, kan ECB
och deltagande nationella centralbanker som inte ingér i euroomradet avbryta den
automatiska interventionen och dess finansiering om detta skulle sta i konflikt
med huvudmalet att uppratthalla prisstabilitet. Likaledes har samtliga avtalsparter
“rdtt att inleda ett konfidentiellt forfarande i syfte att ompriva centralkurserna”.

Den danska kronan har ingatt i ERM2 fran borjan, med ett fluktuationsutrymme
pa £2,25 procent kring centralkursen mot euron. Den grekiska drakman deltog i
ERM2 innan Grekland ansldt sig till euroomradet 2001 (se avsnitt 1.1.4).

Antalet deltagare i ERM2 6kade med sju ndr EU utvidgades den 1 maj 2004.
Hittills har valutorna for Estland, Litauen och Slovenien (den 28 juni 2004) och
Cypern, Lettland, Malta (den 2 maj 2005) och Slovakien (den 28 november 2005)
gétt med i ERM2, med en fluktuationsmarginal gentemot euron pa +15 procent.
Aven de 6vriga linderna som gick med i EU den 1 maj 2004 forvintas forr eller
senare gd med i vixelkursmekanismen.

Eurointerventioner har hittills inte varit vanligt forekommande. Transaktioner har
genomforts vid behov av centralbankerna i de deltagande EU-medlemsstaterna
for att bevara stabiliteten i ERM2.

3.2.2 Forvaltning av valutareserven
Bade ECB och de nationella centralbankerna innehar och forvaltar
valutareserver. ECB innehar och forvaltar de valutareserver som overforts for de

syften som faststills i ECBS-stadgan. De valutareserver som de nationella
centralbankerna har kvar innehas och forvaltas av dem.
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Storlek och sammansittning pa ECB:s valutareserv

Europeiska centralbankens valutareserv innehas och forvaltas framst for att
kunna anvidndas som interventionsmedel om det behovet skulle uppsta.

Storleken pa ECB:s valutareseryv

I artikel 30.1 i ECBS-stadgan foreskrevs en forsta Overforing av
valutareservtillgangar fran de nationella centralbankerna till ECB pa ett belopp
upp till 50 miljarder EUR.® I januari 1999, da etapp tre av EMU inleddes,
overforde de nationella centralbankerna i euroomradet valutareservtillgdngar till
ECB till ett viarde av 39,46 miljarder EUR. Den 6verforingen var det hogsta
belopp som var tillatet enligt ECBS-stadgan, minskat med de andelar som de
nationella centralbankerna i de icke deltagande ldnderna i euroomradet innehade
av ECB:s kapital. Nar Grekland gick med i euroomradet den 1 januari 2001,
overforde Greklands centralbank ytterligare valutareservtillgdngar motsvarande
1,28 miljarder EUR. Det totala beloppet av valutareservtillgdngar som de
nationella centralbankerna 6verforde till ECB i proportion till sina andelar av det
tecknade kapitalet i ECB, for vilket de i utbyte fick rintebdrande fordringar i
euro, motsvarade 40,74 miljarder EUR. Av dessa bidrag var 15 procent guld och
resterande 85 procent amerikanska dollar och japanska yen.

Sedan dess har Europeiska centralbankens valutareserver varierat kraftigt till
foljd av transaktioner och viaxelkurs- och prisrorelser. I slutet av 2005 lag de pa
41,5 miljarder EUR. Béade valutareserven och guldinnehavet minskade i volym,
framst beroende pa ECB:s interventionsforsiljning hosten 2000 (se avsnitt 3.2.1)
och viss forsiljning av guld 2005 och 2006’ i enlighet med centralbankernas
overenskommelse om guld (se ruta 14). Dessa minskningar uppviagdes helt av det
hogre marknadsviardet pa ECB:s guldinnehav.

Artikel 30.4 1 ECBS-stadgan ger dessutom ECB ritt att infordra ytterligare
valutareservtillgangar, utover takbeloppet i den fOrsta Gverforingen. Sédana
infordringar dr foremal for gemenskapens sekunddrlagstiftning. Av det skélet
antog EU-radet, pa rekommendation av ECB, en forordning® som tillater ECB att
gora ytterligare infordringar upp till 50 miljarder EUR. ECB skulle endast gora
sadana infordringar for att fylla pa forbrukade reserver och inte for att ka sina
reservtillgangar. Ytterligare overforingar av valutareservtillgangar till ECB kan
ocksa vid behov ske pa grundval av ytterligare sekundérlagstiftning.

¢ Nér nya lander blir medlemmar i EU kommer denna inledande begransning automatiskt att
oka 1 proportion med deras respektive centralbankers andel i ECB:s tecknade kapital (artikel
49.3 i stadgan). Niar 10 linder i Central- och Osteuropa och i Medelhavsomradet gick med i
EU den 1 maj 2004 6kade ECB:s tecknade kapital till 55,6 miljarder euro. Denna automatiska
6kning innebdr att proportionella dverféringar av utldndska reservtillgangar kan goras av de
nationella centralbankerna i samtliga blivande medlemsstater i euroomradet utan att ECB
maste aterfora reservtillgangar till de nationella centralbankerna i de nuvarande euroldnderna.

7 Se ECB:s pressmeddelande av den 31 mars 2005 resp. den 31 mars 2006.

¢ Réadets forordning (EG) nr 1010/2000 om Europeiska centralbankens krav pa inbetalning av
ytterligare valutareserver (EGT L 115, 16.5.2000, s. 2).
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ECB:s valutareserver innehéller dven sérskilda dragningsritter (SDR). Dessa
hérror fran frivilliga transaktioner mellan ECB och andra innehavare av SDR
under det stiende arrangemanget mellan ECB och IMF (se avsnitt 5.3.1).

Forvaltning av Europeiska centralbankens valutainnehav

Syftet med ECB:s valutaforvaltning &r att sékerstilla att ECB, vid vilken tidpunkt
som helst, innehar tillrickliga likvida tillgdngar for varje eventuell
valutaintervention. Detta innebdr att likviditet och sdkerhet dr grundldggande
krav vid investeringen av valutareserverna. Med forbehall for dessa begrins-
ningar forvaltas ECB:s valutareserver med sikte pa att maximera deras vérde.

Genom riktlinjerna for placeringar blir de allménna malen for portfoljférvaltning
till principer och regler, de definieras inom ECB och inbegriper
valutafordelningen, avviagningen mellan rinterisk och avkastning, kreditrisken
och likviditetskrav.

ECB-radet har bestimt valutaférdelningen av ECB:s valutareserver pa grundval
av sdvdl forutsedda framtida behov for marknadsinterventioner som
riskoptimering. I borjan av 1999 var forhallandet mellan tillgdngar i USD mot
japanska yen 90/10. I slutet av 2005 var forhallandet 85/15 beroende pa
valutakursroérelser och viss omfordelning.

En viss del av den verksamhet som avser portfoljférvaltningen, som riskhantering
och redovisning, sker centralt p4 ECB medan det mesta av den verksamhet som
ror front- och back-office sker decentraliserat i Eurosystemet i linje med de
mandat som ECB ger till centralbankerna i euroomradet.’” Nir de nationella
centralbankerna utfér dessa funktioner verkar de dppet som ombud for ECB.
Anledningen dr att ECB:s motparter pa de internationella finansmarknaderna
skall kunna sérskilja de transaktioner som genomfdrs av de nationella
centralbankerna pd ECB:s vignar fran dem som de nationella centralbankerna
genomfor inom ramen for forvaltningen av sina egna reserver. ECB far
information online om de transaktioner som alla nationella centralbanker utfor
for dess rdkning genom ett system for portfoljforvaltning via ECBS eget sékra
kommunikationsnat.

Det strategiska riktmirke som ECB-radet faststillt for varje valuta aterspeglar
kraven i ECB:s langsiktiga politik samt dess risk- och avkastningspreferenser. De
taktiska riktméarken som faststélls av ECB:s investeringskommittée och godkanns
av ECB:s direktion och som maste héllas inom pa forhand faststéllda band runt
det strategiska riktmarket, speglar ECB:s risk- och avkastningspreferenser pa kort
till medelldng sikt under rddande marknadsférhdllanden. Mandaten for
valutareservsforvaltning frain ECB till de nationella centralbankerna forutser
battre prestationer dn de taktiska riktméarkena.

* Sedan borjan av 2006 har det statt centralbankerna i euroomradet fritt att anta ECB:s mandat
for valutareservforvaltning. De centralbanker som antagit ett ECB-mandat for valuta-
reservforvaltning (for narvarande alla 12 centralbanker i euroomradet) kan vilja ett mandat
motsvarande en underportfolj i USD eller en i japanska yen. Deutsche Bundesbank och
Banque de France har rétt till vars tva mandat. Se ECB (2006), Portfolio management at the
ECB, s. 23.
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Valet av motparter och mellanhdnder 1 transaktioner som ror valuta-
reservtillgangarna gors av ECB efter rekommendationer fran de nationella
centralbankerna. Vid urvalet foljer ECB ett enhetligt tillvigagangssétt som
grundas pé tva uppsattningar kriterier:

* en beddmning av motparternas kreditvardighet,

« effektivitetshdnsyn, sérskilt den information som motparterna ldmnar, deras
konkurrenskraft i prishdnseende samt deras forméga att hantera stora volymer
under alla marknadsforhallanden.

De transaktioner som genomfors med ECB:s motparter dokumenteras inom
ramen for standardiserade marknadsavtal. ECB har ocksd utvecklat en egen
modell for avtal om nettning som har godkénts av motparterna.

ECB anpassar emellanat listan 6ver de instrument som far anvéndas vid
forvaltningen av valutareserverna. Valet av instrument blir pad det viset alltmer
sofistikerat, samtidigt som kraven pa hoga sékerhets- och likviditetsnivaer uppfylls.

ECB:s guldinnehav
I enlighet med centralbankernas dverenskommelse om guld (se ruta 14) sker
ingen aktiv handel med ECB:s guldtillgangar.

De nationella centralbankernas valutareserver

De nationella centralbankerna fortsétter att inneha och forvalta de valutareserver
som inte overforts till ECB.

Mellan 1999 och 2005 minskade de nationella centralbankernas innehav av
valutareserver, justerat for vaxelkursforandringar, stadigt och uppgick i slutet av
2005 till 279 miljarder EUR, varav 111 miljarder EUR var i utlindsk valuta och
168 miljarder i guld, SDR och reservpositioner i IMF.

Da interventioner pa valutamarknaderna utfors med hjilp av de reserver som
innehas av ECB, har de nationella centralbankernas valutareserver inte lingre
nagon viaxelkurspolitisk funktion. De kan dock, som forklarats ovan, vara foremal
for ytterligare infordringar av reserver fran ECB:s sida.

I artikel 31 i ECBS-stadgan anges att valutatransaktioner som de nationella
centralbankerna utfor med sina valutareserver forst skall godkédnnas av ECB. Det
kravet sdkerstéller att de 6verensstimmer med ECB:s penning- och valutapolitik.
Det giller transaktioner som kan péverka valutakurser eller likviditetsldget i
lainderna och oOverskrida de granser som faststdllts i ECB:s riktlinjer. De
nationella centralbankernas investeringar och transaktioner pa utldndska
finansmarknader behdver inte godkdnnas i forvdg eftersom de inte paverkar
ECB:s gemensamma penning- och valutapolitik. Transaktioner som utfors av
nationella centralbanker, antingen av dem sjdlva eller for nationella regeringars
rakning, for att uppfylla skyldigheter gentemot internationella organisationer,
sasom BIS och IMF, ar ocksé undantagna fran detta krav.
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Joint Statement on Gold (8 mars 2004)

Europeiska centralbanken

Banca d’Italia

Banco de Espafia

Banco de Portugal

Bank of Greece

Banque centrale du Luxembourg
Banque de France

Banque Nationale de Belgique
Central Bank & Financial Services Authority of Ireland
De Nederlandsche Bank
Deutsche Bundesbank
Osterreichische Nationalbank
Suomen Pankki — Finlands Bank
Schweizerische Nationalbank
Sveriges riksbank

I syfte att klargora sina avsikter ndr det gdller innehav av guld uttalar de
undertecknande institutionerna foljande:

1. Guld forblir en viktig bestandsdel i de globala valutareserverna.

2. De beslut om utforsiljningar av guld som redan tagits och som kommer att tas av de
undertecknade institutionerna kommer att genomforas inom ramen for ett samordnat
utforsiljningsprogram 6ver en period pa fem ar. Denna startar den 27 september
2004 nér det forra avtalet slutade gélla. De arliga forsdljningarna inte skall dverstiga
500 ton och de totala forsdljningarna under perioden inte skall dverstiga 2 500 ton.

3. Over denna period har undertecknarna av avtalet enats om att deras totala
guldleasing och anvdndning av guldterminer och guldoptioner inte kommer att

overstiga den aktuella summan det datum dé det foregaende avtalet undertecknades.

Denna Overenskommelse kommer att ses over efter fem ar.

Kalla: ECB pressmeddelande den 8 mars 2004.

Precis som de nationella centralbankerna i euroomradet och i linje med artikel
31.3 i stadgan, skall &ven EU-medlemsstaternas transaktioner med rorelsemedel
i utlandsk valuta kontrolleras av ECB."

" Riktlinje ECB/2003/12 av den 23 oktober 2003 for de deltagande medlemsstaternas
transaktioner med rorelsemedel i utldndsk valuta enligt artikel 31.3 i stadgan for Europeiska
centralbankssystemet och Europeiska centralbanken, (EUT L 283, 31.10.2003, s. 81).
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3.3 BETALNINGS- OCH CLEARINGSYSTEM

Eurosystemets uppgift att frimja ett vil fungerande betalningssystem bekriftas i
artikel 22 i stadgan, i vilken ECB och de nationella centralbankerna far ritt att
stdlla anordningar till forfogande for att sikerstilla effektiva och sunda clearing-
och betalningssystem inom gemenskapen och i andra linder. ECB far dven
utfdrda forordningar i samma syfte."

Effektiva och sunda betalningssystem och clearing- och avvecklingssystem for
virdepapper dr oumbdrliga for att penningpolitiken skall kunna vara effektiv.
Eurosystemet anvinder betalningssystem for att avveckla sina penningpolitiska
transaktioner och kredittransaktioner under dagen. Alla Eurosystemets
kredittransaktioner sker mot sdkerhet och Eurosystemets motparter kan bara
stdlla sdkerheter om det finns en sund och effektiv infrastruktur av clearing- och
avvecklingssystem. Det dr ocksd viktigt att bade betalningssystem och
vardepappersavvecklingssystem fungerar smidigt for att penningmarknaden i
euro och, mer allmént, ovriga nationella och internationella finansmarknader
(sasom valuta-, vardepappers- och derivatmarknader) skall fungera.

Tva grundldggande finansiella risker dr forknippade med betalningssystem och
clearing- och avvecklingssystem for virdepapper:

« risken att en part i systemet inte kan uppfylla sina ataganden antingen nér sddana
ataganden forfaller eller vid ndgon annan tidpunkt i framtiden (kreditrisk),

« risken att en part i systemet inte har tillrackliga medel eller virdepapper for att
uppfylla sina ataganden nir sid forvintas, dven om det kan lyckas senare
(likviditetsrisk).

Dessa bada risker kan leda till en situation dir det faktum att en deltagare i en
interbankbetalning eller ett clearing- och avvecklingssystem for vardepapper inte
lyckas fullgora sina ataganden, skapar en dominoeffekt dir andra deltagare blir
oformogna att fullgdra sina ataganden ndr de forfaller. Ett sddant scenario skulle
kunna leda till stora storningar pa finansmarknaderna som helhet (systemrisk),
vilket dven skulle kunna paverka ekonomin i stort.

Vad giller clearing- och avvecklingssystem for vardepapper sa finns ocksa risken
att viardepapper som hélls 1 depa gér forlorade eller blir otillgéngliga pa grund av
insolvens eller forsumlighet fran depabankens sida eller pa grund av ndgon annan
negativ situation som depabanken befinner sig i (depérisk). Aven detta paverkar
en deltagares formaga att leverera viardepapper vid behov.

Forutom att vara sdkra skall betalningssystem och clearing- och avvecklings-
system for virdepapper dessutom vara effektiva och praktiska, bade for
anvindarna och for ekonomin i stort. Det gors emellertid alltid en avvdgning

"' Hitintills har ECB inte behovt anvénda sig av ritten att besluta om foreskrifter vilken faststills
i artikel 22 i ECBS-stadgan. Se ”The role of the Eurosystem in payment and clearing systems”
i ECB:s manadsrapport fran april 2002 fo6r mer information om ECB:s foreskrivande
befogenheter i enlighet med artikel 22 i stadgan.
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mellan att minimera kostnaderna och att uppfylla andra mal, till exempel
sdkerhet. Det kravs darfér minimistandarder och rekommendationer for sikerhet
och effektivitet for att védgleda parter i betalningssystem och clearing- och
avvecklingssystem for viardepapper nér de skall gora sina val. Detta frimjar i sin
tur konkurrensen mellan betalningssystem och bland clearing- och
avvecklingssystem for vardepapper samt bidrar till att undvika tillsynsarbitrage.

I linje med dessa dverviganden och det uppdrag som givits genom EG-fordraget
och ECBS-stadgan, dr Eurosystemets policymal inriktade pa att garantera sikra
och effektiva system. I det syftet:

o tillhandahaller Eurosystemet betalnings- och virdepappersavvecklings-
faciliteter,

* overvakar Eurosystemet systemen for att garantera effektivitet och sékerhet.

3.3.1 Tillhandahallande av betalnings- och
virdepappersavvecklingsfacilteter

I linje med dess stadgeenliga uppgift att frimja vél fungerande betalningssystem,
tillhandahaller Eurosystemet ett brett utbud av betalnings- och vérdepappers-
avvecklingsfaciliteter, varav det viktigaste &r TARGET-systemet.

TARGET (Transeuropeiskt automatiserat system for
bruttoavveckling av expressbetalningar i realtid)

Eurosystemet har utvecklat TARGET for behandlingen av stora betalningar i euro
i realtid 6ver hela euroomradet. TARGET skapar lika konkurrensvillkor for
marknadsaktorerna och tillhandahéller ett verktyg genom vilket de
penningpolitiska transaktionerna mellan de nationella centralbankerna i
Eurosystemet och kreditinstituten kan utforas i ritt tid och pa ett sikert sitt. Det
dr det enda betalningssystem som utfor griansoverskridande betalningar i euro
med direkt tillgang for samtliga penningpolitiska motparter. Det gor alltsé att
penningmarknaden i euro kan fungera som en gemensam marknad och mdjliggor
en gemensam penningpolitik.

Det nuvarande systemet

TARGET togs i drift den 4 januari 1999 och har en decentraliserad struktur.
Systemet bestér av, och knyter samman, 16 nationella RTGS-system och ECB:s
betalningsmekanism (EPM). De 16 nationella RTGS-systemen &r systemen i de
12 landerna i euroomradet plus Danmark, Sverige, Forenade kungariket och,
sedan mars 2005, Polen. Slovenien har for avsikt att g& med 2007.

I ECB:s riktlinje om TARGET?" faststills de regler som styr driften av systemet,
inbegripet dess nationella komponenter. Den innehéller dven bestimmelser om

2ECB:s riktlinje ECB/2001/3 av den 26 april 2001 om ett transeuropeiskt automatiserat system
for bruttoavveckling av betalningar i realtid (TARGET) (EGT L 140, 24.5.2001, s. 72), senast
dndrad genom riktlinje ECB/2003/6 av den 4 april 2003 (EUT L 113, 7.5.2003, s. 74).
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ett antal minsta gemensamma ndmnare (t.ex. villkor for tilltrade till systemet,
valutaenhet, prisséttningsregler, Oppettider, betalningsregler, oaterkallelighet,
slutlig avveckling och intradagskredit). Dessa bestimmelser maste uppfyllas av
varje nationellt RTGS-system som deltar i TARGET. Ett multilateralt avtal som
aterspeglar TARGET-riktlinjen har slutits mellan Eurosystemet och de nationella
centralbankerna utanfér euroomradet.

TARGET maste anvdndas for alla betalningar som dr en direkt foljd av, eller
gjorda i anslutning till:

i. Eurosystemets penningpolitiska transaktioner
ii. avvecklingen av euroetappen av valutatransaktioner dar Eurosystemet ingér

iii. avvecklingen av transaktioner i system for stora betalningar som hanterar
eurobetalningar.

For ovriga betalningar, sasom interbankbetalningar och kommersiella betalningar
i euro, star det marknadsaktorerna fritt att anvinda TARGET eller ett annat
betalningssystem.

Under 2005 formedlades 89 % av alla stora betalningar i euro via TARGET-
systemet. Vid slutet av 2004 fanns det mer &n 10 000 deltagare och totalt kan
runt 50 000 institut nas via TARGET."

TARGET2

Den nuvarande strukturen pd TARGET faststélldes 1994 och baserades pa principen
om lagsta harmoniseringsgrad och sammankoppling av befintlig infrastruktur. Detta
var bésta sittet att sdkerstélla att systemet skulle bli funktionsdugligt redan fran
starten av tredje etappen av EMU. Med hénsyn till den tilltagande finansiella
integrationen inom euroomradet och till att de behov TARGET-anvidndarna upplever
i verksamheten blir alltmera likformiga inleddes emellertid forberedelser for ett nytt
uppgraderat system (TARGET2) i oktober 2002. Enligt planerna skall sedan
TARGET? tas i drift 2007. Andra generationen TARGET kommer i) bittre att
motsvara kundernas behov genom att erbjuda en i hog grad harmoniserad
serviceniva, ii) bidra till kostnadseffektivitet, och iii) vara inriktad p& snabb
anpassning till den framtida utvecklingen, déribland EU och Eurosystemets
utvidgning. Samtidigt kommer de nationella centralbankerna att fortsdtta att ansvara
for kreditinstitutens konton och forbindelserna med dessa institut.

TARGET2 kommer att tillhandahélla en gemensam plattform (Single Shared
Platform, SSP) for de nationella centralbanker som beslutat att ga med i systemet
och bestimmer sig for att avveckla sina nationella RTGS-plattformar. Samtliga
centralbanker i Eurosystemet kommer att delta i TARGET2. Danmarks
Nationalbank har meddelat sin avsikt att delta, medan Sveriges riksbank och
Bank of England inte kommer att delta i TARGET2. Centralbankerna i ndgra av
de nya medlemsstaterna kommer att delta forst ndr de har antagit euron.

13Se ECB (2006), Arsrapport 2005, kapitel 2, avsnitt 2.
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Avvecklingsagent for privata system

Eurosystemet fungerar dven som avvecklingsagent for betalningssystem som det
inte driver sjilv. ECB ér till exempel avvecklingsagent for EURO1-systemet,
vilket drivs av EBA (Euro Banking Association), och vissa nationella
centralbanker avvecklar &t privata betalningssystem och avvecklingssystem for
vardepapper. Den funktion ECB och vissa nationella centralbanker har som
avvecklingsagenter garanterar att dessa betalningar avvecklas i
centralbankspengar for att minimera risken for fallissemang med allvarliga
konsekvenser for finanssystemet.

CLS-systemet

CLS-systemet (Continuous Linked Settlement) har varit i drift sedan 2002 f6r
att avveckla valutatransaktioner mellan medlemsbanker enligt principen om
betalning mot betalning (PVP) genom CLS Bank, vilken &r baserad i New
York. Den amerikanska centralbanken (US Federal Reserve) édr systemets
viktigaste overvakare. ECB tillhandahaller kontofaciliteter for CLS-systemet
och dr dvervakare for euron, vilket &r den nist viktigaste valutan i CLS-
systemet.

System for massbetalning

Eurosystemets engagemang i massbetalningssystem dr omfattande. Flera
nationella centralbanker i euroomradet, till exempel Banca d’Italia, Nationale
Bank van Belgié/Banque Nationale de Belgique och Deutsche Bundesbank, har
en lang tradition av att driva massbetalningssystem. De tillhandahaller neutrala
och 6ppna nitverk som banker kan delta i, oavsett storleken pa deras verksambhet.
I hur hog grad Eurosystemet engagerar sig i system for massbetalning beror till
stor del pa banksektorns anstrangningar att tillhandahélla en effektiv infrastruktur
for betalningar i euro i framtiden.

Korrespondentcentralbanksmodellen

I avsaknad av ldmpliga marknadsfaciliteter for gransdverskridande mobilisering av
tillgdngar O6ver hela euroomradet, har Eurosystemet inréttat en
korrespondentcentralbanksmodell (CCBM) for sina egna transaktioner. Detta system
ser till att alla deltagare i betalningssystemet och monetira motparter kan stdlla
sdkerheter for Eurosystemets kredittransaktioner, oavsett var sdkerheten finns. Av det
skilet fungerar varje nationell centralbank som depéhallare for de Gvriga nationella
centralbankerna. CCBM togs fram som en 6vergangslosning till dess att marknaden
hade utvecklat alternativ och var inte avsett att konkurrera med marknadsinitiativ som
tillhandahaller gransoverskridande tjanster for marknadsoperationer.

Virdepapperscentraler
De nationella centralbankerna i Eurosystemet har av tradition haft en operativ roll

i avvecklingen av virdepapper. Aven om vissa uppgifter nu har dverforts till
privata enheter, fungerar vissa nationella centralbanker fortfarande som
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vardepapperscentral (VPC) eller registerhallare for vissa statliga och andra
tillgangar.

3.3.2 Allman o6vervakning av betalnings- och
virdepappersavvecklingssystem

Inom ramen for Overvakningen av betalningssystemen faststills
sakerhetsstandarder for betalningssystemen och kontrolleras att de tillimpas pa
ett korrekt sdtt. Huvudsyftet med Overvakningen, vilken grundas péd en
kombination av moralisk patryckning och regeltryck, &r att skydda
betalningssystemens funktion. Allmén Overvakning skiljer sig darfor fran
banktillsyn. I banktillsynen ingar kontroll av enskilda banker eller finansinstitut
i syfte att sdkerstdlla deras finansiella stabilitet och, i forsta hand, skydda
inséttare och bankkunder.

Sedan 1999 har ECB och de nationella centralbankerna i euroomradet delat
ansvaret for Overvakningen av betalningssystemen. ECB skoter 6vervakningen av
system for stora betalningar for Europa som helhet (inklusive TARGET) medan
de nationella centralbankerna dvervakar sina respektive inhemska system.

Overvakningen utfors i linje med de sikerhets- och effektivitetsstandarder som
ECB faststillt for betalningssystem som hanterar transaktioner i euro. I februari
2001 tog ECB 6ver Core Principles for Systemically Important Payment Systems
(grundprinciperna for systemviktiga betalningssystem)", vilka upprittades i
januari 2001 av G10-kommittén for betalnings- och avvecklingssystem (CPSS)."
Dessa ingér nu i den uppséttning standarder som Europeiska centralbanken och
de nationella centralbankerna i Eurosystemet anvinder for att kontrollera system
for stora betalningar i euro.

Nir det giller Gvervakningen av clearing- och avvecklingssystem for
vardepapper, dr Eurosystemets befogenheter inte lika tydliga och exklusiva.
Sedan 2001 har dock ECBS och Europeiska vérdepapperstillsynskommittén
(CESR) ett ndra samarbete i friga om clearing- och avvecklingssystem for
vardepapper. En gemensam arbetsgrupp, bestdende av representanter fran alla
centralbanker inom ECBS och alla tillsynsmyndigheter inom CESR, har utarbetat
europeiska standarder for clearing och avveckling, med utgangspunkt i
rekommendationerna fran CPSS och den internationella organisationen for
tillsynsmyndigheter pa virdepappersomradet (IOSCO). Dessa standarder fran
ECBS-CESR syftar till att 6ka sdkerhet, stabilitet och effektivitet i clearing- och
avvecklingssystem for vardepapper i Europeiska unionen och dven att hdnsyn tas
till behovet att undanrdja hinder for en effektiv gransoverskridande clearing och
avveckling i det har omradet.

Eurosystemet uppmuntrar dessutom marknaden att tinka pa framtida utmaningar
och utarbeta mdjliga 16sningar. Eurosystemet tillhandahaller ett forum for

'“CPSS Publications No 43, Core Principles for Systemically Important Payment Systems, BIS,
januari 2001.

" CPSS ér ett utskott som upprittades av centralbankscheferna for G10-ldnderna under BIS
vérdskap (se avsnitt 5.4).
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diskussioner med marknadsaktdrer — genom bilaterala eller multilaterala méten,
presentationer, tal och publikationer — i syfte att bana vég for ytterligare forbéttringar
1 betalningssystemen och ny utveckling av infrastruktur. Nér det géller system for
vardepappersavveckling foljer Europeiska centralbanken noga
konsolideringsprocessen med inriktning pa en politik som framjar effektivitet,
sarskilt avseende gransdverskridande 6verforing av virdepapper i hela euroomradet.

3.4 EUROSEDLAR OCH EUROMYNT

I enlighet med artikel 106 i EG-fordraget och artikel 16 i ECBS-stadgan har
Europeiska centralbanken ensamritt att tillata sedelutgivning inom euroomradet.
ECB och de nationella centralbankerna &r de enda institutioner som har
befogenhet att verkligen ge ut sedlar som lagligt betalningsmedel i euroomradet.
I artikel 106.2 i fordraget har landerna i euroomradet endast ritt att ge ut mynt,
i den omfattning som godkdnns av ECB”.

Forfaranden for utgivning av eurosedlar

Mellan 1999 och 2002 var sedlar i de nationella valutorna de enda giltiga
sedlarna i euroomradet. De gavs ut av de nationella centralbankerna med tillstand
frén ECB-radet men till skillnad fran de senare reglerna for eurosedlar, gav varje
nationell centralbank ut sina nationella sedlar for egen rikning.

Sedan den 1 januari 2002 har de nationella centralbankerna och Europeiska
centralbanken givit ut eurosedlar gemensamt. Till skillnad fran de nationella
sedlarna i de gamla valutorna, syns det inte pa eurosedlarna vilken centralbank
som givit ut dem. De nationella centralbankerna i Eurosystemet dr tvungna att
godta eurosedlar som satts i omlopp av andra medlemmar i Eurosystemet och
dessa sedlar skickas inte tillbaka. Aven om de kan anses utgdra ett atagande for
Eurosystemet som helhet, dr det nodvandigt for centralbankerna att agera som
rittsliga utgivare eftersom Eurosystemet inte dr en juridisk person.

ECB utfiardar 8 % av det totala antalet sedlar som ges ut av Eurosystemet.
Eftersom samtliga medlemmar i Eurosystemet dr solidariskt ansvariga agerar
ECB som en av de rittsliga utgivarna och visar saledes dessa sedlar i sin
balansrdkning. I praktiken sitts ECB:s sedlar i omlopp av de nationella
centralbankerna genom en matchande fordran gentemot ECB. Dessa skulder
Ioper till en rdntesats som dr den som géller for ECB:s huvudsakliga
refinansieringstransaktioner (se avsnitt 3.8.1).

Aterstiende 92 % av eurosedlarna ges ut av de nationella centralbankerna i
proportion till deras respektive andelar av fordelningsnyckeln av ECB:s kapital.
Skillnaden mellan varje nationell centralbanks andel av det totala antalet sedlar i
omlopp och det antal sedlar som respektive centralbank satt i omlopp, upprittas
varje ménad och bokfors som en rintebdrande fordran eller skuld inom
Eurosystemet.'®

'“En nationell centralbank som sdtter mer sedlar i omlopp dn vad som foreskrivs i fordel-
ningsnyckeln adrar sig en rantebarande skuld gentemot resten av Eurosystemet och vice versa.
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Genom denna uppdelning av eurosedelutgivningen mellan de olika nationella
centralbankerna undviks presentationseffekterna av “sedelmigration” i de
nationella centralbankernas balansrikningar eftersom systemet med flera
utgivare i Eurosystemet har som resultat att eurosedlarna ar fullt utbytbara mot
varandra. I annat fall skulle sedelmigration, dvs. kontanter som fors fran ett land
i euroomradet till ett annat, kunna fa4 som foljd att uppgifterna om utelépande
sedlar i en centralbanks balansrdkning dkade pa bekostnad av en annan. Det
skulle i sin tur kunna fa stora foljder for centralbankernas balansrédkningar och
skulle kunna leda till urholkning &ver tiden i balansrakningen for en centralbank
som &r nettobidragstagare.

Den totala utgivningen av sedlar i Eurosystemet (nettot av det ovan ndmnda
saldot inom Eurosystemet) publiceras varje vecka av ECB i en konsoliderad
balansrdkning. For niarvarande ar det totala beloppet for eurosedlar i omlopp Gver
500 miljarder. Av dessa berdknas ett stort antal vara i besittning av icke
hemmahoérande i euroomradet.

Sedlarnas vag fran utformning till utgivning:
forberedelse for eurosedlarna och euromynten

Den framgangsrika lanseringen av eurosedlar och mynt den 1 januari 2002 var kulmen
pa langa och detaljerade forberedelser som borjade i borjan pa 1990-talet.

Eurosedlar

EMI inledde arbetet med den forsta serien eurosedlar, vilket var en del av dess
forberedande arbete for etapp tre av EMU, och ECB slutforde det.

Det forberedande arbetet inleddes egentligen 1992 under Overinseende av
centralbankschefskommittén. Den langa ledtiden for produktion av sedlar hade lett till att
kommittén bildat en arbetsgrupp for tryckning och utgivning av en europeisk sedel
(BNWG), vilken bestod av chefskassorerna och cheferna for de nationella
centralbankernas tryckerier.

I juni 1995 valde EMI-radet ut tva teman for sedelmotiven efter att ha konsulterat
konsthistoriker och marknadsforingsexperter.

* “Epoker och stilar i Europa”, som representerade sju olika byggnadsstilar i europeisk
historia: Klassisk, romansk, gotisk, rendssans, barock och rokoko, jirn- och
glasarkitektur och modern 1900-talsarkitektur.

« Ett abstrakt eller modernt motiv.

EMI-radet beslutade ocksa att de sju sedelvaldrerna skulle vara 5, 10, 20, 50, 100, 200
och 500 euro.

En utformningstdvling lanserades den 12 februari 1996 och lopte i sju manader. Nar
tavlingen stingde i mitten av september kontrollerade de nationella centralbankerna
forslagens tryckbarhet och dverensstimmelse med specifikationerna och sedan séndes
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Sedlarnas vag fran utformning till utgivning:
forberedelse for eurosedlarna och euromynten (forts.)

de godkdnda forslagen till en notarie i Frankfurt am Main som ersatte forslagsgivarnas
identitet med en hemlig tresiffrig kod. Sedan l&dmnades de anonyma forslagen till EMI.

En jury bestaende av 14 oberoende experter pd marknadsforing, formgivning
och konsthistoria tridffades under ledning av EMI:s generalsekreterare pa EMI
den 26 och 27 september 1996. Jurymedlemmarna, som representerade alla
EU:s medlemsstater utom Danmark (Danmarks Nationalbank foreslog ingen
expert eftersom Danmark hade beslutat att inte ga med i euroomradet),
bedomde forslagen efter olika kriterier: kreativitet, estetik, funktionalitet,
allménhetens uppfattning, jimstalldhet och undvikande av nationell vinkling.
Efter noggranna 6verldggningar kunde juryn uppritta tva listor med de fem
bésta forslagen for varje tema.

Mellan den 7 och 13 oktober 1996 utforde Gallup Europe en undersékning
bland allmidnheten om de tio forslagen. I undersdkningen deltog Gver 2 000
personer fran alla EU-medlemsstater utom Danmark. Undersokningsresultatet,
juryns beddmning och en teknisk bedomning av arbetsgruppen lamnades till
EMI-radet i december 1996.

Den 3 december 1996 valde EMI-radet ut den vinnande serien. Den hade
utformats av Robert Kalina pa Oesterreichische Nationalbank pé temat epoker
och stilar i Europa. Det vinnande forslaget visade fonster, portar och broar fran
de olika historiska epokerna och illustrerade Europas gemensamma kulturarv
och symboliserade en ny era och en vision for framtiden.

Fonstren och portarna pa framsidan av sedlarna symboliserade andan av
oppenhet och samarbete i Europa. Europeiska unionens tolv stjarnor stod for
dynamik och harmoni i dagens Europa. Pa baksidan av varje sedel anvindes
broar, allt fran tidiga brokonstruktioner till sofistikerade hédngbroar i modern tid,
som en metafor for kommunikationen mellan Europas befolkningar och mellan
Europa och resten av vérlden.

Ovriga centrala detaljer pa eurosedlarna ir

» namnet pa valutan — euro — med béade latinska (EURO) och grekiska (EYP)
bokstéver,

* Europeiska unionens tolv stjdrnor,

* den utfirdande myndighetens initialer pa de fem olika sprakvarianterna -
BCE, ECB, EZB, EKT och EKP

» ECB:s ordforandes namnteckning

Efter omfattande vetenskaplig forskning valdes dominerande farger for att
hjélpa folk att kédnna igen och skilja de olika valdrerna &t. Den europeiska
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Sedlarnas vag fran utformning till utgivning:
forberedelse for eurosedlarna och euromynten (forts.)

sammanslutningen for synskadade konsulterades for att sékerstilla att blinda
och synskadade personers behov blev tillridckligt tillgodosedda. Man beslutade
om olika storlek for sedlarna, stora siffror i fetstil och taktila markeringar pa
sarskilda platser.

Sedlarna blev forsedda med maénga sdkerhetsdetaljer, en sdkerhetstrad,
koppartryck och hologram, for att skydda dem mot forfalskning och hjélpa
allménheten att kinna igen dkta sedlar vid forsta 6gonkastet. I papperet anvands
fluorescerande fibrer samt bade dubbelverkande vattenmérke och electrotype
vattenméarke. Dessutom har ett flertal dolda maskinldsbara detaljer lagts in i
sedlarna, vilket gor det mojligt for de nationella centralbankerna och den sektor
som hanterar sedlar att kontrollera varje sedels édkthet.

1998 godkiande ECB-radet den slutgiltiga utformningen och de slutliga tekniska
specifikationerna for de nya sedlarna. I juli 1999 boérjade tillverkningen av
eurosedlar efter en serie forberedande tekniska arrangemang. Varje nationell
centralbank fattade beslut om var tryckningen av de forsta eurosedlarna for det
aktuella landet skulle ske. Totalt medverkade femton sedeltryckerier och nio
pappersbruk i tillverkningen av de ca femton miljarder eurosedlar som
behdvdes for kontantovergangen. Nu nér eurosedlarna &r i omlopp faststills det
totala produktionsbehovet varje ar och tillverkningen av de olika sedelvalorerna
skots av 12 av de deltagande nationella centralbankerna.

Genom tydligt faststdllda forfaranden for inspektion och kvalitetskontroll
garanteras att alla sedlar &r identiska och wuppfyller de tekniska
specifikationerna. Detta innebdr att alla eurosedlar kan anvédndas i alla
sedelautomater i hela euroomradet.

Euromynt

De étta myntvaldrerna: 1, 2, 5, 10, 20 och 50 cent samt 1 och 2 euro utarbetades
av myntverksdirektorernas arbetsgrupp och produceras av ldnderna i
euroomradet. Alla dtta mynt har en sida som ar gemensam, medan den andra
sidan specifik for varje land med motiv fran vart och ett av de tolv landerna i
euroomradet, omgivna av Europeiska unionens tolv stjarnor. Myntens
gemensamma sidor utformades av Luc Luycx pa det belgiska myntverket efter
en tavling arrangerad av Europeiska kommissionen och godkénnande av EU-
radet. 1-, 2- och 5-centsmynten visar var Europa ligger pa vérldskartan och 10-
, 20- och 50-centsmynten visar Europa som en grupp av individuella stater och
ett enat Europa framstills pa 1- och 2-euromynten. Precis som sedlarna kan
euromynten anvindas Gverallt i euroomradet oberoende av nationell sida.

Flera innovativa element har anvints pa alla mynt for att hjalpa anvindarna,
sarskilt blinda och synskadade, att skilja mellan de olika valorerna. Kanten pa
varje mynt i serien skiljer sig t.ex. fran foregaende mynts. En sofistikerad
bimetallteknik med speciella magnetiska egenskaper har anvéants for 1- och 2-
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Sedlarnas vag fran utformning till utgivning:
forberedelse for eurosedlarna och euromynten (forts.)

euromynten for att forsvira forfalskning. Aven gravyren runt kanten pa
2-euromyntet, som varierar mellan ldnderna, har samma syfte.

Varje nationellt myntverk ansvarar for att kvaliteten pa mynten dverensstimmer
med gemensamma regler. Infor kontantutbytet hade 52 miljarder mynt préglats.
Produktionsnivan hade godkants av ECB, som ska godkénna det totala vérdet av
de mynt som ges ut av medlemsstaterna.

Eurosedlarna och euromynten infors

Den 1 mars 2001 lanserades en flersprakig informationskampanj i hela
euroomradet for att informera allménheten i de tolv ldnderna i euroomradet om
de nya sedlarna och mynten och for att forbereda dem for kontantutbytet.
Informationskampanjen Euro 2002, med slogan “Euron. Véar valuta”
kompletterades med flera nationella initiativ.

Infor Gvergangen till kontanter i euro “forhandstilldelades™ eurosedlar till
banker som sedan “’vidaretilldelades” via banker till andra organisationer som
hanterar kontanter, t.ex. postkontor, upprékningscentraler, varuautomatforetag
och detaljhandeln. Detta gjorde det mojligt att smidigt ersétta nationella sedlar
i hela euroomréadet fr.o.m. den 1 januari 2002. Eurosedlar férhandstilldelades
dven till centralbanker utanfér euroomradet, framfor allt till centralbanker i
medlemsstater utanfor euroomradet och till vissa ldnder i Central- och
Osteuropa och i Medelhavsomradet.

Produktion av eurosedlar

For kontantutbytet 2002 ansvarade var och en av nationella centralbankerna i de
tolv euroldnderna for anskaffandet av alla sju eurosedelvalérerna som erfordrades
i respektive land. Dérefter har den arliga produktionen av de olika sedelvaldrerna
(for att ersdtta sedlar som bedoms oldmpliga for fortsatt anvdindning) delats upp
mellan de nationella centralbankerna sé att varje centralbank bara ansvarar for
produktionen av en eller ett par sedelvalorer. ECB-radet har beslutat om denna
uppdelning. Detta decentraliserade produktionsprogram med poolning kommer
att ersittas av ett for Eurosystemet enhetligt upphandlingsférfarande, som
kommer att vara fullt genomfort senast 2012. Det nya forfarandet har utarbetats
i enlighet med principen om en 6ppen marknadsekonomi och i linje med EU:s
konkurrenslagstiftning. Syftet med forfarandet dr att se till att alla tryckerier som
vill delta i det gemensamma upphandlingsforfarandet behandlas lika och att
garantera Oppenhet och en fortsatt sdker produktion av eurosedlar. Genom-
forandet skall foregas av en dvergangsperiod, sa att nationella centralbanker och
tryckerier har gott om tid att forbereda sig for det nya forfarandet.
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ﬂtgirder mot forfalskning

ECB har forbundit sig att skydda eurosedlarna mot forfalskning genom att hélla
sig till hogsta mojliga standarder. Eurosedlarna utformades och utvecklades for
att ge det mest sofistikerade forfalskningsskyddet i virlden. An si linge har
antalet forfalskade eurosedlar som upptickts varit ligre dn for de gamla
nationella valutorna innan kontantutbytet.

2002 upprittade ECB ett centrum for analys av sedelforfalskningar (Counterfeit
Analysis Centre) som i en databas samordnar statistik och teknisk information
om falska eurosedlar fran nationella analyscentra. Denna information delas sedan
med samtliga berdrda parter i kampen mot forfalskningar. ECB har ocksé
upprittat ett nidra samarbete med Europol, som ansvarar for att forbéttra
samarbetet mellan de myndigheter i medlemsstaterna som ansvarar for att
bekdmpa valutaforfalskning, sérskilt euron, och med Interpol och Europeiska
kommissionen, samt ansvarar for att 6ka effektiviteten av deras arbete pa det hir
omradet. International Counterfeit Deterrence Centre (ICDC), med kontor pa
ECB, drivs av ECB-personal och tjanstemén fran de utgivande myndigheterna.

ECB bevakar noga utvecklingen inom den grafiska industrin och utvérderar vilka
hot denna utveckling skulle kunna leda till i form av hogkvalitativa
forfalskningar. Som svar pa den senaste tekniska utvecklingen har Eurosystemet
gjort stora investeringar i forskning och utveckling for att forbittra
sakerhetsdetaljerna och den framtida utformningen av sedlar.

ECB:s medverkan i utgivningen av mynt

ECB bestammer arligen den mangd mynt som far ges ut av varje land. Nar ECB
g0r detta tar man hansyn till den uppskattning som varje land i euroomradet gjort
av hur manga mynt som behover ges ut under det kommande aret.

Euromyntens valorer och tekniska specifikationer faststills i en rddsférordning."”
De nationella myntverken ansvarar for kvaliteten pa sina egna mynt. De maste
ocksa folja specifikationerna sé att mynten kan anvéndas 6verallt i euroomradet.
ECB ir, genom avtal med myntverksdirektorernas arbetsgrupp, en oberoende
bedomare av myntens kvalitet.

Euromynten sitts huvudsakligen i omlopp av Eurosystemets nationella
centralbanker, som agerar pa respektive regerings végnar. De nationella
centralbankernas innehav av mynt innebér utlaning till allménheten men enligt
artikel 6 i radets forordning (EG) nr 3603/93 av den 13 december 1993" godtas
dessa av praktiska skél sa linge de inte dverstiger 10 % av de mynt som &r i
omlopp (se avsnitt 2.5.5).

'"Radets forordning (EG) nr 975/98 av den 3 maj 1998 om valorer och tekniska specifikationer
for mynt i euro som skall séttas i omlopp (EGT L 139, 11.5.1998, s. 6).

" Radets forordning (EG) nr 3603/93 av den 13 december 1993 om faststdllande av definitioner
for tillampningen av de forbud som avses i artiklarna 104 och 104b.1 i férdraget (EGT L 332,
31.12.1993,s. 1).
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3.5 INSAMLING OCH SAMMANSTALLNING AV STATISTIK

ECB behover en méngd ekonomiska och finansiella uppgifter till stod for
genomforandet av penningpolitiken och fullgérandet av andra av Eurosystemets
uppgifter.

Rattslig grund for ECB:s statistikverksamhet

Artikel 5.1 i ECBS-stadgan foreskriver att ECB har rétt att samla in statistik som
kravs for att utféra de uppgifter som ndmns i artikel 105 i EG-fordraget och i
artikel 3 i stadgan. Samtidigt som ECB sékerstéller kraven pa statistik skall ECB
forsoka minimera bdrdan av statistikrapportering for kreditinstituten och andra
uppgiftsldmnare.

ECB:s statistikverksamhet omfattas av en rddsférordning” som antogs pa
rekommendation av ECB och kompletterar kraven i stadgan och andra rittsakter
som antogs fore starten av etapp tre. I denna sekundarritt definieras tre saker:

* Fran vilka enheter ECB far krdva in statistikinformation,
* sekretessforeskrifterna,
* bestimmelserna om genomforande.

Omfattning av ECB:s statistikverksamhet
De viktigaste omradena for ECB:s statistikverksamhet &r

* penningmingds- och bankstatistik och statistik 6ver finansmarknader, inklusive
statistik dver penningméngdsaggregat och dess motposter, statistik over rantor,
rantebdrande vérdepapper och noterade aktier samt icke-monetdra
finansinstitut,

* statistik Over betalningsbalansen och statistik Over Eurosystemets
internationella valutareserver, 6ver den finansiella utlandsstillningen for hela
euroomradet samt 6ver eurons nominella och reala effektiva vaxelkurs,

« statistik 6ver finansrdkenskaper (inbegripet statistik Over de offentliga
finanserna), fullstindiga sektorrdkenskaper (under utarbetning).

ECB publicerar en mingd uppgifter inom dessa omraden, tillsammans med
statistik over HIKP, 6vriga priser, kostnader, produktion och arbetsmarknader,
vilka huvudsakligen sammanstills av Europeiska gemenskapernas statistikkontor
(Eurostat).

" Rédets forordning (EG) nr 2533/98 av den 23 november 1998 om Europeiska centralbankens
insamling av statistiska uppgifter (EGT L 318, 27.11.1998, s. 8).
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Statistiksamarbete med gemenskapsinstitutionerna och
internationella organisationer

I sin statistikverksamhet skall ”ECB samarbeta med gemenskapsinstitutioner och
gemenskapsorgan, med behdoriga myndigheter i medlemsstaterna eller i tredje
land samt med internationella organisationer” (artikel 5.1 i ECBS-stadgan). Pa
det hdr omradet samarbetar ECB framst med Eurostat. Den 10 mars 2003
bekriftades detta i ett samarbetsavtal (Memorandum of Understanding)® mellan
Eurostat och ECB:s statistikavdelning. I samarbetsavtalet avtalades foljande
arbetsfordelning pa statistikomradet:

* ECB ansvarar for finansmarknadsstatistik pd EU-niva.

* ECB och kommissionen har ett delat ansvar for betalningsbalansstatistik och
dartill relaterad statistik samt for statistik over finansrakenskaper.

» Kommissionen ansvarar for pris- och kostnadsstatistik och annan ekonomisk
statistik.

ECB och kommissionen samarbetar dven bilateralt eller 1 kommittéer, sarskilt
CMFB (Committee on Monetary, Financial and Balance of Payments statistics) i
alla fragor av gemensamt intresse, inbegripet varje initiativ till, eller samrad om,
relevanta gemenskapsrattsakter som ror statistik.

ECB har ocksé nira kontakt med andra internationella organisationer, t.ex. IMF,
i fragor som ror statistik. Nér det &r mojligt foljer ECB:s statistik internationella
statistikstandarder. ECB uppfyller alltsa dven kravet i artikel 5.3 1 ECBS-stadgan
att ”bidra till harmoniseringen av de regler och den praxis som gdller for insam-
ling, sammanstdillning och distribution av statistik inom dess behdrighets-
omrdde”.

Bistand fran de nationella centralbankerna

Enligt artikel 5.2 i ECBS-stadgan skall de nationella centralbankerna stédja ECB
i arbetet med att samla in statistik. I praktiken samlar de nationella central-
bankerna (och i vissa fall andra nationella myndigheter) in uppgifter fran
kreditinstitut och andra kéllor i de respektive ldnderna och berdknar nationella
aggregat. Darefter anvinder ECB dessa uppgifter och sammanstéller aggregaten
for hela euroomradet.

Det bor observeras att dessa krav géller for samtliga EU-medlemsstater och
myndigheterna i landerna utanfor euroomradet méste samarbeta med ECB for att
uppfylladessa statistikuppgifter. I artikel 47.2 i ECBS-stadgan star ”Det allmdnna
rddet skall medverka till att samla in statistiska uppgifter enligt artikel 5”. Aven

*»The Memorandum of Understanding on economic and financial statistics between the
Directorate General Statistics of the European Central Bank (DG Statistics) and the Statistical
Office of the European Communities (Eurostat) av den 10 mars 2003, publicerad pa ECB:s
webbplats (http://www.ecb.int). Det ersétter ett tidigare avtal mellan EMI:s statistikavdelning
och Eurostat av den 26 juli 1995 baserat pa slutsatser i CMFB i borjan av 1990-talet.
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om rittsakter som antagits av ECB inte 4r bindande for lidnder utanfor
euroomradet skall allmédnna rédet och siledes de nationella centralbankerna i de
icke-deltagande linderna vara involverade i ECB:s statistikarbete.

3.6 EKONOMISK FORSKNING

Forskning av hog kvalitet har blivit en allt viktigare verksamhet fér en modern
centralbank. Det giller sérskilt for ECB som maste vara vél rustat att mota de nya
utmaningar det innebdr att bedriva en gemensam penningpolitik for en grupp
lander.

Malet for den ekonomiska forskningen vid ECB ér att tillhandahalla en solid
teoretisk och empirisk grund for beslutsfattande om ekonomisk politik och att pa
lampligt sitt kommunicera denna policy till marknaden och allmédnheten. Den
ekonomiska forskningen inom Eurosystemet &r inriktad pa att 6ka kunskaperna
om hur euroomradets ekonomi fungerar och att tillhandahalla modeller, verktyg
och analyser som dr relevanta for Eurosystemets penningpolitik och &vriga
uppgifter.

I ménga fall genomfors ECB:s forskning inom ramen for organiserade nitverk.
Dessa ar grupper av forskare som dr gemensamt engagerade i breda projekt som
fyller flera syften. De kan inkludera ekonomer fran ECB, euroomradets
nationella centralbanker, andra centralbanker och organisationer som for
ekonomisk politik samt forskare. ECB deltar, samordnar och ger organisatoriskt
stod, ensamt eller med andra institutioner.

En annan gemensam verksamhet for ECB och de nationella centralbankerna i
euroomradet &r att utarbeta makroekonomiska modeller for euroomradet.
Ekonometriska modeller anvidnds i den penningpolitiska beslutsprocessen (t.ex.
vid utarbetandet av de makroekonomiska framtidsbedomningarna av
Eurosystemets experter). Modeller har ocksa tjdnat som katalysator for ny
statistik. I Eurosystemets forskningsarbete ingar &ven att organisera central-
bankskonferenser, som t.ex. ECB:s centralbankskonferenser och konferenser
inom ramen for det internationella forskningsforumet for penningpolitik.

3.7 ECB:s BIDRAG TILL TILLSYN AV FINANSINSTITUT OCH
FINANSIELL STABILITET

I enlighet med artikel 105.5 i EG-fordraget skall Eurosystemet medverka #ll att
de behoriga myndigheterna smidigt kan genomféra sin politik ndr det gdller
tillsyn éver kreditinstitut och andra finansinstitut och det finansiella systemets
stabilitet”.



Institutionellt ramverk

De institutionella ramarna for banktillsynen enligt gemenskapsritten bygger pa
tva byggstenar

e nationell behorighet grundad pé principerna om “hemlandstillsyn”, en
minimiharmonisering av grundldggande begrepp och ”0msesidigt erkédnnande”;

* samarbete mellan behdriga myndigheter.

Hemlandstillsyn och omsesidigt erkdnnande

Enligt principen om hemlandstillsyn skall ansvaret for tillsyn dver kreditinstitut
ligga pa de behdriga myndigheterna i den medlemsstat som gett tillstand till
verksamheten. Principen om ett omsesidigt erkdnnande innebdr att ett
kreditinstitut kan tillhandahélla banktjénster lokalt eller gransoverskridande i
hela Europeiska unionen péa ett enda, for hela gemenskapen giltigt
verksambhetstillstand. Gemenskapslagstiftningen ger i detta syfte en minimi-
harmonisering av grundlidggande begrepp som exempelvis vad som menas med
ett kreditinstitut, kriterier for auktorisering av banker och gemensamma
standarder for tillsyn och redovisningsprinciper.

Tillsynsansvar sker dérfér pa nationell nivda och fordelas i enlighet med
institutionella arrangemang som é&r specifika for varje medlemsstat. I vissa ldnder
har den nationella centralbanken helt eller delvis ansvaret for banktillsyn. I andra
medlemsstater utfors banktillsynen av separata myndigheter i samarbete med
respektive centralbank.

I och med EMU har atskillnad gjorts mellan behdrighetsomradet for den
gemensamma penningpolitiken (nu hela euroomradet) och for den nationella
tillsynspolitiken (hemlandet), vilket har lett till stora fordndringar i de nationella
institutionella och operativa arrangemangen i ett flertal EU-medlemsstater.
Samma giéller for omfattningen av tillsynsfunktioner utanfor banksektorn.
Séledes sker allt mer av tillsynen i alla finansmarknadssegment koncentrerat
inom ett tillsynsorgan.

Samarbete mellan nationella tillsynsmyndigheter

Redan i ett tidigt skede av den 6kande globaliseringen inom finansmarknaderna
och den alltmer omfattande grinsdverskridande verksamheten insdg man vikten
av ett utdkat samarbete mellan tillsynsmyndigheterna. Pa 1970-talet skapades tva
forum pé europeisk niva for multilateralt banktillsynssamarbete.

* Groupe de Contact, en kommitté bestdende av banktillsynsansvariga
myndigheter inom EES, upprittades for att behandla fragor som ror
genomfOrandet av bankregler och tillsynspraxis, inbegripet diskussioner om
enskilda fall.

* Banktillsynskommitten (Banking Supervisory Group) upprittades av
Centralbankschefskommittén och foregick de nuvarande system som
organiserats av ECB.
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Forfattarna till Maastrichtfordraget var medvetna om att behovet av
tillsynssamarbete skulle 6ka. I avsaknad av en tydlig vision av hur ett sddant
samarbete skulle kunna se ut lamnade fordraget utrymme for olika 16sningar.
ECBS mandat formulerades mycket generellt utan att specificera olika
instrument och ECB:s roll begrinsades till att vara radgivande. Under
fullmaktsklausulen i artikel 105.6 i EG-fordraget och artikel 25.2 i ECBS-
stadgan kan EU-rddet, med stod av EU-parlamentet tilldela ECB “sdrskilda
uppgifter i samband med tillsynen over kreditinstitut och andra finansinstitut med
undantag av forsdkringsforetag”.

Fullmaktsklausulen har inte anvénts i den senaste reformen av EU:s
institutionella arrangemang for finansiell stabilitet, vilken initierades for att
stirka samarbetet mellan EMU och den gemensamma marknaden. Samarbete
inom omradet finansiell reglering, dvervakning och stabilitet omorganiserades
2004. Lamfalussymodellen som redan hade inforts for vardepapper och
sikerheter har utvidgats till att gélla andra finansiella sektorer. Det nya
regelverket forvantas bidra till en mer flexibel och effektivare regleringsprocess.
I detta gors atskillnad skiljer mellan lagstiftning, som antas av EU-radet och
Europaparlamentet genom medbeslutandeforfarandet ("niva 1-lagstiftning”), och
lagstiftning, som bestar av genomforandebestimmelser som kan antas snabbare
och mer flexibelt av regleringskommittéer (”niva 2-kommittéer”).
Tillsynskommittéer, (”niva 3-kommittéer”) bidrar till att garantera en
konsekventare tillimpning av gemenskapslagstiftningen och stravar efter
konvergens i fraga om tillsynspraxis.

Nar det giller lagstiftningen pa bankomradet och banktillsyn dr de nya
kommittéerna Europeiska bankkommittén (European Banking Committee) (niva
2), som ersatt Radgivande bankkommittén (Banking Advisory Committee) och
Europeiska banktillsynskommittén (Committee of European Banking
Supervisors) (nivd 3) som inkorporerar ”Groupe de Contact”. En kommitté,
Kommittén for finansiella tjdnster, FSC, skall svara for rddgivning och
overvakning i fragor som berdr finansmarknaden som stdd till Ekofinradet.

ECB:s medverkan
ECBS skall medverka till att de behdriga myndigheterna smidigt kan genomfora
sin politik nér det giller tillsyn dver kreditinstitut och det finansiella systemets

stabilitet. Detta skall ske genom att

* frimja samarbete mellan centralbanker och tillsynsmyndigheter i politiska
fragor av gemensamt intresse pa omradet for tillsyn och finansiell stabilitet,

« fullgéra de radgivande funktioner som avses i artiklarna 4 och 25.1. i ECBS-
stadgan,

* samarbeta med andra relevanta forum i Europa.
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ECB framjar samarbetet mellan centralbanker och tillsynsmyndigheter genom att
sta som vird for och stodja banktillsynskommittén (BSC). Banktillsyns-
kommittén dr en ECBS-kommitté (se avsnitt 2.5.2) upprittad av ECB-radet 1998
for att ta over de uppgifter som tidigare utforts av underkommittén for
banktillsyn, skapad av Centralbankschefskommittén 1990 och senare etablerad
vid EMI 1994. 1T Banktillsynskommittén trdffas hoga foretradare for ECB, de
nationella centralbankerna och tillsynsmyndigheter i EU:s medlemsstater.
Kommittén, vars mandat omprévades 2004, har till uppgift att bistd Eurosystemet
att genomfora sina foreskrivna uppgifter ndr det géller tillsyn av kreditinstitut och
i att sékerstdlla det finansiella systemets stabilitet.

Genom att underldtta samarbetet mellan Eurosystemet och de nationella
tillsynsmyndigheterna bidrar banktillsynskommittén till att skapa ett gemensamt
perspektiv for hela euroomradet i en lang rad fragor. P4 sa sitt bidrar den till att
nationella dsikter om stabilitetsfragor kompletteras och frimjar tillkomsten av
gemensamma forhallningssitt gentemot de utmaningar som stills av ett allt mer
integrerat banksystem. De gemensamma analyserna fokuseras frimst pa de
strukturfordndringar som péverkar bankernas affarsverksamhet, stabiliteten i
bank- och finanssektorns strukturer och mdjliga hot mot denna struktur.
Dessutom fungerar kommittén som en kanal for bilaterala informationsfloden
mellan Eurosystemet och de nationella tillsynsmyndigheterna.

Banktillsynskommittén hjélper ocksa ECB att utfora sina uppgifter rérande
banktillsyn och finansiell stabilitet. Forslag till gemenskapslagstiftning och
nationell lagstiftning om banktillsyn skall foregés av samrad med ECB i enlighet
med vad som foreskrivs i artikel 4 i stadgan. Vidare anges, i artikel 25.1 i stadgan,
att ECB kan ge rdd om rickvidden och genomforandet av sadan
gemenskapslagstiftning som avser tillsynen 6ver kreditinstitut och det finansiella
systemets stabilitet.

ECB samarbetar slutligen med andra relevanta forum vad géller tillsyn av
kreditinstitut och finansiell stabilitet. Forutom kontakterna med Baselkommittén
(se avsnitt 5.4.5) kommer ECB, med stod av banktillsynskommittén, att bidra till
den nya strukturen i EU for finansiell lagstiftning, tillsyn och stabilitet genom
deltagande i Europeiska vardepapperskommittén (ESC) och de tva nya
kommittéer som ndmnts hér ovan.

3.8 FINANSIELLA RELATIONER INOM EUROSYSTEMET

De nationella centralbankerna i euroomradet &tnjuter finansiell autonomi och
genomfor i regel pad egen risk och kostnad Eurosystemets uppgifter. 1 tva
avseenden finns det emellertid finansiella relationer inom Eurosystemet.

i.  De nationella centralbankerna i euroomradet har betalat in sina andelar av

ECB:s kapital, har forsett ECB med valutareserver och har del i ECB:s
finansiella resultat.
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Fordelningsnyckel for tecknande av ECB:s kapital

Fordelningsnyckeln for teckning av ECB:s kapital bestimmer inte bara EU:s
centralbankers andel av ECB:s kapital (artikel 28 i ECBS-stadgan). Justerat f6r andelen
for de nationella centralbankerna utanfor euroomradet &r den ocksa en mattstock for
fordelning av foljande finansiella rattigheter och skyldigheter bland de nationella
centralbankerna i euroomradet:

* bidragen till ECB:s valutareserv (artikel 30 i stadgan)

* fordelningen av eurosedlar i omlopp bland de nationella centralbankerna och
fordelningen av monetdra inkomster (artikel 32 i stadgan)

* fordelningen av ECB:s finansiella resultat (artikel 33 i stadgan)

» viktningen av rostratterna i ECB-radet for beslut om finansiella fragor som anges i
artiklarna 28, 30, 32 och 33 i stadgan.

I enlighet med artikel 29 i stadgan viktas de nationella centralbankernas andelar i ECB:s
kapitalnyckel enligt de nationella centralbankernas landers andel av EU:s totala
befolkning och bruttonationalprodukt, med lika vikt enligt Europeiska kommissionens
anmalan till ECB, i linje med EU-radets regler.

Fordelningsnyckeln berdknades for forsta gangen 1998 nar ECB upprittades och justeras
vart femte ar. Den forsta justeringen av ECB:s fordelningsnyckel tridde i kraft den
1 januari 2004 och ytterligare en justering den 1 maj 2004 vid EU:s utvidgning.”!

ii. De nationella centralbankerna i euroomradet delar pd de “monetdra
inkomsterna”, dvs. de inkomster som genereras nér de utfor Eurosystemets
penningpolitiska funktion.

De rittigheter och skyldigheter som foljer hdrav for de nationella centralbankerna
i euroomradet star i proportion till andelarna i fordelningsnyckeln for teckning av
ECB:s kapital. Metoden for upprittande och revidering av fordelningsnyckeln
beskrivs i ruta 16.

3.8.1 ECB:s finansiella tillgangar

ECB:s finansiella tillgdngar bestar framst av egna reserver, valutareserven samt
fordringar pa de nationella centralbankerna i form av ECB:s andel av utgivningen
av eurosedlar.

Kapitalbas

ECB:s egna medel bestér av de inbetalade andelarna av det tecknade kapitalet och
ECB:s allménna reservfond mot valuta- och rénterisker. Syftet med egna medel
dr att generera intékter for att ticka ECB:s administrativa kostnader och tjana som
buffert mot forluster som kan uppsta pa riskbarande finansiella tillgdngar, sérskilt
pa tillgangar i utlandsk valuta.

' Se ECB:s pressmeddelande fran den 30 december 2003 och den 26 april 2004 “’Foérdelnings-
nyckel for teckning av ECB:s kapital”
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ECB:s fordelningsnyckel for teckning av kapital (%)

1 juni 1998 till 1 jan 2004 till Fran
e 31 dec 2003 30 apr 2004 1 maj 2004
Nationale Bank van Belgié/

Banque Nationale de Belgique 2,8658 2,8297 2,5502
Deutsche Bundesbank 24,4935 23,4040 21,1364
Bank of Greece 2,0564 2,1614 1,8974
Banco de Espafia 8,8935 8,7801 7,7758
Banque de France 16,8337 16,5175 14,8712
Central Bank & Financial

Services Authority of Ireland 0,8496 1,0254 0,9219
Banca d’Italia 14,8950 14,5726 13,0516
Banque centrale

du Luxembourg 0,1492 0,1708 0,1568
De Nederlandsche Bank 42780 44323 3,9955
Osterreichische Nationalbank 2,3594 2,3019 2,0800
Banco de Portugal 1,9232 2,0129 1,7653
Suomen Pankki

— Finlands Bank 1,3970 1,4298 1,2887
Delsumma for de nationella
centralbankerna i euroomradet 80,9943 79,6384 71,4908
Ceské narodni banka - - 1,4584
Danmarks Nationalbank 1,6709 1,7216 1,5663
Eesti Pank - - 0,1784
Central Bank of Cyprus - - 0,1300
Latvijas Banka - - 0,2978
Lietuvos bankas - - 0,4425
Magyar Nemzeti Bank - - 1,3884
Central Bank of Malta - - 0,0647
Narodowy Bank Polski - - 5,1380
Banka Slovenije - - 0,3345
Narodna banka Slovenska - - 0,7147
Sveriges Riksbank 2,6537 2,6636 2,4133
Bank of England 14,6811 15,9764 14,3822
Delsumma for de nationella
centralbankerna utanfor
euroomradet 19,0057 20,3616 28,5092
Totalt 100,0000 100,0000 100,0000

ECB:s kapital

ECB:s kapital har tecknats av de nationella centralbankerna i Eurosystemet i
proportion till deras andelar i kapitalférdelningsnyckeln (se ruta 16). I artikel 28
i ECBS-fordraget anges att kapitalet inledningsvis skall vara 5 miljarder euro.
I enlighet med artikel 49.3 i stadgan, nyligen dndrad genom anslutningsfordraget,
okade ECB:s tecknade kapital den 1 maj 2004 mot de nya medlemsstaternas
nationella centralbankers vdgningstal i den utvidgade fordelningsnyckeln till
5 564 669 247 euro. Denna hojning sdkerstdllde att vdgningstalet for de nya
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medlemsstaternas nationella centralbanker i férdelningsnyckeln inte gjorde det
nddvandigt att minska det kapital som de nationella centralbankerna betalade in
fore den 1 maj 2004.

De nationella centralbankerna i euroomradet har helt betalat in sina andelar.
Hittills uppgar den fullt inbetalda andelen av ECB:s kapital fran euroomradets
nationella centralbanker till totalt 3 978 226 562 euro.

I enlighet med artikel 48 i stadgan behdver inte de centralbanker som star utanfor
euroomradet betala in sina andelar. Istdllet skall de betala bidrag till de
driftskostnader som ECB har for uppgifter som utforts for de nationella
centralbanker som inte ingar i euroomradet. ECB-radet faststdllde dessa bidrag
till 7 % av det belopp som skulle ha betalats om dessa ldnder deltog i EMU.

For ndrvarande har de centralbanker som star utanfor euroomradet betalat in 111
050 988 euro. Det ger inte de nationella centralbankerna utanfor euroomradet
ratt till ndgon del av ECB:s intdkter men inte heller skyldighet att ticka ECB:s
eventuella forluster.

Enligt artikel 28 i ECBS-stadgan och en radsforordning av den 8 maj 2000* far
ECB:s kapital okas utdver detta belopp med ett tilldiggsbelopp pa hogst
5 miljarder euro. I linje med forordningen far ECB-radet endast besluta om en sadan
okning ”for att upprdtthdlla en ldmplig kapitalbas till stod for ECB:s verksamhet.”

Allman reservfond

Enligt artikel 33 i ECBS-stadgan far ECB-radet besluta om att avsétta upp till
20 % av ECB:s nettovinst till den allménna reservfonden inom en grians som
motsvarar 100 % av ECB:s kapital. Detta gjordes for nettovinsterna 2000 och
2001. Den 31 december 2002 uppgick ECB:s allmdnna reservfond till 773
miljoner EUR. Den minskade sedan till noll ndr den allménna reservfonden
anvindes for att ticka ECB:s forluster 2003 och 2004.

Reservtillgangar

Reservtillgangarna bestdr huvudsakligen av o6verforingar fran de nationella
centralbankerna i euroomradet i enlighet med artikel 30.1 i stadgan (se avsnitt
3.2.2). Virdet pa dessa tillgangar har varierat som resultat av valutatransaktioner
och virderingsforandringar. ECB:s reservtillgangar uppgick till ca 38 miljarder
euro den 31 december 2003.

Som motpost till den inledande dverforingen av reservtillgangar har ECB skulder
pa ungefar 40 miljarder euro till centralbankerna i euroomradet. Dessa skulder
dr i euro och motsvarar vérdet pa tillgdngarna vid dverforingstillfallet.” Pa dessa

2Rédets forordning (EG) nr 1009/2000 av den 8 maj 2000 om Okning av Europeiska
centralbankens kapital (EGT L 115, 16.5.2000, s. 1).

» Den totala fordran till de nationella centralbankerna kan anpassas i samband med att ECB:s
fordelningsnyckel dndras nér viktningen av de nationella centralbankerna i eurosystemet
andras i forhallande till viktningen av centralbankerna utanfor euroomréadet i syfte att limna
utrymme for de senare att s& smaningom erhalla fordringar av ldmplig vikt utan att bryta den
foreskrivna beloppsbegriansningen for reservtillgangar som kan 6verforas till ECB.
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saldon utgar en rdnta motsvarande den senast tillgdngliga marginalridntan pa
Eurosystemets huvudsakliga refinansieringstransaktioner, justerad for att ingen
ranta betalas pa den komponent som utgérs av guldfordringar.

Reservtillgangarna och dartill relaterade skulder utgér en mycket stor del av
tillgdngarna och skulderna i ECB:s balansrdkning och dr en kélla till stora valuta-
och rinterisker. Dessa risker blev verklighet 2000, 2003 och 2004. Under 2000
gjorde ECB stora vinster pa interventionsforsiljning i US-dollar och japanska
yen, men gjorde stora forluster bade 2003 och 2004 nir US-dollarn kraftigt
forsvagades mot euron och vixelkursen foll under anskaffningskostnaden pa
ECB:s reservinnehav for innehavet i fraga.

Fordringar och skulder relaterade till utgivning av eurosedlar

ECB har, sedan 2002, tilldelats 8 % av det totala vardet pa eurosedlar i omlopp
(se avsnitt 3.4). Denna andel redovisas som en post pa skuldsidan ”Utelopande
sedlar” och var per den 31 december 2005 till 45 miljarder euro.

ECB:s andel av totalt utgivna eurosedlar redovisas genom att motsvarande belopp
redovisas som fordran pa de nationella centralbanker som sitter sedlarna i
omlopp. Pa dessa fordringar utgar en rinta motsvarande den senast tillgédngliga
marginalrdntan pa Eurosystemets huvudsakliga refinansieringstransaktioner.
Denna avkastning dr ECB:s seigniorage, men intékten delas ut till de nationella
centralbankerna separat i slutet av aret. Den skall delas ut i sin helhet savida inte
ECB:s nettovinst for aret, efter reservavsittning for valuta och rinterisker,
understiger dess inkomster fran eurosedlar i omlopp* i vilket fall delar av eller
hela intdkten fran seigniorage av eurosedlar kan hallas inne for att ticka
eventuella underskott.

Fordelning av vinster och underskott

Med tanke pé strukturen pa ECB:s balansrakning, med en mycket stor komponent
bestdende av valutatillgdngar pa tillgdngssidan, paverkas ECB:s finansiella
resultat kraftigt av vixelkurser och rinterdrelser. En depreciering av den
amerikanska dollarn mot euron pa bara 100 punkter minskar ECB:s nettovinst
med ca 300 miljoner euro, vilket ungefir motsvarar ECB:s administrativa
kostnader for 2005.

I enlighet med artikel 33.1 i ECBS-stadgan delas ECB:s nettovinst, minskat med
en interimfordelning av de monetira inkomsterna (seignorage) och en eventuell
overforing till den allménna reservfonden, ut till de nationella centralbankerna i
euroomradet i proportion till deras inbetalda kapital.

Gor ECB forlust kan underskottet, enligt artikel 33.2 i stadgan, avrdknas mot
ECB:s allminna reservfond och, om det behdvs och efter beslut av ECB-radet,
mot de monetéra inkomsterna for det ifragavarande rakenskapsaret i forhallande
till och upp till de belopp som fordelas pad de nationella centralbankerna (se

*Se beslut ECB/2005/11 av den 17 november 2005 om fordelning av Europeiska
centralbankens inkomster av eurosedlar i omlopp pa de deltagande medlemsstaternas
nationella centralbanker, (EUT L 311, 26.11.2005, s. 41).
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avsnitt 3.8.2). Den forlust som ECB gjorde for rdkenskapsaret 2003 (476 miljoner
euro) ticktes genom medel fran den allminna reservfonden. Det andra
alternativet anvindes for rikenskapsaret 2004 dd ECB gjorde en forlust pa ca 1,6
miljarder euro. Genom att utnyttja medel fran den allméinna reservfonden, som
saledes tomdes, kunde 300 miljoner tickas och aterstoden ticktes genom
monetdra inkomster som lagts samman for de nationella centralbankerna for det
aret.

3.8.2 Fordelning av monetdra inkomster

Enligt artikel 32 i ECBS-stadgan skall summan av de nationella centralbankernas
monetira inkomster, dvs. de inkomster som tillfaller dem i deras funktion som
utforare av Eurosystemets penningpolitik, fordelas pa de nationella
centralbankerna i férhallande till deras inbetalda andelar av ECB:s kapital.

Fordelning av inkomster inom Eurosystemet begréinsas till monetira inkomster,
alla andra inkomster for de nationella centralbankerna (intdkter pd egna
finansiella resurser) tillhdr den berdrda nationella centralbanken. Monetéira
inkomster gors pa de tillgdngar som den nationella centralbanken har som
motpost for skulder avseende utgivna sedlar och inléning fran kreditinstitut.
Medel som kreditinstitut haller pa konton hos de nationella centralbankerna
forrantas till marknadsrénta eller ndra marknadsrinta och genererar alltsa inte
nagra storre inkomster for Eurosystemet. De monetéra inkomsterna bestar alltsa
huvudsakligen av inkomst frdn seigniorage. ECB och de nationella
centralbankerna har ensamritt till sedelutgivningen inom gemenskapen.
Seigniorage-inkomster &r resultatet av denna ensamriétt.

Det dr nddvéindigt att dela den monetira inkomsten eftersom de monetira
skulderna i ett gemensamt valutaomrdde kan skifta fritt frin en nationell
centralbank till en annan. Detta géller frimst de nationella centralbankernas
skulder for eurosedlar, vilka &r den huvudsakliga killan till monetdra inkomster.
Som ndmnts i avsnitt 3.4 dr eurosedlar lagligt betalningsmedel i hela euroomradet
och sinds inte tillbaka till den utfirdande centralbanken. P4 den integrerade
penningmarknaden i euro stir det dessutom kreditinstituten fritt att antingen
ticka sina behov av centralbankspengar genom att ldna fran sin lokala nationella
centralbank eller fran andra parter pa den inhemska penningmarknaden eller lana
gransoverskridande fran andra parter. Denna valfrihet paverkar vilken typ av
tillgang som en enskild nationell centralbank forvarvar for utgivning av
baspengar och foljaktligen nivan pa dess faktiska monetira inkomster. Skapande
av centralbankspengar kan alltsa bara kontrolleras pa Eurosystemsniva eftersom
ingen enskild nationell centralbank har kontrollen &ver storleken och
omfattningen av dess monetdra tillgdngar och skulder.

Fordelningen av monetira inkomster dr viktig pa tva sitt. Den sékerstiller att
Eurosystemets inkomster fordelas réttvist mellan medlemmarna och den
sakerstéller systemets funktionella integritet. Syftet dr att sdkerstdlla att de
monetdra inkomsterna tillfaller den nationella centralbanken i det land dir dessa
inkomster genererades och inte till det land som inledningsvis erh6ll dem. ECB:s
fordelningsnyckel, som baseras pa en kombination av medlemsstatens andel av
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gemenskapens bruttonationalprodukt och befolkning (ruta 16) anvéinds som ett
niarmevarde for en medlemsstats virdegenererande bidrag till Eurosystemets
totala monetéra inkomst. Dess tillimpning sdkerstéller dven att den inkomst som
ar resultatet av innehav av eurosedlar tillhérande hemmahdrande utanfor
euroomradet fordelas réttvist pa euroldnderna.

Fordelningen av monetéra inkomster dr ocksa ett sitt att bevara Eurosystemets
funktionella integritet. Genom att tilldela varje nationell centralbank i
euroomradet en forutbestimd andel av systemets monetdra inkomster,
sakerstéller arrangemanget att respektive centralbank kan utféra decentraliserad
verksamhet for Eurosystemet och undviker att stimulera till konkurrens, vilket
skulle motverka det enhetliga i ECB:s politik.

De nationella centralbankernas monetidra inkomster berdknas genom
oronmirkning av vissa tillgdngar vdgda mot monetira skulder och genom
mitning av de inkomster som uppstar pa sddana tillgdngar i enlighet med regler
som faststills av ECB-radet.” Tillgangar som Sronmérks omfattar sddana som
direkt paverkas av Eurosystemets penningpolitiska operationer.”® En begriansad
mingd guld kan ocksa dronmirkas. Intdkter fran dessa tillgangar ldggs samman
av de nationella centralbankerna efter avdrag for rénta pd inlaning betald av
kreditinstitut, for rdnta som betalas pa skulder inom Eurosystemet (vilka ar ett
substitut for monetéra skulder) och, i undantagsfall, for sirskilda forluster till
foljd av monetéra transaktioner som foretagits for av en nationell centralbank pa
Eurosystemets vignar.

Ovanndmnda regler kommer progressivt att fasas in under de kommande aren och
kommer fa full effekt 2008. Fram till dess dr fordelningen av de monetira
inkomsterna inom Eurosystemet foremal for en Overgédngsbestimmelse som
déampar effekterna pa de nationella centralbankernas relativa inkomstposition.”’

»Beslut ECB/2001/16 av den 6 december 2001 om fordelning av de monetéra inkomsterna for
de deltagande medlemsstaternas nationella centralbanker fran och med rakenskapséret 2002
(EGT L 337, 20.12.2001, s. 55) dndrad genom beslut ECB/2003/22 av den 18 december 2003
(EUT L 9, 15.1.2004, s. 39).

* Dessa ar lan till kreditinstitut och nettofordringar pa andra deltagande nationella centralbanker
som 1 férsta hand uppstar genom grénsdverskridande transaktioner genom TARGET-systemet
samt pa arrangemangen for tilldelningen av eurosedlar i omlopp bland Eurosystemets
centralbanker.

7 Qvergingsreglerna utjimnar skillnaderna i de nationella centralbankernas monetira
inkomster eftersom deras andelar i eurosedlar utgivna fore 2002 var hogre eller lagre dn deras
respektive andelar i ECB:s kapital. Hur mycket av Eurosystemets monetira inkomster som
skall sammanréknas av varje nationell centralbank justeras pa basis av kompensationsfaktorer
relaterade till deras genomsnittliga andel av hur mycket sedlar som Eurosystemet hade i
omlopp mellan halvérsskiftet 1999 och halvérsskiftet 2001. Dessa kompensationsfaktorer
kommer progressivt att minskas till noll fram till 2008 ndr alla seigniorageinkomster kommer
att goras i enlighet med ECB:s fordelningsnyckel for teckning av kapital.
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3.9 FGRVALTNINGQAV OFFICIELLA UTLANDSKA KUNDERS
RESERVTILLGANGAR

Eurosystemet 2005 inférde som resultat av eurons Okande anvdndning som
internationell reservvaluta gemensamma bestimmelser for reservforvalt-
ningstjanster i euro till officiella utlindska kunder (centralbanker, monetdra
myndigheter och offentliga organ utanfor euroomradet, samt internationella
organisationer). En av de viktigaste aspekterna av de nya bestimmelserna ar att
tillhandahalla tjanster for valutareserver i euro via en inkorsport som &r
gemensam for hela euroomradet. Villkoren for dessa ér i stort sett harmoniserade
enligt géngse marknadsnormer. For ndrvarande dr Deutsche Bundesbank, Banco
de Espana, Banque de France, Banca d’Italia, Banque centrale du Luxembourg
och De Nederlandsche Bank “Eurosystemets tjinsteleverantérer” och de
tillhandahaller alla reservforvaltningstjinster som omfattas av de nya
bestimmelserna. Dessa tjénster beror allt ifran depakonton samt depa- och
avvecklingstjinster till kassa- och investeringstjanster. Bade Eurosystemets
tjdnsteleverantdrer och dvriga centralbanker kan dessutom tillhandahalla andra
reservforvaltningstjanster i euro i enskilda fall. ECB svarar for overgripande
samordning och ser till att systemet fungerar smidigt.
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Jean-Claude Trichet, ECB:s
ordforande, under en utfragning i
Europaparlamentet i september 2005.
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4 ECB OCH EUROPEISKA GEMENSKAPEN

Enligt artikel 108 i EG-fordraget agerar ECB helt oberoende och péa egen hand
inom de ramar som tilldelats av fordraget. ECB &r dock foérenad med
gemenskapens institutionella struktur eftersom den &4r en organisation som
skapats genom gemenskapslagstiftning och som utfér en politisk funktion i
enlighet med EG-fordraget.

Fordraget kombinerar darfor ECB:s (och de nationella centralbankernas)
sjilvstindighet att uppfylla Eurosystemets mal med bestimmelser som
sdkerstiller.

* ECB:s demokratiska ansvarighet,

« effektiv dialog och samarbete med gemenskapens institutioner och organ,

« réttslig granskning av ECB:s réttsakter av Europeiska gemenskapernas domstol,
« extern granskning av ECB:s finansiella forvaltning och dess integritet.

4.1 OBEROENDE

En hornsten i euroomradets monetira system &r att ECB och de nationella
centralbankerna i euroomréadet dr oberoende fran politiskt inflytande. Oberoendet
har faststillts 1 bade EG-fordraget och ECBS-stadgan, inte i sekundir
lagstiftning, och har alltsd “konstitutionell” status.

ECB:s oberoende stillning ar en forutsittning for dess huvudmal att upprétthélla
prisstabilitet och dess ensamritt att bedriva penningpolitik och andra relaterade
funktioner i euroomradet. ECB behdver skyddas mot alla typer av paverkan som
negativt skulle kunna skada huvudmalet. En oberoende centralbank har inte bara
battre forutsdttningar att dgna sig &t huvuduppgiften, att uppritthalla
prisstabiliteten, utan den ses ocksd av allménheten som mera trovérdig &dn en
centralbank som &r beroende av en regering. Regeringar maste strdva efter att
uppnd manga olika mal och finansmarknaderna och allménheten har inte alltid
uppfattningen att prisstabiliteten prioriteras i tillricklig utstrackning nir det finns
motstridiga mal.

ECB:s oberoende dr ddrfor inte ett mal i sig sjélv utan snarare en oundginglig del
av en monetdr ordning som prioriterar prisstabilitet.

I begreppet oberoende ingér

* institutionellt oberoende,

* juridiskt oberoende,

* personligt oberoende for medlemmarna i de beslutande organen,
« funktionellt och operativt oberoende,

« finansiellt och organisatoriskt oberoende.
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Med tanke pa deras speciella roll i Eurosystemet omfattas dven de nationella
centralbankerna och deras beslutande organ av begreppet oberoende. Betydelsen
av detta begrepp for de nationella centralbankernas organiska lagar specificerades
av EMI och bekriftades av ECB i de konvergensrapporter som uppréttades i
enlighet med artiklarna 121.2 och 122.2 i EG-fordraget (se avsnitt 1.2.2).

4.1.1 Institutionellt oberoende

Artikel 108 1 fordraget dr den viktigaste for att fastsla ECB:s oberoende. Den
forsta meningen uppger uttryckligen att ”Dd de utévar de befogenheter och
fullgér de uppgifter och skyldigheter som har tilldelats dem genom detta fordrag
och ECBS-stadgan skall varken ECB eller ndgon nationell centralbank eller
nagon medlem av deras beslutande organ begdra eller ta emot instruktioner fran
gemenskapsinstitutioner eller gemenskapsorgan, fran medlemsstaternas
regeringar eller frdn ndgot annat organ”. Formuleringen i artikel 108 gor det
olagligt att ta emot eller begéra instruktioner fran ndgot organ, oavsett om det &r
offentligt eller privat, nationellt eller internationellt, med tonvikt pa termen
“instruktion”. Artikel 108 utesluter inte att man soker relevant information eller
for dialog med tidigare nimnda organ.

Forbudet att motta instruktioner kompletteras av ett sjdlvpalagt atagande fran
gemenskapsinstitutionerna och gemenskapsorganen och medlemsstaternas
regeringar. I den andra meningen uppges att dessa organ “forbinder sig att
respektera denna princip och att inte soka paverka medlemmarna av ECB:s eller
de nationella centralbankernas beslutande organ ndr de fullgor sina uppgifier.”
De ar alltsé skyldiga att avsta fran att forsoka ge instruktioner till medlemmarna
av ECB:s och de nationella centralbankernas beslutande organ och att avsta fran
att paverka dem.

4.1.2 Rattsligt oberoende

ECB och de nationella centralbankerna dr egna juridiska personer (se avsnitt 2.1),
vilket &r en forutsittning for att medlemmarna i Eurosystemet ska vara
oberoende. For ECB innebir rittsligt oberoende ritten att vicka talan vid
Europeiska gemenskapernas domstol (EG-domstolen) for att hdvda sin
foretrddesrdtt om denna hotas av en gemenskapsinstitution eller en medlemsstat.
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4.1.3 Personligt oberoende

For att stirka det institutionella oberoendet skyddar stadgan det personliga
oberoendet for medlemmarna av ECB:s beslutande organ. Dir foreskrivs relativt
langa mandatperioder:

*en minsta mandattid pa fem &r (kan fornyas) for chefer for nationella
centralbanker

+ en mandattid pa atta ar, som inte kan fornyas, for direktionens ledamater.'

Ledamdéter i ECB:s beslutande organ kan inte avséttas godtyckligt pa grund av
tidigare politiskt agerande. Ledamdterna fér bara skiljas fran sin tjanst om de inte
langre uppfyller de krav som stélls for att de skall kunna utfora sina uppgifter
eller om de har gjort sig skyldiga till allvarlig forsummelse. I sddana fall kan
ECB-radet eller direktionen vdnda sig till EG-domstolen for att fa
direktionsledamoten avsatt (artikel 11.4 i ECBS-stadgan).

En nationell centralbankschef kan, under samma forutséttningar, avsittas av en
behorig nationell myndighet i enlighet med vad som angetts i den nationella
centralbankens stadga. Den berorda centralbankschefen, eller ECB-radet, kan
dock hénvisa drendet till EG-domstolen, som har jurisdiktion i sédana fall (artikel
14.2 i ECBS-stadgan).

De nationella centralbankernas stadgar (dndrade i linje med artikel 109 i EG-
fordraget) skyddar dven de 6vriga medlemmarna i de nationella centralbankernas
beslutande organ mot att godtyckligt avsattas, men de 6vriga medlemmarna har
inte rétt att hdnvisa drendet till EG-domstolen.

4.1.4 Funktionellt och operativt oberoende

Det funktionella och operativa oberoendet vilar pa flera bestimmelser i ECBS-
stadgan. ECB har for detta andamal tilldelats de behorigheter och befogenheter som
behdvs for att uppfylla huvuduppgiften att bibehélla prisstabilitet. Eurosystemet har
ensam behorighet for penningpolitiken och har ensamritt pa att ge ut sedlar.
Medlemsstaterna har bara ritt att priagla mynt i sma valdrer och méangden mynt som
ges ut ska godkinnas av ECB. Inga lagliga betalningsmedel kan skapas mot ECB:s
vilja och detta ger ECB full kontroll 6ver den monetéra basen inom euroomradet.

De institutionella arrangemangen inom valutapolitiken sékerstdller prisstabili-
tetsmélet inom bade valutapolitiken och den gemensamma penningpolitiken
(artikel 4 i EG-fordraget). De officiella valutareserverna dr av samma anledning
koncentrerade inom Eurosystemet. ECB kontrollerar reserverna liksom
medlemsstaternas aterstaende rorelsemedel i utlindsk valuta (se avsnitt 3.2).

' Néar ECB inrdttades 1998 tillimpades ett system med tidsméssigt forskjutna utndmningar vid
tillsdttandet av de forsta direktionsledamoéterna i syfte att sikerstdlla kontinuitet. Den forste
ordféranden for ECB tillsattes pa atta ar och den forste vice ordforanden pé fyra ar. De andra
fyra medlemmarna i direktionen tillsattes pa fyra respektive fem, sex, sju och étta ar. Nar det
hir systemet tar slut 2007 kommer alla medlemmar i direktionen att vara tillsatta pa tta ar.
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Artikel 101 i EG-fordraget forbjuder dessutom att Eurosystemet ger lan till den
offentliga sektorn. Detta forbud, som triddde i kraft vid starten av etapp tva av
EMU, skyddar Eurosystemet mot péatryckningar fran den offentliga sektorn att
godkénna finansiering med centralbankspengar och omfattar &ven Eurosystemets
kop av statspapper pa primdrmarknaden. ECB dvervakar regelbundet marknaden
for att kontrollera om forbudet att kopa statspapper pa andrahandsmarknaden
kringgas.

Eurosystemet far fritt anvinda ett stort urval av instrument for genomforandet av
penningpolitiken. Bland dessa instrument aterfinns réitten att besluta om
foreskrifter samt rétten att aldgga bindande sanktioner om ECB:s férordningar
och beslut inte efterlevs (se avsnitt 2.5.3).

4.1.5 Finansiellt och organisatoriskt oberoende

ECB och de nationella centralbankerna har egna ekonomiska tillgdngar och
organisatorisk sjdlvstdndighet. Deras finansiella och organisatoriska oberoende
mdjliggdr for Eurosystemet att genomfora de erfordrade uppgifterna.

ECB:s kapital ar tecknat och inbetalt av de nationella centralbankerna. ECB har
sin egen budget, fristdende fran EU:s. Stadgan tillater ocksa ECB att sjdlv avgora
anstéllningsvillkoren for sin personal och organisera sin interna struktur.

P& medlemsstaternas territorium har ECB, som &vernationell organisation, ocksa
den immunitet och de privilegier som ar nddvéndiga for att den ska kunna
fullgora sina uppgifter. Kapitel 1 i protokollet om Europeiska gemenskapernas
immunitet och privilegier av den 8 april 1965 garanterar bl.a. att ECB:s lokaler
och arkiv skall vara okridnkbara. Protokollet séger vidare att dess egendom och
tillgdngar inte far bli foremal for nagra administrativa eller rittsliga
tvangsatgdrder utan tillstand fran Europeiska gemenskapernas domstol.

Vad giller en nationell centralbanks finansiella och budgetira autonomi och
autonomi for dess personal, har medlemsstaten ett visst inflytande Sver den
nationella centralbankens budget och férdelning av vinst och bemanning i sin roll
som ibland ensam aktiedgare eller i sin roll som lagstiftare av nationella lagar. I
linje med vad som foreskrivs i stadgan far medlemsstatens rittigheter emellertid
inte hindra den nationella centralbanken att utfoéra sina Eurosystemrelaterade
funktioner.

4.2 DEMOKRATISK ANSVARIGHET

Med tanke pé sin ensamrdtt att bedriva penningpolitik i euroomradet har ECB
anfortrotts en mycket omfattande monetdr suverdnitet. I enlighet med de
grundlidggande principerna i demokratiska samhillen krivs att ECB halls
ansvarig infor medborgarna och deras demokratiskt valda representanter. Darfor
innehéller bade EG-fordraget och ECBS-stadgan ett antal bestimmelser som
kraver att ECB, liksom alla andra oberoende centralbanker, ska understilla sina
atgdrder och beslut allménhetens granskning. Det dr naturligtvis dven i ECB:s
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eget intresse att sdkerstélla att besluten forklaras och motiveras ordentligt for att
fa allminhetens stod for den politik som fors.

4.2.1 Ansvarighet som en grundliggande forutsattning for
demokratisk legitimitet

Ansvarighet dr en grundlaggande forutséttning for demokratisk legitimitet och en
viktig del i demokratiska strukturer. I en demokrati utgar all makt fran folket och
alla bindande beslut som paverkar samhillet méste berdttigas genom véljarnas
vilja. Séledes ar offentliga politiska beslut berdttigade om de &r direkta eller
indirekta uttryck av denna vilja. Detta kallas ofta input-legitimitet eller
proceduriell legitimitet. Eller om de uppfyller medborgarnas beréttigade
forviantningar och behov output-legitimitet eller substantiell legitimitet.

ECB ér en organisation upprittad genom EG-fordraget som undertecknats och
ratificerats av alla medlemsldnderna i dverensstimmelse med deras respektive
konstitutionella krav. ECB atnjuter input-legitimitet. EU:s medlemsstater tog,
genom sina folkvalda representanter, beslutet att overfora ansvaret for
penningpolitiken och anfortro de déartill hérande uppgifterna till en ny
gemenskapsorganisation som skulle vara oberoende fran politiskt inflytande.
Behorigheten for penningpolitiken Sverfors inom de grianser och pa de villkor
som definieras i ett mandat diar malen for penningpolitiken och séledes det
rittsliga handlingsutrymmet inom vilket ECB:s beslutande organ kan bedriva
penningpolitik tydligt anges.

Ytterligare input-legitimitet uppnas genom tillvigagangssittet for att utse nya
medlemmar till ECB:s beslutande organ. Dessa utndmns av demokratiskt valda
representanter for medlemsstaterna. Ledamdterna i direktionen utses genom
overenskommelse mellan medlemsstaternas regeringar pa stats- eller
regeringschefsniva (efter samrad med Europaparlamentet). Medlemmarna i
ECB-radet utses av behoriga nationella myndigheter enligt ridande forfaranden.

ECB kan emellertid ocksd uppnd output-legitimitet genom att pa ett
framgéangsrikt sitt utféra de uppgifter som den anfortrotts att skota. Att bedriva
penningpolitik och genomf6ra andra uppgifter har blivit foreméal for oberoende
beslutsfattande for ett specifikt syfte: att upprétthélla prisstabilitet i euroomradet.
Som redan sagts i avsnitt 4.1 ovan har den erfarenhet som gjorts av ett antal
centralbanker under efterkrigstiden visat att detta mél bdst uppnds om
centralbanken ar oberoende och far agera inom ett tydligt och bindande mandat.
En oberoende centralbank kan, trots en medveten distans till den normala
politiska processen, atnjuta fullstindig output-legitimitet .

Dessutom vilar oberoende centralbankers legitimitet pa en dvergripande ram som
skall halla dem ansvariga. Oberoende och ansvarighet ar tva sidor av samma
mynt. ECB méste alltsa forklara och motivera for de europeiska medborgarna och
deras valda representanter hur man anvinder de befogenheter och privilegier
banken anfortrotts.
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4.2.2 Omfattning och karaktar av ECB:s ansvarighet

Termen ansvarighet (“accountability” pa engelska) avser ett begrepp som &r djupt
rotat i demokratiska och institutionella konventioner i engelsktalande ldnder.” I ett
europeiskt perspektiv forstds med begreppet "vara ansvarig” att man halls
ansvarig for sina beslut och sitt agerande och att man skall kunna forklara och
motivera dem. Ansvarighet syftar pa ett réttfirdigande och forklarande i
efterhand. Om ett politiskt organ, t.ex. parlament eller regering, kunde ingripa i
eller direkt paverka en centralbanks politik skulle de i sjdlva verket delta i
beslutsfattandet och fo6ljaktligen vara delaktiga i ansvaret for de politiska
resultaten. Detta skulle inte bara ga stick i stiv med centralbankens oberoende
stdllning men dven gora begreppet ansvarighet betydelselost.

Ansvarighet gar 1 mangt och mycket hand i hand med transparens. Transparens
innebir inte bara att offentliggdra information, utan dven att strukturera denna
information sa att allménheten kan forstd den. Transparens underléttar saledes
processen att halla centralbankerna ansvariga for sin verksamhet.

Bestdmmelserna i fordraget for att halla ECB ansvarigt och den praxis och de
forfaranden som upprittats de senaste dren har anpassats till den sdrskilda
politiska, ekonomiska och institutionella miljé6 som ECB verkar i. Som redan
ndmnts i avsnitt 1.2.2 &r ECB en dverstatlig centralbank som utfor sina uppgifter
for euroomradet som bestar av flera lander och ECB vinder sig till en grupp som
inte dr helt europeisk utan snarare multinationell. ECB har dven en sirskild
institutionell struktur dér centralbankscheferna for de nationella centralbankerna
deltar ex officio i beslutsfattandet.

Trots de institutionella och politiska skillnaderna sékerstéller bestimmelserna
och forfarandena for att hdlla ECB ansvarigt att ECB uppfyller sina
redovisningsskyldigheter pa ett sitt som inte dr mindre effektivt eller lampligt &n
andra mer "konventionella” centralbanker i nationella sammanhang.

4.2.3 Uppfyllande av ansvarsskyldigheten
Kollektivt ansvar for ECB:s beslutande organ

Som redan ndmnts i avsnitt 2.5.1 bestdr ECB:s viktigaste beslutande organ av
ECB-radet och direktionen som arbetar som jdmlika organ dér alla medlemmar
gemensamt ansvarar for ett korrekt genomforande av ECB:s funktioner och
uppgifter. Medlemmarna i dessa bada organ fattar beslut med Eurosystemets
bista for 6gonen och baserat pa de villkor som rader i euroomradet som helhet
och utan beaktande av utvecklingen i nagot enskilt land.

ECB:s beslutande organ halls alltsd gemensamt ansvariga for alla beslut de fattar.

Ett system med individuellt ansvar, som t.ex. vid amerikanska Federal Reserve,
Bank of England och Bank of Japan, kan inte tillimpas vid ECB eftersom det inte

? For en jamforelse med amerikanska Federal Reserve, Bank of England och Bank of Japan, se
artikeln “The accountability of the ECB” i manadsrapporten november 2002.
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skulle vara forenligt med den institutionella strukturen och politikens innehall.
Det vore t.ex. ologiskt att ha ett system dér alla medlemmarna i ECB-radet holls
individuellt ansvariga infér EU-parlamentet eftersom EU-institutioner och organ
inte dr inblandade i tillsdttningen av cheferna for de nationella centralbankerna.
Det vore inte heller logiskt om cheferna for de nationella centralbankerna skulle
behova st till svars for vad de gér som medlemmar i ECB-radet infor sina
nationella parlament. Nationella parlament har ingen rdtt att doma hur
centralbankschefer utfor sina “europeiska skyldigheter”, skyldigheter som i
vilket fall som helst forbjuder dem att férsvara nationella intressen.

Ansvarighet for ECB:s stadgeenliga fordrag

ECB ér ansvarig for all verksamhet och alla uppgifter som EG-fordraget aldgger
Eurosystemet och sérskilt genomforandet av penningpolitiken. Genom att
faststélla en kvantitativ definition for prisstabilitet satte ECB ett riktmérke mot
vilket dess resultat kan bedomas.

ECB ér dven ansvarig for alla funktioner som utfors inom Eurosystemet pa
begéran av ECB. Diaremot kan ECB inte héllas ansvarig for andra uppgifter &n de
som hor till Eurosystemet som utfors av de nationella centralbankerna i enlighet
med artikel 14.4 i ECBS-stadgan. De nationella centralbankerna kan utféra dessa
funktioner och dr ansvariga for dessa infor sina nationella myndigheter i enlighet
med de rittsliga och konstitutionella bestimmelserna i den berdrda
medlemsstaten.

Infor vem ar ECB redovisningsskyldig?

ECB dér ett organ upprittat enligt fordraget och skall handla inom ramen for de
befogenheter som det har fatt sig tilldelat och &r foljaktligen i forsta hand
redovisningsskyldig infor medborgarna i EU:s medlemsstater. Fordraget
innehaller omfattande rapporteringsskyldigheter (se nésta avsnitt nedan) som ger
forutsdttningarna for den europeiska allméinhetens granskning av ECB. ECB
forklarar och réttfardigar sina beslut direkt till allménheten genom publikationer
pa gemenskapens alla officiella sprdk och genom tal som medlemmarna av
ECB:s beslutande organ héller i euroomradet och pé andra platser.

Dessutom foreskriver EG-fordraget regelbunden dialog med de europeiska
medborgarnas valda representanter, dvs. Europaparlamentet (se avsnitt 4.3.1). Pa
samma sitt ar de nationella lagstiftande organen i USA, Japan och Storbritannien
de som huvudsakligen utkrdver ansvar av centralbankerna i dessa ldnder.

Foérutom bestdmmelser om ansvarighet i EG-fordraget kan nationell lagstiftning
innebdara en skyldighet for de nationella centralbankerna att ldmna
arsredovisningar och kan ge parlamentet i respektive land rétten att begéra att
centralbankschefen skall framtrida infor plenarsammantrdden eller relevanta
parlamentsutskott antingen pd begdran av parlamentet eller pa
centralbankschefens eget initiativ. Nationella parlament kan emellertid bara hélla
sina nationella centralbanker ansvariga for funktioner de uppfyllt utanfor
Eurosystemet, medan ECB bara &r ansvarig for Eurosystemets funktioner.
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Aven om de nationella centralbankernas kontakter med sin nationella politiska
myndighet inte i strikt mening utgdr ndgon redovisningsskyldighet erbjuder de
goda mojligheter att forklara ECB:s beslut och informera nationella
beslutsfattare om inriktningen pa penningpolitiken och redogdra for de
overviaganden som ligger bakom dessa beslut.

Hur redovisningsskyldigheten kan uppfyllas

I teorin kan godkidnnande och beldning (om mandatet uppfylls
framgéangsrikt) och sanktioner (vid sdmre resultat) forefalla vara lampliga
sdtt att utkrdva redovisningsskyldighet av centralbankerna. I praktiken
betyder emellertid penningpolitikens specifika karaktdr att vissa
kvalifikationer bor lidggas till.

Som ndmnts i avsnitt 3.1.1 kan penningpolitiken bara paverka prisnivaerna pa
medellang sikt, med tanke pa tidsforskjutningen i transmissionsmekanismen. Det
ar alltsd omdjligt for centralbanken att pa kort sikt motverka oférutsedda chocker
pa prisnivan (t.ex. vid dndringar i rdvarupriser). Med tanke pa den osidkerhet som
omger transmissionsmekanismen och att ett korrekt penningpolitiskt agerande
beror pa vilken typ av chock som drabbar ekonomin och hur stor denna chock &r
och hur ldnge den varar, verkar det inte ldmpligt att ange en fast tidshorisont for
beddmning av penningpolitiken.

Ett matt pa en centralbanks resultat kriver saledes alltid en balanserad och
differentierad beddmning. Ett anvindande av formella sanktionsmekanismer
skulle vara ett alltfor trubbigt verktyg och hindra centralbankerna att korrekt
fullgora sitt uppdrag. Det mest ldmpliga tillvigagangssittet for att ansvariggora
en oberoende centralbank verkar vara att parlamentet och allménheten stdndigt
granskar vad centralbanken gor.

Rapporteringsskyldighet
ECB maste uppfylla omfattande rapporteringskrav:

 Enligt artikel 113 i EG-fordraget skall ECB till Europaparlamentet, EU-radet
och kommissionen samt till Europeiska radet 6verlimna en &arsrapport om
verksamheten inom ECBS och om den monetdra politiken under det
foregdende och det innevarande aret.

* Enligt artikel 15 i ECBS-stadgan skall ECB minst varje kvartal uppritta och
offentliggora rapporter om ECBS verksamhet samt en konsoliderad rapport
over ECBS finansiella stédllning varje vecka.

ECB uppfyller dessa skyldigheter och gar till och med ldngre, till exempel genom
att offentliggéra en manadsrapport i stéllet for bara kvartalsrapporter och genom
att publicera s.k. working papers och andra publikationer pa sin webbplats.

Till skillnad fran t.ex. amerikanska Federal Reserve, Bank of England och Bank

of Japan offentliggér ECB inte sammantradesprotokoll fran sina huvudméten och
offentliggdr inte heller information om hur mdtesdeltagarna rostade. Detta
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overensstimmer med fordraget, artikel 10.4 1 ECBS-stadgan som stipulerar att:
”Sammantridena skall vara hemliga™.

Genom att inte avsldja hur medlemmarna i ECB-radet rostat skyddas ocksa deras
oberoende. Att offentliggdra hur enskilda medlemmar rostar skulle kunna leda till
patryckningar och spekulationer om motiven bakom dessa medlemmars beslut.
Det skulle till och med gora det mojligt for allménheten att se om forsok att
paverka omrdstningarna hade gett resultat. Sédana frégor dr kanske mindre
relevanta for centralbanker som agerar i mer konventionella nationalstater men
centralbankscheferna i euroomréadet associeras med sina hemldnder. Risken finns
darfor att de olika nationella centralbankscheferna ses som nationella
representanter i ECB-rédet, vilket kan leda till obefogade forsok att paverka dem.

Artikel 10.4 i ECBS-stadgan fastslar ocksé att "ECB-rddet kan besluta om att
offentliggéra resultaten av sina éverldggningar”. Darfor haller ECB:s ordférande
och vice ordférande en presskonferens omedelbart efter ECB-radets forsta mote
varje méanad. En skriftlig version av dessa publiceras pa ECB:s webbplats och
ECB tillhandahaller regelbundet utforliga utvarderingar av penningpolitiska och
ekonomiska fragor i sin manadsrapport. Vad betriffar regelbundenhet och
detaljrikedom forklarar dessa publikationer politiska beslut (och tankegangarna
bakom dem) minst lika bra som vad andra centralbanker skulle klassificera som
”sammanfattande bedémningar”.

4.3 DIALOG OCH SAMARBETE MED GEMENSKAPENS INSTITUTIONER
OCH ORGAN

Samtidigt som EG-fordraget klart delar upp de politiska ansvarsomrddena inom
EMU uppmuntrar det ocksa till dialog och samarbete mellan ECB och gemen-
skapens institutioner och organ genom ett antal olika formaliserade kontakter.

Vil fungerande relationer mellan ECB och EU:s andra beslutande organ ar
avgoérande for att Eurosystemet ska kunna fullgdra sina uppgifter. Detta &r
sjdlvklart ndr det géller alla de uppgifter dir Eurosystemet delar befogenheter
med gemenskapsorgan. I dessa fall faststiller fordraget ett samarbete mellan
ECB och de berérda institutionerna och organen (till exempel pa omradena
valutapolitik, euroomradets representation och statistik). Med tanke pa samspelet
mellan den gemensamma penningpolitiken och ekonomisk politik inom
gemenskapen har ECB ocksa ett intresse av att halla en givande dialog med andra
beslutsfattare, till exempel regeringar och arbetsmarknadens parter. En
regelbunden dialog mellan ECB och andra beslutande organ ger mgjlighet att
forklara inriktningen pa penningpolitiken och forbéttra den externa forstaelsen
for ECB:s verksamhet. I detta avseende kan ECB fungera som en palitlig
referensram for de beslut som tas av individuella aktdrer i syfte att stabilisera
inflationsforvintningarna.

4.3.1 Europaparlamentet

Dialogen mellan ECB och Europaparlamentet ror framst uppfyllandet av ECB:s
mandat och uppgifter. Som redan diskuterats i avsnitt 4.2 spelar Europa-

131



parlamentet en nyckelroll for att halla ECB ansvarig for genomférandet av
penningpolitiken och dirmed relaterade uppgifter.

Overliggningar om ECB:s arsrapporter

Enligt artikel 113.3 i EG-fordraget méaste ECB:s ordforande presentera ECB:s
arsrapport for Europaparlamentet vid ett plenarsammantride. Efter
presentationen antar parlamentet en resolution som ger en Overgripande
utvirdering av ECB:s verksamhet och genomférande av politiken.

Utfragningar infor Europaparlamentet

Enligt artikel 113.3 i fordraget kan ECB:s ordférande och &vriga
direktionsledaméter pa begéran av Europaparlamentet eller pa eget initiativ horas
av Europaparlamentets behoriga utskott. I enlighet med denna bestimmelse
framtrider ECB:s ordforande fyra ganger om aret infor Europaparlamentets
utskott for ekonomi och valutafrdgor. Enligt parlamentets arbetsordning utsags
detta utskott till att ansvara for forbindelserna med ECB. Under utfragningarna
forklarar ordféranden ECB:s politiska beslut och svarar pa fragor fran
utskottsledamoterna. De kvartalsvisa utfrdgningarna har dérfor kommit att bli
grundpelaren i parlamentets arbete med att halla ECB ansvarig.

Andra medlemmar av ECB-radet instéller sig ocksa infor utskottet for ekonomi
och valutafragor. De senaste aren har oftast vice ordféranden bjudits in for att
lagga fram ECB:s éarsrapport under forberedelserna for de kommande
overldggningarna i plenum. Dessutom bjuder utskottet, en gang om aret, in den
direktionsledamot som &r ansvarig for ekonomisk och penningpolitisk analys
samt forskning. Ledamoten ldgger fram ECB:s syn pa kommissionens arliga
granskning av EU-ekonomin och utkastet till de allmédnna riktlinjerna fér den
ekonomiska politiken. Ibland har utskottet ocksd bjudit in andra
direktionsledaméter och hort dem om specifika dmnen avseende ECB:s
befogenheter och uppgifter.

Utskottets moten dr normalt 6ppna for allménheten och en ordagrann rapport fran
sammantrddena ldggs ut pa Europaparlamentets webbplats strax efter
utfragningen. ECB:s arsrapport innehaller dessutom ett kapitel dgnat ansvarighet
och ECB:s forhéllande till parlamentet, vilket ytterligare belyser de viktigaste
fragor som diskuterats under detta meningsutbyte.

Skriftliga fragor

For att ytterligare frimja samspel och utbyte av idéer mellan ECB:s ordférande
och medlemmarna av utskottet for ekonomi och valutafragor tillater parlamentets
arbetsordning (artikel 111 “Fragor till Europeiska centralbanken for skriftligt
besvarande”) att alla ledaméter av Europaparlamentet inger skriftliga fragor till
ECB via utskottets ordférande. Dessa fragor offentliggdrs ddrefter, tillsammans
med ECB:s svar, i Europeiska gemenskapernas officiella tidning. Pa sa sitt gors
de tillgdngliga for allménheten pa gemenskapens alla officiella spréak.

ECB har accepterat denna ordning trots att varken fordraget eller ECBS-stadgan

innehaller ndgra sadana skyldigheter. ECB har dock understrukit att detta inte pa
nagot sdtt far forringa betydelsen av regelbundna utfragningar, dir de

132



huvudsakliga frigorna avseende ECB:s politiska beslut bor fortsétta att
diskuteras.

Andra omraden for samspel
Det finns ytterligare tre viktiga omraden for samspel mellan ECB och
Europaparlamentet.

1. Parlamentet skall horas vid tillsdttning av ECB:s ordforande, vice ordférande
och dvriga direktionsledamoéter (artikel 112.2 i EG-fordraget). Utskottet for
ekonomi och valutafrigor hor de nominerade kandidaterna och Europa-
parlamentet yttrar sig.

2. Parlamentet deltar ocksd i gemenskapslagstiftning for att dndra eller
komplettera ECBS-stadgan (artiklarna 10.6, 41 och 42 i stadgan). Parlamentet
maste godkdnna dndringar av stadgan enligt artikel 41, och maste horas
angdende dndringar av rostrattsforhallanden (enligt artikel 10.6) och
foreslagna tillaggsforeskrifter i enlighet med artikel 42.

3. Parlamentet deltar ocksa i annan lagstiftande verksamhet som faller inom
ECB:s ansvar.

4.3.2 EU-rddet och Eurogruppen

ECB delar ansvaret med Europeiska unionens rad for euroomradets
valutakursfrdgor och internationella representation. ECB upprétthaller ocksa
kontakter med radet angdende det eckonomisk-politiska samarbetet pa
euroomradesnivd. Respekten for ECB:s oberoende och erkdnnandet av dess
ansvarsomraden innebdr emellertid att ECB:s forhéllande till radet och
Eurogruppen enbart kan besta av en ¢j bindande dialog. Det fér inte innebéra att
penningpolitiken samordnas pa férhand med annan politik.

Det bor dessutom tilldggas att det dr radets ansvar att ge rekommendationer till
stats- eller regeringscheferna avseende tillsdttningar av ECB:s ordfrande, vice
ordférande och dvriga direktionsledamdoter.

Europeiska unionens rad

I juridiska termer finns det bara ett EU-rad, men radet sammantréder faktiskt i
olika sammanséttning beroende pa vilken fraga som behandlas. Rédet
sammantrader pa stats- eller regeringschefsniva for mycket viktiga beslut om
EMU, som till exempel EU-medlemsstaters intrdde i euroomradet eller andringar
av artikel 10.2 1 ECBS-stadgan.’ Ekonomiska, monetira och finansiella fragor
didremot omfattas av Ekofinradets (ekonomi- och finansministrarnas)
verksamhetsomrade. I detta sammanhang faststilldes i artikel 44 i ordforande-

* EU-radets moten pa stats- eller regeringschefsniva ska inte forviaxlas med Europeiska radet.
Det senare, som sammanfor stats- eller regeringscheferna i medlemsstaterna och ordféranden
for Europeiska kommissionen, bidrar till utvecklingen av Europeiska unionen och definierar
de allmdnna politiska riktlinjerna. Stats- eller regeringschefernas beslut att tillsdtta
medlemmarna i direktionen och att avgéra ECB:s site ar en fraga for regeringarna.
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radets slutsatser vid Europeiska radets mdte i Luxemburg den 12 och
13 december 1997 att Ekofinradet skall spela en central roll i samordningen av
medlemsstaternas ekonomiska politik” och att det skall “ha befogenhet att fatta
beslut pa berérda omrdden”.

Aven om inte alla EU-medlemsstater ingdr i euroomridet deltar representanter
for samtliga medlemsstater (inklusive de som inte deltar i etapp tre av EMU) i
EU-radets overldggningar om EMU-fragor Representanter for icke deltagande
lander har i de flesta EMU-fragor ingen rostritt men detta géller inte alla fragor.
Undantag utgors av drenden som omfattar gemenskapslagstiftning som EU-radet
antar med stod av artikel 107 i EG-fordraget dvs. gemenskapslagstiftning for att
dndra eller komplettera ECBS-stadgan (se avsnitt 2.5.4).

Enligt artikel 113.2 i EG-fordraget inbjuds ECB:s ordforande till Ekofinradets
moten nér fragor rorande ECBS mal och uppgifter dr pd dagordningen. Sédana
fragor inbegriper de allménna riktlinjerna for den ekonomiska politiken,
valutafragor, reformer inom den europeiska finansiella sektorn och
gemenskapernas externa representation inom EMU, samt fragor som ror valuta-
politiken.

ECB deltar ocksd i Ekofinrddets moten nidr fragor om “kompletterande
lagstiftning” diskuteras eller dndringar av vissa bestimmelser i ECBS-stadgan.
Vid dessa tillfdllen foretrdads ECB ocksa i Ekofinrddets berorda delstrukturer i
samband med att Ekofinradets méten forbereds. Dessutom inbjuds ECB i regel
att, som observator, delta i utarbetandet av annan gemenskapslagstiftning som ror
omraden av sirskild betydelse. Slutligen har ECB ocksa deltagit i verksamheter
inom ramen for sdrskilda organ som ror fragor av intresse eller direkt betydelse
for ECB, t.ex. Policygruppen for finansiella tjanster eller gruppen av ”vise médn”
om reglering av europeiska virdepappersmarknader.

ECB:s ordforande deltar regelbundet i de av Ekofinradets informella m&ten som
halls tva ganger om aret och som ger tillfdllen till 6ppna diskussioner om aktuella
frégor, utan radets vanliga forfarandemissiga begrinsningar. Cheferna for de
nationella centralbankerna dr ocksa inbjudna till dessa mdten, vid vilka de
atfoljer ministrarna for sina respektive medlemsstater.

Slutligen har ECB viktiga rapporteringsskyldigheter gentemot Ekofinradet.
ECB:s ordforande 6verlamnar till exempel ECB:s arsrapport till EU-radet, och
avligger rapport till EU-radet i samband med den konvergensdvning som gors
vartannat ar, i enlighet med artikel 122 i fordraget.

Eurogruppen

EU-radet dr alltsd fulltaligt ndr fragor som rér EMU diskuteras men
representanter for icke deltagande lédnder har oftast ingen rostritt i dessa fragor. I
fordraget finns inga foreskrifter om nagot organ som samlar finansministrarna i
euroldnderna i syfte att diskutera fragor av gemensamt intresse for euroomradet
och den gemensamma valutan. For att atgirda denna situation upprittade
Europeiska radet vid sitt mote i Luxemburg i december 1997 Eurogruppen som
ett informellt organ bestdende av euroomrddets finansministrar och
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kommissionsledamoten for ekonomiska och monetéra fragor. Sedan 2005 leds
gruppen av en ordférande som viljs med enkel majoritet av Eurogruppens
medlemmar for en period pa tva ar. ECB bjuds in till Eurogruppens méten “nér
sa befinns ldmpligt”. Hittills har ECB bjudits in till och deltagit vid alla méten.

Eurogruppen etablerar en kommunikationskanal pa euroomradesniva, jamforbar
med de informella kontakterna mellan regeringar och centralbanker som
traditionellt finns inom nationalstater. Eurogruppens informella karaktir
mdjliggdr en Oppen diskussion om alla fragor som ror euroomradet. Det av
oppenhet och fortroende priglade klimatet forstirks av det faktum att endast
ministrarna, ledamoten av Europeiska kommissionen och ECB:s ordforande (var
och en atfoljd av endast en person) far delta i Eurogruppens méten — vilket
fullstandigt skiljer sig fran det normalt stora antalet deltagare vid radets formella
sammantriaden.

I regel triaffas Eurogruppen en gang i manaden fore Ekofinrddets sammantraden.
De diskussioner som fors inom Eurogruppen syftar till att forbittra den totala
funktionen av euroomradets ekonomi, framfor allt de 6vergripande ekonomiska
utsikterna for euroomradet, budgetutvecklingen i enskilda euroldnder och hur
politiska impulser skall kunna bidra till framsteg med de nddvéndiga strukturella
reformerna. Vidare diskuterar Eurogruppen ocksd utvecklingen av eurons
vaxelkurs och omvérldens uppfattning av euroomradet som en enhet.

4.3.3 Europeiska kommissionen

Europeiska kommissionen deltar ocksa i dialogen mellan ECB och Ekofinradet.
Den kommissionsledamot som ansvarar for ekonomiska och monetira fragor
deltar i Ekofinradets respektive Eurogruppens sammantridden samt i ECB-radets
sammantriaden.

Foérutom denna politiska dialog pa hogsta niva uppratthaller kommissionen och
ECB ocksa nira arbetsforbindelser, som forstirks genom ofta forekommande
kontakter, bdde inom multilaterala ramar, t.ex. Ekonomiska och finansiella
kommittén eller kommittén for ekonomisk politik (se nedan) och vid bilaterala
sammantraden. Dessa kontakter dr sérskilt viktiga med tanke pa den centrala roll
som Europeiska kommissionen spelar i den ekonomiska beslutsprocessen inom
Europeiska gemenskapen. Kommissionen har anfortrotts ett antal specifika
uppgifter som ror EMU. I dessa uppgifter ingér

e att formulera rekommendationer for de allmidnna riktlinjerna fér den
ekonomiska politiken,

* att Overvaka budgetldget i medlemsstaterna och att rapportera om detta till
Ekofinradet,

* att dtminstone vartannat ar utarbeta en konvergensrapport som undersoker i

vilken grad de medlemsstater som &nnu inte antagit euron har uppnatt
konvergenskriterierna.
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Utover detta har Europeiska kommissionen tagit initiativ till, eller deltar i, olika
verksamheter som antingen ror inforandet av euron eller paverkar genomforandet
av ECB:s penningpolitik. I manga fall kan sddana verksamheter ofta gynnas av
ECB:s direkta deltagande, och ibland t.0.m. vara nodvandiga.

» Eurostat och ECB samarbetar dven pa statistikomradet, bade bilateralt och i
kommittéer som t.ex. kommittén for monetér statistik, finansiell statistik och
betalningsbalansstatistik (se avsnitt 3.5).

+ Aven inom andra omraden deltar ECB i ett antal specialiserade arbetsgrupper
och regleringskommittéer. Sddana grupper behandlar en rad olika fragor, t.ex.
integration av finansmarknader (t.ex. “Giovannigruppen”), tillsyn och
finansiell stabilitet (t.ex. Europeiska bankkommittén (European Banking
Committee)) och Kommittén for europeiska banktillsynsmyndigheter (CEBS).

* Kommissionen och ECB arbetar vidare tillsammans i en méangd olika fragor
som ror EU-utvidgningen i drenden som ror ECB:s ansvarsomrade och expertis.

4.3.4 Ekonomiska och finansiella kommittén

Ekonomiska och finansiella kommittén, uppréttades i enlighet med artikel 114.2
i EG-fordraget, for att ge rdd om och utarbeta analyser till Ekofinradet i en ldng
rad ekonomiska och finansiella fragor. Europeiska radets mote i december 1997
tilldelade, 1 paragraf 12 i sin resolution om samordning av den ekonomiska
politiken under den tredje etappen av EMU, Ekonomiska och finansiella
kommittén uppgiften att tillhandahalla den “ram inom vilken dialogen [mellan
EU-rddet och ECB] kan forberedas och fortsdttas pda hogre tidinstemannanivd
[fran departement, nationella centralbanker, kommissionen och ECB].”

Enligt fordraget skall varje medlemsstat, kommissionen och ECB utse hogst tva
medlemmar var till kommittén. Varje medlemsstat utser normalt en medlem
bland hdgre tjanstemén i den nationella administrationen och en andra medlem
bland hogre tjdnstemin i den nationella centralbanken. EU har nu 25
medlemsstater och Ekonomiska och finansiella kommittén sammantrader oftast i
sin ”begransade sammansittning” med enbart en representant per medlemsstat
och da vanligtvis en hogre tjinstemén i den nationella administrationen samt tva
medlemmar fran vardera kommissionen och ECB. ECB foretrdds oftast av vice
ordféranden och den ledamot i direktionen som ansvarar for ekonomisk och
penningpolitisk analys, alternativt kan dessa erséttas av generaldirektoren for
internationella forbindelser respektive generaldirektdren for ekonomisk och
penningpolitisk analys.

Till f6ljd av sitt deltagande i Ekonomiska och finansiella kommittén medverkar
ECB i de diskussioner som hélls om de allménna riktlinjerna fér den ekonomiska
politiken, dvervakningen av finanspolitiken pa grundval av medlemsstaternas
arliga stabilitets- och konvergensprogram och utarbetandet av europeiska
standpunkter i internationella fragor. ECB deltar ocksa i kommitténs dvriga
verksamhet, fran tekniska frdgor som t.ex. prigling av euromynt till
institutionella reformer och gemenskapens externa representation i EMU.
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Diskussionerna inom Ekonomiska och finansiella kommittén tjdnar ocksa till att
forbereda den dialog mellan euroomradets finansministrar och ECB som é&ger
rum inom ramen for Eurogruppen. En viktig del av ECB:s deltagande i
Ekonomiska och finansiella kommitténs arbete bestér i att utarbeta bedémningar
av de allminna ekonomiska utsikterna for euroomradet och for véxelkursut-
vecklingen. Dessutom inbegriper det en kontinuerlig granskning av hallbarheten
i de offentliga finanserna och ldmpligheten i de allmédnna riktlinjerna for
finanspolitiken.

ECB:s deltagande i ekonomiska och finansiella kommittén bygger pa full respekt
for bankens oberoende och exklusiva ansvar for den gemensamma
penningpolitiken for euroomradet. ECB deltar i alla diskussioner och uttrycker
sin asikt i alla &renden men deltar inte i nagra rostningsforfaranden. Dessutom ér
det ett medvetet stillningstagande for Ekonomiska och finansiella kommittén att
avsta fran att diskutera genomférandet av penningpolitiken. Detsamma giller
uttalanden om den gemensamma penningpolitiken som gors nér internationella
organisationer eller organ sammantréder, till exempel IMF eller G7. I enlighet
med uppdelningen av ansvar har ECB ensamritt pa att utarbeta och ldgga fram
sadana uttalanden.

4.3.5 Kommittén for ekonomisk politik

Kommittén for ekonomisk politik upprittades 1974 genom ett beslut av EU-
radet* och bestar av tva representanter och tva erséttare fran varje medlemsstat,
Europeiska kommissionen och ECB.

Liksom ekonomiska och finansiella kommittén medverkar kommittén for
ekonomisk politik i forberedelserna for Eurogruppens och Ekofinradets méten. I
huvudsak &r dess arbete dock inriktat pa strukturella reformer. Eftersom den ar
en del av ”Cardiff-processen” (se avsnitt 1.2.2) genomfoér kommittén arligen en
ingdende inbordes granskning av ckonomiska reformer i medlemsstaterna.
Dessutom &dr kommittén for ekonomisk politik djupt engagerad i
”Luxemburgprocessen” (se avsnitt 1.2.2) som tjdnar som en plattform for
samordning mellan medlemsstaterna pa omradet for sysselséttningspolitiken.
Kommittén behandlar ocksad olika langsiktiga strukturella fragor, som till
exempel den allt dldre befolkningens paverkan pé budgeten.

ECB faster mycket stor vikt vid strukturreformer i medlemsstaterna som det
huvudsakliga medlet for att bekdmpa arbetsloshet och fullt ut dra nytta av
euroomradets tillvixtpotential. ECB:s deltagande &dr darfor en god mojlighet att
bidra till kommitténs arbete. Precis som for Ekonomiska och finansiella
kommittén bygger ECB:s deltagande i kommittén for ekonomisk politik pa full
respekt for bankens oberoende.

* Radets beslut 74/122/EEG av den 18 februari 1974 om upprittandet av en kommitté for
ekonomisk politik (EGT L 63, 5.3.1974, s. 21).
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4.3.6 Den makroekonomiska dialogen

Syftet med den makrockonomiska dialogen ar att frimja bittre forstaelse for
EMU:s policykrav och dérigenom forbattra villkoren for tillvdxt som inte leder
till inflation men till 6kad sysselséttning. Denna dialog, som hélls tva ganger om
aret, ar allmént kidnd som ”Kolnprocessen” eftersom den inréttades av EU-radet
1 Ko6ln 1999 (se avsnitt 1.2.2), och den dger rum pé bade politisk och teknisk niva.
Dialogen grundas pa full respekt for samtliga deltagande aktdrers oberoende,
sdrskilt arbetsmarknadens parters oberoende i frdga om lonebildningsprocessen
och ECB:s oberoende i friga om den gemensamma penningpolitiken. Respekt for
separata politiska ansvarsomraden och nérbesldktade skyldigheter bidrar till att
fokusera medvetenheten pa att det dr de politiska aktdrernas uppgift att ansvara
for att politiken inom dess eget behdrighetsomrade genomfors framgéngsrikt.

4.4 ECB:s SPRAKPRAXIS

ECB ér ett organ inom gemenskapen och vénder sig som sadan till en flersprakig
publik. ECB har ocksd multinationella beslutande organ och personal. Det
faktum att det finns flera sprak inom EU kréver att ECB kommunicerar pd manga
sprak for att na ut till s manga manniskor som mojligt. For att kunna gora det
har ECB ett pragmatiskt tillvigagingssitt som forenar hénsyn till den sprakliga
mangfalden i EU med principen om att kommunikation skall vara effektiv och
ske 1 ratt tid.

Det finns 20 officiella gemenskapssprdak sedan den 1 maj 2004.° ECB:s
sprakpraxis avseende réttsakter och forhallande till tredje parter och allménheten
foljer de principer om flersprakighet som faststélls i gemenskapslagstiftningen.®
Forordningar och andra réttsakter som ar allmént tillimpliga offentliggors pa alla
officiella EU-sprak. Detsamma giller for de publikationer som foreskrivs i
stadgan (t.ex. arsrapporter, kvartalsrapporter) och ett antal pressmeddelanden.
Rattsakter som riktas till en enskild tredje part ges ut pa mottagarens sprak. Den
som vénder sig till ECB pa ett av gemenskapens officiella sprak kan forvinta sig
ett svar pa det spraket.

For de flesta andra typer av kommunikation och framforallt for ECB:s inre arbete
och kommunikation inom ECBS anvénds bara ett sprdk — engelska. Undantag &r
ECB-radets och det allménna radets sammantrdden, dér simultantolkning erbjuds
pa vissa sprak. Att anvinda ett enda sprak som lingua franca fyller behovet av
snabb, effektiv och tillforlitlig kommunikation inom ECB och Eurosystemet for
att formulera och genomfora den gemensamma penningpolitiken.

5 Spraken i alfabetisk ordning: Danska, engelska, estniska, finska, franska, grekiska, italienska,
lettiska, litauiska, maltesiska, nederldndska, polska, portugisiska, slovakiska, slovenska,
spanska, svenska, tjeckiska, tyska och ungerska.

¢ Radets forordning (Euratom) nr 1 om vilka sprak som skall anvindas i Europeiska
atomenergigemenskapen (EGT 17, 6.10.1958, s. 385).
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4.5 RATTSLIG PROVNING AV EUROPEISKA GEMENSKAPERNAS
DOMSTOL

Som tidigare sagts har ECB omfattande befogenheter i enlighet med fordraget
och ECBS-stadgan. Bland dessa befogenheter ingar lagstiftande makt och ritt att
aldgga sanktioner och straffavgifter for foretag om dessa inte uppfyller
forordningar och beslut som fattats av ECB. ECB:s atgérder eller underlatenhet
att handla skall, enligt artikel 35.1 i ECBS-stadgan, provas eller tolkas av domstol
pa de villkor som faststdlls i artiklarna 230 till 233 i EG-fordraget. Alltsa kan EU-
radet, kommissionen eller en medlemsstat inleda ett forfarande infér Europeiska
gemenskapernas domstol (EG-domstolen) mot ECB:s handlingar som har
rittsverkan for tredje part. ”For detta dndamal skall domstolen vara behorig att
préva talan som vicks av en medlemsstat, av rddet eller av kommissionen
rérande bristande behorighet, dsidosdttande av visentliga formforeskrifter,
dsidosdttande av detta fordrag eller av ndgon rdttsregel som giller dess
tillimpning eller rorande maktmissbruk” (artikel 230, andra stycket, 1 fordraget).
Dessutom kan varje fysisk eller juridisk person, pad samma villkor, vicka talan
mot ett beslut som &r riktat till honom eller mot ett beslut som direkt eller
personligen berdr honom (artikel 230, fjarde stycket).

Enligt artikel 232 i fordraget kan talan i EG-domstolen dven vidckas mot ECB av
en gemenskapsinstitution eller en medlemsstat for dsidosdttande av fordraget.
Varje fysisk eller juridisk person far fora talan vid domstolen om ECB underlatit
att till personen i fraga rikta ndgon annan réttsakt dn de foreskrivna av fordraget
eller ECBS-stadgan.

Om talan &r vélgrundad kan domstolen forklara réttsakten ogiltig eller, om det ror
sig om underlatenhet att agera, att den strider mot fordraget. I dessa fall maste
ECB vidta nddvindiga steg for att rétta sig efter domslutet. En sédan situation
intrdffade 2003 nir domstolen ogiltigférklarade ECB:s bedrageribekdmpnings-
program och gjorde bedomningen att ECB omfattas av kommissionens
bedrageribekdmpningsprogram (se avsnitt 4.6).

Domstolen inte bara granskar ECB:s rittsakter och underlatenhet fran ECB:s sida
utan dr dven behorig att prova talan som vidcks av ECB mot en
gemenskapsinstitution for att tillvarata sina réttigheter eller den senares
underlatenhet att vidta atgirder (artikel 230 resp. 232). Pa samma sétt kan ECB
vicka talan mot en nationell centralbank om den inte uppfyllt sina ataganden
enligt fordraget eller ECBS-stadgan (artikel 237.d i EG-fordraget).

EG-domstolen har ocksd behorighet att doma i tvister mellan ECB och dess

personal och i alla de fall ddr domstolen tilldelats behorighet genom en
overenskommelse mellan ECB och dess avtalspartner.
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4.6 GRANSKNING AV FINANSFORVALTNING OCH INTEGRITET

Det dr i allménhetens intresse att Eurosystemet har en sund finansiell forvaltning.
ECB och de nationella centralbankerna utdvar en samhéllsfunktion som betalas
med skattemedel. Fordraget innehéller darfor flera bestimmelser som innebar att
skotseln av ECB:s finanser och dess integritet utsdtts for granskning.

ECB uppfyller kraven pa ansvarighet genom att publicera sitt arsbokslut som en
del av arsrapporten. ECB:s arsrapport, liksom alla Eurosystemets nationella
centralbankers arsrapporter, granskas av oberoende externa revisorer. Artikel
27.1 1 ECBS-stadgan fastslar att de externa revisorerna ska rekommenderas av
ECB-radet och godkdnnas av EU-radet. De rittsliga bestimmelserna och den
praxis som utvecklats av ECB anses vara i linje med IMF:s uppférandekod, Code
of Good Practices on Transparency in Monetary and Financial Policies, som
antogs 1999, senast granskad i augusti 2000.

Foérutom den externa granskningen granskas ECB:s finanser ocksa av Europeiska
revisionsritten. Enligt artikel 27.2 i stadgan granskar revisionsritten effektiviteten
1 ECB:s forvaltning och publicerar en arsrapport i Europeiska unionens officiella
tidning.

Slutligen omfattas ECB, enligt EG-domstolens dom av den 10 juli 2003,” av det
bedriageribekdmpningsprogram som uppréttats av Europeiska gemenskapen pa
grundval av artikel 280 i EG-fordraget.® Detta program ger Europeiska byréan for
bedriageribekdmpning (OLAF), som &r en oberoende underrittelseenhet inom
kommissionen,’ réitten att undersdka bedrigerier och andra oegentligheter vid
ECB ifall rimliga misstankar om sadana finns. I ljuset av EG-domstolens dom
har ECB anpassat sina interna regler och forfaranden till det juridiska ramverk
som EG-domstolen ger i sin dom, och har ocksa vidtagit de nddvindiga
atgdrderna for att garantera ett nira samarbete med OLAF for att bekdmpa
bedragerier."

7 Mal C-11/00 Europeiska kommissionen mot Europeiska centralbanken [2003] Ratts-
fallssamling 2003 s. 1-07147.

¢ Europaparlamentets och radets forordning (EG) nr 1073/1999 av den 25 maj 1999 om
utredningar som utfors av Europeiska byran for bedrigeribekampning (OLAF) (EGT L 136,
31.5.1999, 5. 1).

* Kommissionens beslut av den 28 april 1999 om inrittande av en europeisk byrd for
bedrageribekdmpning (OLAF) (EGT L 136, 31.5.1999, s. 20).

1 Europeiska centralbankens beslut (ECB/2004/11) av den 3 juni 2004 om villkor och ndrmare
bestaimmelser for utredningar som utfors av Europeiska byran for bedrageribekdmpning av
Europeiska centralbanken for att bekdmpa bedrégerier, korruption och all annan olaglig
verksamhet som kan skada Europeiska gemenskapernas ekonomiska intressen och om
andring av anstéllningsvillkoren for Europeiska centralbankens personal (Europeiska
unionens officiella tidning nr L 230, 30/06/2004 s. 56).
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5 ECB:s DELTAGANDE | INTERNATIONELLT
SAMARBETE

ECB representerar euroomradet pé internationell niva, vilket betyder att ECB
representerar Europeiska unionen i internationella organisationer och forum nér
det géller EMU-fragor och Eurosystemets uppgifter. Exakt hur det deltagandet
ser ut beror pa fordelningen av befogenheter inom gemenskapen och mellan
gemenskapen och medlemsstaterna. Beroende pa vad som diskuteras kan alltsa
ECB:s deltagande variera fran att ensamt representera Europeiska gemenskapen
till att ECB formulerar sina egna standpunkter jaimsides med andra beslutsfattare
pa bade gemenskapsniva och nationell niva.

5.1 BAKGRUND

Nir penningpolitiken och valutapolitiken dverfordes till gemenskapsniva blev det
nddvindigt att lata ECB delta i penningpolitiskt och finansiellt samarbete pa
internationell nivd. Man var déa tvungen att ta hdnsyn till foljande fyra faktorer.

i. Fordelningen av befogenheter inom gemenskapen

Artiklarna 111.3 och 111.4 i EG-fordraget ger EU-radet befogenhet att besluta
om hur avtal angdende penningpolitik och vaxelkurspolitik ska férhandlas fram
och slutas med ldnder som inte ingdr i EU eller internationella organisationer.
Vidare ger dessa artiklar befogenhet att i EMU-fragor besluta om gemenskapens
stindpunkt och hur gemenskapen ska representeras internationellt, under
iakttagande av fordelningen av befogenheter inom gemenskapen. Hittills har
bestimmelserna i artikel 111.3 endast anvédnts for att sluta avtal mellan
Europeiska gemenskapen och vissa lander utanfor EU angdende penningpolitiska
och vixelkurspolitiska fragor,' och de andra bestimmelserna har dnnu inte
anvints. Gemenskapens internationella representation baseras istdllet pa en
overenskommelse fran Europeiska radets moten i Luxemburg december 1997
och 1 Wien december 1998. Ordforandeskapets slutsatser av Europeiska radets
mote i Luxemburg konstaterar att ECB och Ekofin-radet "kommer att fullgéra
sina uppgifter ndr det gdller att foretrdda unionen pad internationell niva pd ett
effektivt sdtt och med uppritthallande av den befogenhetsfordelning som
foreskrivs i fordraget”.

ii. Ansvarsfordelningen inom Eurosystemet

Enligt artikel 6.1 och 12.5 i ECBS-stadgan ar det upp till ECB-radet att besluta
om hur Eurosystemet ska representeras pa internationell niva. ECB far, liksom de
nationella centralbankerna, delta i internationella monetdra institutioner om
ECB-radet godkdnner det. ECB-radet har beslutat att de nationella central-
bankerna skall fortsitta att delta i internationella organisationer och forum

" Detta ér fallet med de fyra beslut av rddet som ror monetdra forhallanden med furstendémet
Monaco, republiken San Marino, furstendomet Andorra och Vatikanstaten, liksom de tva
beslut av radet som ror véixelkursfragor avseende den kapverdiska escudon, CFA-francen och
den komorianska francen.
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beroende pé i vilken utstridckning varje land deltar i sddana organ, medan ECB
ska se till att Eurosystemet representeras dér det behdvs och dr lampligt.

iii. Fordelning av befogenheter mellan gemenskapen och

landerna i euroomradet
Som diskuterats i avsnitt 1.2.2 ska de enskilda l&nderna i euroomradet fortsitta
att vara ansvariga for all ekonomisk politik utom penningpolitiken och
viaxelkurspolitiken. Det innebédr att ECB:s, gemenskapens och de enskilda
landernas deltagande i internationellt samarbete varierar beroende pd de
internationella organisationernas mandat.

iv. De internationella organisationernas och forumens struktur
Overforandet av penningpolitisk suverinitet innebar unika problem for de
institutionella ramarna for internationella forbindelser, eftersom de arrangemang
som redan fanns inte var avpassade for en monetir union av euroomradets
storlek. Befintliga internationella organisationer och forum har utformats for att
frimja samarbete mellan suverdna stater som har full befogenhet att bedriva sin
egen ekonomiska, penningpolitiska och finansiella politik. For att de
bestimmelser som styr gemenskapens och ECB:s internationella forbindelser
skulle bli effektiva krdvdes att man forhandlade fram anpassningar av de regler
och forfaranden som internationella férbindelser bygger pa. Hittills har sadana
anpassningar till storsta delen varit pragmatiska. Det &r i linje med
ordforandeskapets slutsatser fran Europeiska radets mdte i Wien i december
1998, dér det konstateras att “ett pragmatiskt tillvigagangssdtt som kan minimera
anpassningen av nuvarande regler och praxis kan ha storst framgdng,
naturligtvis under forutsdtining att ett sadant tillvigagdangssdtt resulterar i att
eurons roll erkdnns fullt ut”.

De pragmatiska 10sningar man hittills har kommit fram till tillater ECB att delta
i internationella organisationer och forum dir Eurosystemets uppgifter berdrs.

* ECB ir den enda institution som far representera Europeiska gemenskapens
stindpunkter nédr det internationella samarbetet ror den gemensamma
penningpolitiken, eftersom den gemensamma penningpolitiken dr en exklusiv
behdrighet for ECB:s viktigaste beslutande organ (ECB-radet och direktionen).

* Vad giller eurons vixelkurs delar ECB ansvaret med EU-radet (Ekofin) och
Eurogruppen. Bade ECB:s och Eurogruppens ordférande medverkar nir tredje
part konsulteras — till exempel pa G7-niva — och 1 kommunikationspolicyn.

* Betrdffande betalningssystem far ECB pa internationell niva formulera
standpunkter relaterade till Eurosystemets ansvar for att frimja vilfungerande
och effektiva betalnings- och avvecklingssystem. De nationella centralbankerna
i euroomradet, som medverkar i internationella organisationer och forum jamte
ECB, far ocksd uttrycka synpunkter som speglar deras ansvar for och
erfarenheter fran nationella betalnings- och avvecklingssystem.
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o[ fragor om statistik maste ECB enligt ECBS-stadgan samarbeta med
internationella organisationer. Den hér bestimmelsen, som tar hénsyn till att
statistikarbete utfors globalt, later ECB formulera standpunkter tillsammans
med andra gemenskapsorgan (till exempel Eurostat).

* Betriffande fillsyn av kreditinstitut och finansiell stabilitet kan ECB delta i
relevanta internationella méten och uttrycka sina standpunkter jamte de
nationella myndigheter som &r behoriga pa detta omrade (till exempel nationella
centralbanker och tillsynsmyndigheter).

5.2 ECB:s INTERNATIONELLA SAMARBETE

En viktig verksamhet inom ECB:s internationella samarbete &r att inom
multilaterala organisationer och forum utbyta information och asikter med andra
beslutsfattare. Omsesidiga granskningar av ekonomisk utveckling och politik
inom viktiga ekonomiska omraden &r sdrskilt viktigt i detta sammanhang
eftersom det forbéttrar ECB:s forméaga att analysera hur utvecklingen i
omvirlden péaverkar euroomradet. Utbyte av information och asikter
kompletteras med dvervakning av oberoende organisationer som Internationella
valutafonden (IMF) och Organisationen for ekonomiskt samarbete och
utveckling (OECD).

ECB medverkar ocksé i det internationella samfundets anstrangningar att komma
fram till gemensamma bésta praxis och regler avsedda att gora beslutsprocessen
effektivare och dppnare. Bésta praxis slas oftast fast i grundprinciper, standarder
och normer som ska implementeras i varje land pa frivillig basis. Att avgdra
vilken som é&r bidsta praxis uppmuntrar beslutsfattarna till dppenhet och till att
forsoka Overtrdffa varandra, och pa sa sitt blir idén om bra offentlig forvaltning
en central komponent inom internationellt samarbete.

Men ECB:s internationella samarbete inbegriper inte att dess penningpolitik eller
vaxelkurspolitik samordnas pa forhand med den politik som fors av ldnder
utanfor euroomréadet. Det skulle litt kunna bli oférenligt med dess mandat och
oberoende stillning. Att i forvig forsoka samordna skulle inte bara gora de
speciella ansvarsomradena otydliga utan dven minska deras ansvarighet.

5.3 ECB:s RELATIONER MED INTERNATIONELLA ORGANISATIONER

ECB har upprittat relationer med Internationella valutafonden (IMF) och
Organisationen for ekonomiskt samarbete och utveckling (OECD). Bada dessa
organisationer bevakar och bedomer regelbundet den ekonomiska och politiska
utvecklingen i sina medlemslénder.
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5.3.1 Internationella valutafonden (IMF)

IMF bildades 1944 inom ramen for Bretton Woods-6verenskommelsen och har
for niarvarande 184 medlemsstater. Dess huvuduppgifter dr att frimja globalt
monetirt samarbete, att sidkerstdlla vidxelkursstabilitet, att underldtta
internationell handel och att frimja ekonomisk tillvdxt. Dess breda mandat gor
att IMF hamnar i det internationella monetéra och finansiella systemets centrum.

Med tanke pa hur viktig medlemslédndernas ekonomiska politik ar for stabiliteten i
det globala ekonomiska systemet star dvervakning centralt i IMF:s verksamhet. Som
en del av samrddet med medlemsldnderna i enlighet med artikel IV i IMF:s
avtalsartiklar bevakar och bedomer IMF den ekonomiska och politiska utvecklingen
i medlemslinderna, samt den politik som fors pa dessa omraden. Overvakningen
innefattar ocksa en utvirdering av de globala foljderna av nationell politik i det allt
mer integrerade ekonomiska och finansiella systemet (multilateral 6vervakning).

ECB:s observatorsstatus

Med tanke pd IMF:s och ECB:s respektive mandat ansags det nodvéndigt att
ECB representerades i IMF i de fragor som faller inom ECB:s behorig-
hetsomrdde. Den 21 december 1998 beslutade IMF:s direktion att ge ECB
observatorsstatus. Detta var en pragmatisk 16sning med vilken man inte behovde
dndra IMF:s avtalsartiklar som begrinsar medlemskap till ldnder. Detta innebér
att ECB har en stdende inbjudan att delta som observatér vid alla IMF:s
direktionsméten dir fragor som direkt berér ECB diskuteras. Dessa fragor &r
foljande punkter pa dagordningen:

« samrad enligt artikel IV angaende politiken for euroomradet,
 samrad enligt artikel IV med enskilda lander i euroomradet,
« eurons roll i det internationella monetéra systemet,

 multilateral Gvervakning, dvs. diskussionerna om IMF:s World Economic
Outlook och Global Financial Stability som fors tva génger om aret samt
regelbundna diskussioner om vérldsekonomin och marknadsutvecklingen.

I alla dessa diskussioner ldgger ECB:s observatdr fram Europeiska gemen-
skapens standpunkter vad betrdffar euroomradets penningpolitik. I véxelkurs-
fragor ldgger bade ECB:s observatér och Eurogruppens representant fram
gemenskapens standpunkt, vilket speglar det regelbundna meningsutbyte som
sker pa euroomradesniva, till exempel vid Eurogruppens méten (se avsnitt 4.3.2).

Utover den stdende inbjudan kan ECB:s observator dven inbjudas att pa ad hoc-
basis delta i méten om fragor som ECB och IMF bedomer vara av 6msesidigt
intresse for fullgérandet av deras respektive uppdrag. ECB:s observator bjuds
numera normalt in till diskussioner enligt artikel IV som ror EU-medlemsstater
som dnnu inte infort euron, eftersom ECB samordnar penningpolitiken med de
nationella centralbankerna i dessa ldnder. ECB:s observator deltar ocksa i det
arliga samradet enligt artikel IV som rér USA och Japan.
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ECB:s ordférande inbjuds ocksa att som observator delta i Internationella
monetdra och finansiella kommitténs (IMFC) méten. IMFC sammantriader tva
ganger om aret samtidigt som IMF:s var- och hostméten for att rapportera till
IMEF:s styrelse om Overvakningen av det internationella monetira och finansiella
systemet, och for att ge rad i dessa fragor. Den ger ocksa vigledning om IMF-
direktionens policyarbete.

Artikel 1V-samrad med ECB och euroomradets lander

Sedan eurons infoérande har artikel IV-samréddet med euroomradets ldnder delats
upp 1 tva separata delar. Den ena delen av artikel [V-processen berér framst
penningpolitik och vixelkursfragor i euroomradet, den andra behandlar enskilda
euroldnder och all ekonomisk politik utom penningpolitik och vaxelkursfragor
(t.ex. finanspolitik eller strukturella fragor). Denna uppdelning speglar de
anpassningar av IMF:s procedurer som blev nddvidndiga pa grund av
uppdelningen av behorigheter inom euroomrédet.

En IMF-delegation besoker ECB tva ganger om éret for att diskutera den senaste
utvecklingen och fragor som rdr penningpolitik och vixelkurspolitik inom
euroomradet. I det sammanhanget diskuterar IMF:s representanter ocksd med
Europeiska gemenskapsorgan som har en samordnande roll for nationell politik
(inom ramen for t.ex. de allmdnna riktlinjerna for den ekonomiska politiken samt
stabilitets- och tillvaxtpakten), ddribland Europeiska kommissionen, Ekonomiska
och finansiella kommittén och Eurogruppen. Dessa diskussioner dr framst
inriktade pa ekonomisk utveckling och politik inom euroomradet med betydelse
for penningpolitiken och vixelkursutvecklingen.

I den andra delen av artikel IV-processen, som berér ekonomisk politik i enskilda
medlemslidnder, bes6ker IMF enskilda ldnder for att sammantrida med nationella
beslutsfattare.

Andra samarbetsomraden

ECB édr ocksd engagerat i ett antal andra IMF-initiativ for att stirka den
internationella finansiella arkitekturen. Detta ar fallet med IMF:s uppforandekod
(Code of Good Practices on Transparency in Monetary and Financial Policies)
som innehaller allménna principer for transparens och ansvarighet for
myndigheter inom omradet penningpolitik och andra centralbanksfunktioner.
Uppforandekoden tdcker betalningssystem och oOvervakning, riktlinjerna for
handhavandet av valutareserver och rapporterna om uppfyllandet av standarder
och koder (Reports on the Observance of Standards and Codes, ROSC). Alla
dessa utgor delar av mer allménna insatser av den internationella gemenskapen
for att frimja genomforandet av internationellt avtalade standarder och koder.
ROSC innehéller bedéomningar av hur vél liander foljer standarderna for att
eventuella svagheter som kan bidra till ekonomisk och finansiell sarbarhet ska
kunna upptickas.

ECB samarbetar ocksa med IMF inom andra omraden. I synnerhet deltar ECB
aktivt i utvecklingen och tillimpningen av internationella statistikstandarder, t.ex.
de som fastslas i IMF:s betalningsbalanshandbok (Balance of Payments Manual,
femte utgdvan), som en del av Nationalrdkenskapsystemet (SNA93). Samarbete
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sker ocksa inom ramen for IMF:s statistikstandard (Special Data Dissemination
Standard, SDDS) som inréttades 1996 for att sdkerstélla att medlemsldnderna
forser allménheten och IMF med punktliga, palitliga och fullstindiga uppgifter i
overvakningssyfte. ECB deltar ocksa regelbundet i IMF:s tekniska assistans.

Sedan november 2000 dr ECB ”fOreskriven innehavare” av sdrskilda
dragningsritter (SDR), och har saledes ritt att delta i frivilliga transaktioner med
IMF:s medlemslénder och andra ’foreskrivna innehavare”. I april 2001 tréffades
ett sdrskilt arrangemang om forsiljning och kop av sdrskilda dragningsritter
(SDR) mellan IMF och ECB. Detta arrangemang gor att IMF kan initiera
transaktioner mellan ECB och Ovriga innehavare av SDR, vilket bidrar till att
IMF:s SDR-konto kan forvaltas vil.”

5.3.2 Organisationen for ekonomiskt samarbete och utveckling
(OECD)

OECD ir en mellanstatlig organisation som i nulédget har 30 medlemsldnder och
forbindelser med 70 andra ldnder. Den é&r ett forum dér dess medlemmar kan
radfraga varandra, jamfora erfarenheter och samarbeta for att uppna hdgsta
mojliga hallbara tillvixt och forbéttra den ekonomiska och sociala
levnadsstandarden, allt i linje med marknadsekonomiska principer. OECD
arbetar med alla sorters offentlig politik, déribland penningpolitik och annan
ekonomisk politik. ECB deltar i alla OECD:s aktiviteter som har med
Eurosystemet att gora.

Medlemskap i OECD é&r visserligen begrinsat till stater, men Europeiska
gemenskapen dr permanent representerad i OECD och tar del i relevant arbete.
Detta baseras pa protokoll nr 1 till artikel 13 i OECD-fordraget fran den
14 december 1960. Sedan 1999 har ECB parallellt med Europeiska
kommissionen medverkat i alla relevanta OECD-méten och utgjort en del av
Europeiska gemenskapens delegation. Bdde ECB och kommissionen ger uttryck
for sina egna stdndpunkter inom sina respektive behdrighetsomraden.

ECB deltar bl a i foljande av OECD:s kommittéer och arbetsgrupper:

* Kommittén for granskning av ekonomi och utveckling
* Kommittén for ekonomisk politik och i dessa kommittéers arbetsgrupper
* Finansmarknadskommittén (CMF).

Kommittén for granskning av ekonomi och utveckling (EDRC), som inrittades
1961, &r ansvarig for att regelbundet granska ekonomisk politik och den
ekonomiska situationen i OECD:s medlemslidnder. Den publicerar ekonomiska
rapporter baserade pa dessa granskningar och rapporterna innehéller
rekommendationer for politiken. Medlemslédnderna kan vélja att ta hdnsyn till
rekommendationerna i sina politiska beslutsprocesser. 2001 boérjade EDRC
genomfora en arlig granskning av euroomradet.

2 Se ECB (2002), Arsrapport 2001, kapitel 5, avsnitt 2.
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Kommittén for ekonomisk politik (EPC) fokuserar pa den globala ekonomiska
situationen, 1 synnerhet utvecklingen i de tre huvudsakliga OECD-regionerna
(euroomradet, USA och Japan). Den undersoker en méangd fragor avseende savil
ekonomiska utsikter som policykrav i OECD-omréadet och ger saledes OECD:s
medlemmar en utforlig bedomning av situationen. EPC far stod av ett antal
arbetsgrupper.

i. Arbetsgrupp nr 1 dgnar sig at ekonomiska fragor och policy av mer strukturell
natur (t.ex. kopplingarna mellan politik och langsiktig tillvdxt, kriterierna for
overvakning av offentliga utgifter och automatiska stabilisatorers roll).

ii. Arbetsgrupp nr 3 bevakar och utvdrderar viktiga makroekonomiska
forandringar (t.ex. fordndringar i vixelkurs, obalanser i extern stéllning eller
budget samt systemiska finansiella risker).

iii. Arbetsgruppen for de ekonomiska utsikterna pa kort sikt (STEP) bistar EPC
med att formulera ekonomiska bedémningar.

Finansmarknadskommittén, slutligen, granskar den strukturella utvecklingen av
de finansiella marknaderna inom OECD.

5.4 ECB:s DELTAGANDE | INFORMELLA FORUM FOR
FINANSMINISTRAR OCH CENTRALBANKSCHEFER

5.4.1 G7:s finansministrar och centralbankschefer

Inom ramen for G7-lindernas samarbete’ mots finansministrarna och
centralbankscheferna regelbundet for att diskutera viktiga internationella
ekonomiska och finansiella fragor. Métena handlar i huvudsak om ekonomisk
och finansiell utveckling i respektive ladnder, vixelkursfragor och vérlds-
ekonomin. De tar ocksé upp fragor av gemensamt intresse som har att goéra med
internationell monetér och finansiell politik. Det informella asiktsutbytet kan
hjélpa deltagarna till o6kad forstaelse for olika fragor och kan ocksa vara
anviandbart 1 diskussionerna och beslutsprocesserna 1 internationella
organisationer som IMF, Virldsbanken eller OECD, genom att ge deras arbete
vigledning eller politisk stimulans.

Fram till starten av EMU:s tredje etapp begridnsades deltagandet i motena for
G7:s finansministrar och centralbankschefer till nationella myndigheter i G7-
landerna. Nar penningpolitiken och véxelkurspolitiken 6verfordes fran nationell
niva till gemenskapsniva anpassades ordningen inom euroomradet till att ta
hénsyn till den nya fordelningen av behorigheter. Som resultat av detta deltar
bade ECB:s och Eurogruppens ordférande i de delar av métena som har att gora
med makroekonomisk Overvakning och vixelkursfrigor. De tre central-
bankscheferna fran euroomradets G7-ldnder (Frankrike, Tyskland och Italien)

* Frankrike, Italien, Japan, Kanada, Storbritannien, Tyskland och USA ar G7, och med
Ryssland G8. Stats- eller regeringschefer och utrikesministrar traffas vid G8-méten och
finansministrarna vid G7-moéten.
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deltar inte i de delarna av métena. De deltar ddremot ndr G7 diskuterar andra
fragor, t.ex. den internationella finansiella arkitekturen och skuldavskrivningar
for fattiga lédnder.

Vad betrdffar uppgifter och ansvarsomraden ldgger ECB:s ordférande fram
Eurosystemets syn pd penningpolitiken inom Euroomradet och Eurogruppens
ordforande deltar i diskussionerna om annan ekonomisk utveckling och politik
inom euroomradet. Eftersom ECB och EU-rddet delar ansvaret for
vaxelkursfragor édr de asikter som laggs fram vid G7-mdtena resultatet av tidigare
diskussioner dem emellan.

5.4.2 G10:s finansministrar och centralbankschefer

Arbetet som genomfors av ministrarna och centralbankscheferna i G10* dr ndra
kopplat till IMF:s verksamhet. Det har sin bakgrund i det GAB-avtal (General
Agreement to Borrow) som skapades 1962 for att komplettera IMF:s vanliga
resurser. Pa senare ar har G10 framst varit inriktat pa att forebygga och hantera
internationella finanskriser.

ECB:s ordférande deltar som observator i de arliga mdtena for ministrar och
centralbankschefer, som hélls samtidigt som IMF:s arliga mote. Sammantrddena
kompletteras vid behov av méten pa stéllforetradarniva, vid vilka ECB ocksa
nérvarar som observator.

5.4.3 G20:s finansministrar och centralbankschefer

G20° 4r ett informellt forum som skapades 1999. Detta forum bestir av
finansministrar och centralbankschefer och har som syfte att involvera viktiga
tillvixtekonomier i en dialog om internationella fragor om ekonomi- och
finanspolitik. Det syftar till att underlatta ett Sppet utbyte av idéer betriffande
dessa fragor och frimjar saledes samforstind i fragor som diskuteras av
beslutande organ som IMF och Virldsbanken.

ECB och EU:s ordférandeland &r medlemmar av G20. Bada deltar i métena for
G20:s ministrar och centralbankschefer liksom i de forberedande mdtena pa
stallforetradarniva. Eftersom bade ECB och EU:s ordférandeland deltar &r det
mdjligt att fa ett euroomradesperspektiv pa de fragor som diskuteras. Bidraget
fran ECB och EU:s ordférandeland till G20-diskussionerna samordnas i ldmplig
utstrackning i enlighet med tilldelningen av behdrigheter enligt fordraget.

* G10 bestar av Belgien, Frankrike, Italien, Japan, Kanada, Nederldanderna, Storbritannien,
Sverige, Tyskland och USA. Schweiz dr en associerad medlem av G10.

Medlemmarna i G20 &r finansministrarna och centralbankscheferna i Argentina, Australien,
Brasilien, Frankrike, Indien, Indonesien, Italien, Japan, Kanada, Kina, Korea, Mexico,
Ryssland, Saudiarabien, Storbritannien, Sydafrika, Tyskland, Turkiet och USA. Ytterligare en
medlem dr den Europeiska gemenskapen, representerad av ordforanden i EU-radet och ECB:s
ordforande. IMF:s direktor och Vérldsbankens ordférande samt IMF:s och Virldsbankens
internationella valuta- och finanskommitté och utvecklingskommitté deltar ocksa i samtalen
som medlemmar ex officio.
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5.4.4 Forum for finansiell stabilitet

I februari 1999 beslét G7:s finansministrar och centralbankschefer att inrétta ett
Forum f6r finansiell stabilitet (FSF) med foljande mal:

i. att utvdrdera svagheter i det internationella finansiella systemet,

ii. att identifiera aktiviteter som kan frdmja internationell finansiell stabilitet
genom utdkat informationsutbyte och internationellt samarbete inom
finansiell 6vervakning.

Ett sekretariat med sdte i BIS ger FSF administrativt stod. En ledamot av ECB:s
direktion (Tommaso Padoa-Schioppa) ndrvarade vid FSF:s forsta moten som
observator och har sedan juni 2000 deltagit i mdtena som ordinarie ledamot,
framfor allt i egenskap av ordférande 1 BIS Kommitté for betalnings- och
avvecklingssystem (Committee on Payment and Settlement Systems).

5.4.5 Internationella regleringsbanken (BIS)

BIS upprittades 1930 och dr virldens dldsta internationella monetdra och
finansiella organisation. Ett viktigt mal for BIS &r att frimja samarbetet mellan
centralbanker (enligt artikel 3 i BIS stadga). ECB deltar i allt BIS-samarbete,
inklusive statistikarbete. Sedan 2000 dr ECB ocksa deldgare i BIS med rdst- och
representationsritt vid dess drsmote.

ECB:s ordforande deltar® i centralbankschefsméten inom ramen for G10/BIS,
vilka vanligtvis halls pa BIS huvudkontor i Basel varannan manad. Inom detta
forum diskuterar centralbankscheferna viktiga internationella ekonomiska,
monetdra och finansiella fragor (t.ex. ekonomiska trender i bade industrildnder
och tillvixtekonomier, mojliga hot mot den globala finansiella stabiliteten och
langsiktig monetdr och finansiell utveckling). Métena dppnas i allt hdgre grad for
centralbankerna i tillvixtekonomier som dr systemiskt viktiga.

Centralbankscheferna i G10-linderna har upprittat ett antal permanenta
kommittéer och ad hoc arbetsgrupper. Foljande fyra permanenta kommittéer ar
av sérskild betydelse for ECB:

i. ECB har observatdrsstatus vid de méten som Baselkommittén for banktillsyn
(BCBS)’ haller. BCBS, som é&r ett permanent samarbetsforum for G10-
landerna, 4r internationellt erként for att sitta standarder for bankreglering,
tillsyn och bésta praxis. Med tanke pa hur viktigt kommitténs arbete ar for
ECB:s och Eurosystemets verksamhet avseende tillsyn av finansinstitut och
finansiell stabilitet deltar ECB ocksa i ndgra av BCBS undergrupper (t.ex.
Electronic Banking Group, Capital Group, Research Task Force och Risk
Management Group).

¢ Sedan november 2003 har ECB:s ordforande lett G10:s méten.
7 Basel Committee on Banking Supervision
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ii. Kommittén for betalnings- och avvecklingssystem (CPSS)*® har haft en
medlem av ECB:s direktion som ordférande sedan juni 2000 (Tommaso
Padoa-Schioppa). CPSS ir ledande inom forsoken att frimja effektiva och
stabila betalnings- och avvecklingssystem.

iii. ECB &r ocksd medlem i kommittén for globala finansiella system (CGFS)’.
CGFS verksamhet avser att identifiera och bedéma mojliga killor till
pafrestningar i den globala finansiella miljon, att frimja forstaelsen for de
finansiella marknaderna och att arbeta for att de ska vara effektiva och stabila.

iv. Till slut & ECB medlem i marknadskommittén, som samlar central-

banksrepresentanter pa hog niva for att regelbundet granska utvecklingen pa
den finansiella marknaden, med sérskilt fokus pé valutamarknader.

¢ Committee on Payment and Settlement Systems
? Committee on the Global Financial System
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6 ECB:s ORGANISATIONSFORM

ECB har i egenskap av centralbank drag av bade den offentliga och privata
sektorn. Dess rittsliga grund och uppdrag gor den till en offentlig myndighet,
samtidigt som dess politik till storsta delen genomférs med finansiella
transaktioner, och dess organisation och arbetsmetoder liknar de i privata
affarsbanker. ECB dr darfor en offentlig myndighet med vissa likheter med
foretag.

6.1 VERKSAMHETSMAL

I augusti 2003 antog direktionen ECB:s verksamhetsmal som speglar dess syfte
och stéllning inom Eurosystemet.

“Europeiska centralbanken och de nationella centralbankerna utgor tillsammans
Eurosystemet, euroomrddets centralbankssystem. Det huvudsakliga malet for
Eurosystemet dr att upprdtthalla prisstabilitet, att skydda eurons virde.

Europeiska centralbanken har dtagit sig att utfora alla dlagda centralbanks-
uppgifter pa ett effektivt sdtt. I det arbetet efterstrivas hégsta mojliga integritet,
kompetens, tydlighet och transparens.”

Den forsta delen av verksamhetsmalet framhaller ECB:s viktiga forhallande till
euroomradets nationella centralbanker och Eurosystemets huvudmal. Den andra
delen understryker ECB:s atagande att effektivt utfora sina uppgifter och de
vérderingar som personalen och ledningen pa ECB anser sarskilt viktiga for att
kunna fullgéra sina uppdrag. Virderingarna avseende integritet, kompetens,
effektivitet, och 6ppenhet var de viktigaste i en enkét bland ECB:s personal, och
resultaten av enkéten spelade stor roll for hur verksamhetsmélet formulerades.

De hir virderingarna aterspeglas i det sétt pa vilket ECB:s interna struktur och
arbetsgang dr organiserade. Dessa dr inte statiska utan utvecklas hela tiden i syfte
komma fram till de bista tillvigagangssitten. Inledningsvis hade ECB som
prioriteringar att upprétta bankens funktioner och att inféra euron. Dessa mal har
nu framgéangsrikt uppnatts och ECB inriktar sig alltmer pa att stirka den interna
organisationen och sin personalpolitik.

6.2 ORGANISATIONSSTYRNING

Termen ”organisationsstyrning” kan ha en midngd olika konnotationer och
definitioner. I ECB-sammanhang innebar detta

« reglerna och procedurerna for att ta beslut om ECB:s inre angeldgenheter,

 arrangemangen for att 6vervaka efterlevnaden av dessa beslut och géllande
lagstiftning.
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Eftersom ECB ér en oberoende organisation &dr organisationsstyrningen i forsta
hand en uppgift for dess beslutande organ, i synnerhet ECB-rddet och
direktionen. Bade intern och extern kontroll sker dessutom pa flera nivaer.

6.2.1 ECB-radets och direktionens roll i organisationsstyrningen

Som hogsta beslutande organ for ECB:s administration och funktion antar ECB-
radet ECB:s arbetsordning och &r framfor allt ansvarig for dess finanser. Pa
forslag fran direktionen antar ECB-radet ECB:s arliga budget och fattar alla
beslut rérande anslag av finansiella resurser till ECB och vinstdisposition av arets
finansiella resultat. Det bestimmer ocksd anstéllningsvillkoren for bade
direktionsmedlemmarna (se avsnitt 2.5.1) och ECB:s personal.

Direktionen har organisatoriska och ledande funktioner, i enlighet med den i
stadgan fastlagda uppgiften att skdta ECB:s 1opande verksamhet. Efter att ha
radgjort med radet fattar direktionen beslut om ECB:s interna struktur, dvs. hur
manga funktionella enheter som skall finnas, vad de ska heta och deras
ansvarsomraden. De huvudsakliga enheterna, eller verksamhetsomradena”,
stills under direktionens direkta kontroll. Direktionen beslutar sedan om
ledamoéternas  individuella ansvarsomraden med hinsyn till deras
verksamhetsomraden och informerar bade ECB-rddet och allménna radet.
Sadana beslut fattas i alla direktionsledamdters ndrvaro och kan inte tas utan
ordforandens rost.'

Direktionen ansvarar ocksa for personalfrdgor och antar personalforeskrifter (for
att verkstélla de anstéllningsvillkor som ECB-radet beslutat om) och tar alla
nddvindiga beslut avseende urval, tillsdttning och befordran av ECB:s personal.

6.2.2 Extern och intern kontroll

Som ndmnts i avsnitt 4.6 granskas ECB:s finanser och dess finansiella integritet
av utomstdende oavhingiga revisorer, ndmligen Revisionsritten och Europeiska
byran for bedrigeribekdmpning (OLAF). Denna yttre kontroll kompletteras med
flera interna system och forfaranden for kontroll som beskrivs nedan.

Budgetkommittén

Budgetkommittén, som inrdttades av ECB-rddet enligt artikel 15 i ECB:s
arbetsordning, bistar ECB-radet i fragor som rér ECB:s budget. Den bestar av
representanter fran Eurosystemets centralbanker, och en av dem dr ordforande.
Kommittén undersoker sarskilt forslagen till ECB:s arliga budget och ldmnar ett
yttrande till ECB-radet innan det antar budgeten. Kommittén ger pad samma sitt
sin syn pa hur den arliga budgeten genomforts.

Intern kontrollstruktur
Den interna kontrollstrukturen &r funktionellt uppbyggd och varje
verksamhetsomrade dr ansvarigt for sin interna kontroll och effektivitet.

' Artikel 10.2 i ECB:s arbetsordning.
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Verksamhetsomradena faststéller och tillimpar en rad verksamhetsinriktade
kontroller inom sina respektive ansvarsomraden. ECB:s direktorat for planering
och kontroll och avdelningen for riskhantering ger rad till direktionen om
kontroll i fragor som géller hela banken.

Internrevision

Direktoratet for internrevision rapporterar direkt till direktionen. Dess uppgifter
definieras i ECB:s revisionsstadga, som utarbetades av direktionen och baserats
pa internationella standarder, sérskilt standarder frdn Institute of Internal
Auditors.

Uppforandekoden och regler for att forhindra insiderhandel
En av ECB:s viktigaste virderingar dr hog integritet. Darfor har ECB uppréttat
regler och forfaranden for att visa att detta dr ett viktigt mal.

Uppforandekoden for ECB-radets medlemmar, vilken antogs 1 maj 2002 speglar
deras ansvar att sld vakt om Eurosystemets integritet och anseende samt att
uppritthalla effektivitet i Eurosystemets transaktioner. En radgivare som tillsatts
av ECB-radet ger vigledning om vissa yrkesetiska aspekter.

Dessutom ger Europeiska centralbankens uppférandekod® vigledning och
faststéller riktmirken for ECB:s anstidllda och direktionsledamoter, som alla
forvintas uppfylla hoga yrkesetiska krav i utovandet av sina uppdrag.

Regler mot insiderhandel* har utarbetats for att forhindra missbruk av kénslig
marknadsinformation. Enligt dessa regler 4r ECB:s personal och ledaméterna av
direktionen forbjudna att dra fordel, direkt eller indirekt, av insiderinformation
nér de gor privata finansiella affdrer pa egen risk och for egen rikning, eller for
en tredje parts rikning pa dennes risk.

En av direktionen tillsatt raddgivare i etiska fragor ger vigledning om
yrkesméssigt upptrddande och ser till att reglerna om insiderhandel tolkas
konsekvent.

Ombud for skydd av personuppgifter

I enlighet med Europaparlamentets och radets forordning® har direktionen tillsatt
ett ombud for skydd av personuppgifter. Denna person borjade sitt arbete den 1
januari 2002. Ombudet dr en garanti for att personuppgifter som samlats in eller
bearbetats av ECB halls konfidentiella.

Regler for upphandling
Vid upphandling av varor och tjanster ska ECB ta vederborlig hdnsyn till
principerna om offentlighet, 6ppenhet, lika tillgdng, lika behandling och effektiv

EGT C 123, 23.5.2002, s. 9.

EGT C 76, 8.3.2001, s. 12.

EGT C 236, 22.8.2001, s. 13.

Europaparlamentets och radets forordning (EG) 45/2001 av den 18 december 2000 om skydd
for enskilda da gemenskapsinstitutionerna och gemenskapsorganen behandlar personuppgifter
och om den fria rorligheten for sadana uppgifter (EGT L 8, 12.1.2001, s.1).

[P
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forvaltning. ECB:s regler for upphandling dr i linje med principerna i
gemenskapens direktiv for offentlig upphandling. De slar fast att undantag bara
far goras i1 bradskande drenden av sdkerhets- eller sekretesskil, da det bara finns
en enda leverantor, for de nationella centralbankernas leveranser till ECB, eller
for att sdkerstélla kontinuitet i friga om leverantdrer.

6.2.3 Tillgang till ECB:s arkiv

Allménhetens tillgang till ECB:s arkiv styrs av bestimmelserna i ECB:s beslut av
den 4 mars 2004.° Det beslutet ger allménheten ritt att fa tillgang till ECB-
handlingar enligt resolutionerna fran Europeiska radets moéten i Birmingham
(1992) och Képenhamn (1993), for att fora gemenskapen ndrmare medborgarna
och for att tillgodose medborgarnas rattmaitiga intresse av att folja organisationen
och arbetet hos institutioner som finansieras med allminna medel.

Termen “handling” asyftar allt, oavsett medium, som utarbetats eller forvaras av
ECB och som har med dess politik, verksamhet eller beslut att gora. Allménheten
har alltsa tillgdng dven till EMI:s och Centralbankschefskommitténs handlingar
som finns i ECB:s arkiv.

Tillgéng till en handling ges inte om offentliggdrandet inte dr i allménhetens
intresse vad betréffar sekretessen kring ECB:s beslutande organs sammantréaden.
Dessa och liknande handlingar halls hemliga under maximalt trettio ar.
Anledningarna att hélla sidana handlingar hemliga (se avsnitt 4.2.2) har foretrdde
framfor allminhetens intresse. Att halla dessa handlingar hemliga skadar
emellertid inte allminhetens intresse eftersom ECB informerar allménheten om
resultatet av de beslutande organens sammantriden.

Ansokningar om tillgang till ECB-handlingar ska riktas till ECB:s
generaldirektorat for sekretariat och spraktjénster, som skoter ECB:s arkiv. Ett
avslag kan hinvisas till direktionen. Om ECB avslar en ansdkan kan &drendet
hénvisas till Europeiska ombudsmannen och domstolen i enlighet med artiklarna
195 och 230 i EG-fordraget.

6.3 ORGANISATIONSSTRUKTUR

ECB ér for nirvarande indelat i 17 verksamhetsomraden (se diagram 3). Den
platta organisationsstrukturen aterspeglar bade bredden pa ECB:s verksamhet
och Onskan att undvika en alltfor djup hierarki. Varje verksamhetsomrade leds av
en chefstjansteman (generaldirektor eller direktdr) som rapporterar till en
medlem av direktionen. Flera verksamhetsomradeschefer dr ocksé ordforande i
ECBS-kommittéer inom sina respektive behdrighetsomraden (se avsnitt 2.5.2).

Ett flertal interna ECB-kommittéer har skapats for att underlétta verksamhet som
spanner oOver flera avdelningar. Direktionen skapade ocksd 2003 en

¢ Europeiska centralbankens beslut ECB/2004/3 av den 4 mars 2004 om allménhetens tillgdng
till Europeiska centralbankens handlingar (EUT L 80, 18.3.2004, s. 42).
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ledningskommitté som ger rad och stdd till direktionen i fragor som ror ledningen
av ECB, den strategiska planeringen och den arliga budgetprocessen. Lednings-
kommittén leds av en medlem av direktionen och bestér av chefstjanstemén.

6.4 PERSONAL OCH PERSONALPOLITIK

ECB beslutar pa egen hand om sin personalpolitik. Denna sjdlvbestimmandertt
ar en del av ECB:s oberoende, som garanteras av artikel 108 i EG-fordraget och
forklaras ndarmare i artikel 36 i ECBS-stadgan.

6.4.1 Personal

ECB anstiller personal frin alla EU:s medlemsstater (inbegripet anslutnings-
landerna). I slutet av 2005 uppgick antalet personer med tillsvidareanstéllning
eller visstidsanstdllning om minst tolv méanader vid ECB till 1 360. Dessutom
erbjuder ECB korttidskontrakt pd mindre dn ett ar for att tillfalligt ersétta
personal och for att anstélla experter fran centralbanker i Eurosystemet pa
korttidskontrakt i linje med programmet for personalutbyte inom Eurosystemet.
Till storsta delen d4r ECB:s personal hogt kvalificerad och arbetar med analys och
forskning samt ledning. Som Eurosystemets ledare och kdrna har ECB skapat en
mingd arbeten som kraver ledningsformaga och analytisk skicklighet. De flesta
av de anstillda har studerat ekonomi pa grundutbildnings- eller forskarniva.

Personalen viljs, tillsétts och befordras utifran sina yrkesméssiga kvalifikationer,
med vederborlig hdnsyn till offentlighet, Oppenhet, jdmlikhet och lika
behandling. Reglerna for rekrytering som antagits av direktionen’ foljer dessa
principer, och slar fast en urvalsprocess som syftar till att finna hogt kvalificerad
och kunnig personal med hogsta integritet. Dessa principer skall respekteras och

ECB:s organisationsstruktur
Direktionen

Administration Internationella och europeiska
(Generaldirektorat) forbindelser (Generaldirektorat)

Betalningsmedel

Internrevision
(Direktorat)

(Direktorat)
Betalningssystem och marknads-
infrastruktur (Generaldirektorat) Kommunikation

e ) (Direktorat)
ECB:s stindiga representation
i Washington D.C. Marknadsoperation

Ekonomisk och penningpolitisk analys (Generaldirektorat)

(Generaldirektorat)

_ ” Rittsfragor
Finansiell stabilitet och tillsyn (Generaldirektorat)

(Direktorat)

:grskninli ) ; Radgivare till direktionen
eneraldirektorat

HR, budget och organisation Sekretariat och spraktjanster
(Generaldirektorat) (Generaldirektorat)

Informati({nssystem Statistik
(Generaldirektorat) (Generaldirektorat)

7 ECB (2004), Administrativt cirkuldr 05/2004 av den 18 maj 2004.
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samtidigt dr urvalsprocessen inriktad pa att garanteras bredast mojliga
geografiska bas fran medlemsldnderna i Europeiska unionen utan hansyn till ras
eller etniskt ursprung, religion eller asikter, sexuell liggning eller handikapp.
ECB tillampar inte kvoter per nationalitet. ECB har istéllet som policy att
annonsera inom hela EU for att garantera lika villkor for alla EU-medborgare.

ECB-radet faststiller anstdllningsvillkoren for sin personal vilka ges konkret
uttryck i personalreglerna, som antas av direktionen. De utgér en vésentlig del av
de enskilda anstéllningskontrakten mellan ECB och dess personal.

Personalens loner och allminna formaner dr jamforbara med motsvarande
loneplaner vid andra europeiska institutioner och internationella organisationer i
Europa. ECB har infort program for personal som anstillts fran andra ldnder i EU
for att hjdlpa dem och deras familjer att flytta till Frankfurt. ECB erbjuder sin
personal barnomsorg och internationella skolfaciliteter. Sedan september 2002
kan barn till ECB:s personal ga i Europeiska skolan som ligger i nordvéstra
Frankfurt.®

Gemenskapsskatt utgar pa 16nerna till ECB:s personal och pa arvoden till
ledaméterna i direktionen. Dessa skattemedel gar till Europeiska gemenskapens
budget.

ECB:s personalpolitik har mer och mer inriktats pa att forverkliga de sex ledord
som identifierats i ECB:s verksamhetsmal. Forutom att fraimja rorlighet dr denna
strategi inriktad pa att frimja utvecklingen pa chefsniva inom ECB samt pa
personalens kontinuerliga forvarv och utveckling av kunskap och kompetenser.
Mot bakgrund av att personalen dr multinationell har ECB integrerat atgirder for
att frimja mangfalden i sin dagliga verksamhet. Atgirder for att frimja
mangfalden syftar till att utnyttja skillnader hos de anstéllda for att skapa en
produktiv arbetsmiljo dér alla medarbetare respekteras och dér kompetenserna
fullt ut tas tillvara och uppstéllda verksamhetsmal uppnas.

ECB-personalens rittigheter skyddas av Europeiska gemenskapens réttssystem.
Europeiska gemenskapernas domstol har behdrighet att avgora alla tvister mellan
ECB och dess anstillda. Personalen har ritt att vidta strejkatgarder.

En oberoende rddgivare for sociala fragor ger rad till personalen i
arbetsrelaterade fragor och medlar vid konflikter pa arbetsplatsen. Denna person
har tystnadsplikt. ECB har dessutom anlitat en oberoende radgivare som skall ge
rad i fragor som giller lika mojligheter i dess bredaste bemairkelse, exempelvis
med avseende pa kon, nationalitet och alder.

¥ De europeiska skolorna dr en gemensam organisation mellan EU:s medlemsstater och
Europeiska kommissionen och har frimst inréttats till forman for personalen vid
gemenskapens institutioner och organ.
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6.4.2 Personalrepresentation vid ECB

I ECB:s anstillningsvillkor anges att personalrepresentationen skall organiseras i
form av en personalkommitté. Denna kommitté bevakar all personals allménna
intressen 1 fragor angéende anstdllningskontrakt, personalregler och vederlag,
sysselsittnings-, arbets-, hdlso- och sdkerhetsforhéllanden vid ECB samt
socialforsdkring och pensionssystem. Medlemmarna véljs genom sluten
omrostning bland all personal.

I enlighet med anstillningsvillkoren har ECB:s personalkommitté full
samradsritt i sddana fragor, en ritt som ECB noga respekterar. ECB har dessutom
givit personalkommittén alla de faciliteter som krdvs for att kunna utféra sina
uppgifter pa ett effektivt sitt. Dess medlemmar far till exempel delvis dispens
fran arbetet motsvarande 2,3 heltidsanstdllningar. Dessutom betalar ECB for
sekreterar- och logistikstod och juridisk radgivning.

En del av ECB:s personal dr medlemmar i ECB:s personalorganisation Union of
the Staff of the ECB (USE). ECB engagerar dven USE i sociala fragor och fragor
som ror arbetsforhdllanden. Ar 2002 ogiltigforklarade forstainstansritten dock en
begéran fran USE och ett externt fackférbund, International and European Public
Services Organisation (IPSO), om att bli erkdnda som partner vid férhandlingar
om kollektivavtal. IPSO:s &verklagande till EU-domstolen drogs senare tillbaka.

6.4.3 Social dialog avseende ECBS

ECB inledde 1999 en frivillig social dialog med de europeiska fackforbund som
representerade anstéllda vid centralbanker i ECBS:

* UNI-Europe (f.d. Eurofiet),
* Standing Committee of the Unions of central bank staff (SCUCB),
* European Public Sector Union (EPSU).

Den sociala dialogen inréttades pa begiran av de europeiska fackforbunden och
omfattar personalrepresentanter fran var och en av centralbankerna i ECBS. Den
tar upp flera olika aspekter av beslut (t.ex. innehall, motivering, tidsfrister) som
har ett storre inflytande pa anstdllningens niva och kvalitet vid de nationella
centralbankerna. Den ser till att personalrepresentanter fran alla nationella
centralbanker i EU och ECB kan uttrycka sina asikter innan ECB:s beslutande
organ tar ett beslut.

Den sociala dialogen strider inte mot lokala personalférhéllanden vid ECB och
de nationella centralbankerna. Detta faststélldes uttryckligen i ett dokument som
undertecknades av berdrda parter i december 1999. Siddana forhillanden ar
uteslutande en fraga for ECB och de enskilda nationella centralbankerna och
hanteras pa lokal niva.
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6.5 SATE OCH LOKALER

Genom Overenskommelse mellan stats- eller regeringscheferna i EU:s
medlemsstater den 29 oktober 1993 fick ECB sitt séte i Frankfurt am Main.’ Ett
huvudkontorsavtal med Forbundsrepubliken Tyskland undertecknades den 18
september 1998 och tradde i kraft den 4 mars 1999. I det behandlas praktiska och
tekniska aspekter av tillimpningen av protokollet om Europeiska gemens-
kapernas privilegier och immunitet.

ECB har for narvarande sina lokaler i tre hyrda byggnader i Frankfurts centrum
men har beslutat lata bygga sina egna lokaler. I mars 2002 kopte ECB en
byggtomt i dstra delen av Frankfurt. Pa den tomten star for ndrvarande Frankfurts
Grossmarkthalle (grosshandlarmarknaden), en minnesmirkt byggnad som
kommer att integreras i utformningen av de nya lokalerna.

I november 2002 utlyste ECB en internationell stadsplane- och arkitekttévling for
sina nya lokaler."” ECB fick in ansdkningar fran dver 300 arkitekter i 31 ldnder i
fem virldsdelar. En forvalskommitté, bestdende av fem experter frain ECB och
fem arkitekter, valde ut 80 kandidater: 70 etablerade och tio lovande unga
arkitekter.

En internationell jury under ordférandeskap av ECB:s vice ordférande Lucas D.
Papademos och bestaende av 12 medlemmar (tre medlemmar fran ECB, tre
medlemmar frén de nationella centralbankerna, fem internationellt erkdnda
arkitekter och en representant for staden Frankfurt) tog fram tre vinnande forslag
i februari 2004." Valet skedde utifran pa forhand faststillda kriterier sdsom
kvaliteten pa arkitektforslaget, konceptets originalitet, inspiration och innovation
samt dess integrering i omgivningen.

Alla tre vinnare inbjods sedan att delta i projektets bearbetningsfas, i vilken
arkitektbyraerna skulle bearbeta sina forslag med beaktande av sirskilda
rekommendationer och krav fran juryn, ECB och staden Frankfurt. I januari
2005, i slutet av bearbetningsfasen, valde ECB-radet det omarbetade forslaget
frin COOP HIMMELB(L)AU, den arkitektfirma som hade vunnit den
internationella stadsplanerings- och arkitekttavlingen. Efter optimiseringsfasen
for projektet for ECB:s nya huvudkontor startade planeringsfasen i mars 2006.
Arbetet kommer att pabdrjas i slutet av 2007 och byggnaden berdknas st klar i
slutet av 2011.

’ Beslut fattat genom gemensam dverenskommelse mellan foretradarna for medlemsstaternas
regeringar pa stats- eller regeringschefsniva om lokaliseringen av vissa av Europeiska
gemenskapernas organ och avdelningar samt av Europol (EGT C 323, 30.11.1993, s. 1).

1* Se ECB:s pressmeddelande, 26 november 2002.

' Se ECB:s pressmeddelande, 13 februari 2004.
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BILAGA |

UTDRAG UR FORDRAGET OM UPPRATTANDET AV EUROPEISKA
GEMENSKAPEN

FORSTA DELEN
PRINCIPER

Artikel 2

Gemenskapen skall ha till uppgift att genom att upprétta en gemensam marknad
och en ekonomisk och monetér union och genom att fullfélja den gemensamma
politik eller verksamhet som avses i artiklarna 3 och 4 frdmja en harmonisk, vél
avvdgd och hallbar utveckling av ndringslivet inom gemenskapen som helhet, en
hog niva i fraga om sysselséttning och socialt skydd, jamstélldhet mellan kvinnor
och min, en héllbar och icke-inflatorisk tillvaxt, en hdg grad av konkurrenskraft
och ekonomisk konvergens, en hog niva i friga om miljoskydd och forbattring av
miljons kvalitet, en hdjning av levnadsstandarden och livskvaliteten samt
ekonomisk och social sammanhallning och solidaritet mellan medlemsstaterna.

Artikel 3

1. For att uppna de mal som anges i artikel 2 skall gemenskapens verksamhet pa

de villkor och i den takt som anges i detta fordrag innefatta

a) forbud mot tullar och kvantitativa restriktioner mellan medlemsstaterna vid
import och export av varor samt férbud mot alla Gvriga atgdrder med
motsvarande verkan,

b) en gemensam handelspolitik,

¢) en inre marknad som kédnnetecknas av att hindren for fri rorlighet for varor,
personer, tjanster och kapital avskaffas mellan medlemsstaterna,

d) atgdrder som avser personers inresa och rorlighet enligt avdelning IV,
e) en gemensam politik pa jordbruks- och fiskeomradet,
f) en gemensam politik pa transportomradet,

g) en ordning som sékerstiller att konkurrensen inom den inre marknaden inte
snedvrids,

h) tillndrmning av medlemsstaternas nationella lagstiftning i den utstrickning
den gemensamma marknadens funktion kraver det,
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i) frimjande av samordningen av medlemsstaternas sysselséttningspolitik i
syfte att gora denna mer effektiv genom att utveckla en samordnad
sysselséttningsstrategi,

j) en politik pa det sociala omradet som innefattar en europeisk socialfond,
k) stirkande av den ekonomiska och sociala sammanhallningen,

1) en miljopolitik,

m) stdrkande av gemenskapsindustrins konkurrenskraft,

n) frdmjande av forskning och teknisk utveckling,

o) stimulans till att uppritta och utveckla transeuropeiska nét,

p) bidrag till att uppné en hog hilsoskyddsniva,

q) bidrag till god utbildning samt till kulturens utveckling i medlemsstaterna,
r) en politik pd omradet for utvecklingssamarbete,

s) associering av utomeuropeiska ldnder och territorier i syfte att 6ka handeln
och att gemensamt frimja den ekonomiska och sociala utvecklingen,

t) bidrag till att stirka konsumentskyddet,
u) atgirder pa omradena energi, raiddningstjanst och turism.

2. T all verksamhet som avses i denna artikel skall gemenskapen syfta till att
undanrdja bristande jamstédlldhet mellan kvinnor och min och att frimja
jamstdlldhet mellan dem.

Artikel 4

1. For att de mal som anges i artikel 2 skall uppnés skall medlemsstaternas och
gemenskapens verksambhet, pa de villkor och enligt den tidsplan som anges i detta
fordrag, innefatta forandet av en ekonomisk politik som baseras pad en nira
samordning av medlemsstaternas ekonomiska politik, pa den inre marknaden och
pa faststéllda gemensamma mal och som bedrivs enligt principen om en 6ppen
marknadsekonomi med fri konkurrens.

2. Parallellt hdrmed och i enlighet med detta fordrag samt den tidsplan och de
forfaranden som anges i fordraget skall denna verksamhet omfatta en
oaterkallelig lasning av vaxelkurserna som skall leda till att en gemensam valuta,
ecun, infors och till att en gemensam penning- och valutapolitik faststills och
bedrivs; denna politik skall ha som huvudmal att upprétthélla prisstabilitet och
att, utan att detta mal asidosétts, understodja den allmidnna ekonomiska politik
som bedrivs inom gemenskapen, i verensstimmelse med principen om en &ppen
marknadsekonomi med fri konkurrens.
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3. Denna verksamhet frdn medlemsstaternas och gemenskapens sida forutsétter
att foljande vigledande principer iakttas: Stabila priser, sunda offentliga finanser
och monetdra forhallanden samt en stabil betalningsbalans.

Artikel 8

Ett europeiskt centralbankssystem (hdrefter kallat ’ECBS”) och en europeisk
centralbank (hérefter kallad "ECB”) skall upprittas enligt det forfarande som
anges 1 detta fordrag; de skall handla inom ramen for de befogenheter som de har
tilldelats genom detta fordrag och den stadga for ECBS och ECB (hérefter kallad
”ECBS-stadgan”), som &r fogad till fordraget.

TREDJE DELEN
GEMENSKAPENS POLITIK

Avdelning VII
Ekonomisk och monetir politik

KAPITEL |
EKONOMISK POLITIK

Artikel 98

Medlemsstaterna skall fora sin ekonomiska politik sa att de bidrar till att
forverkliga gemenskapens mal, sasom dessa definieras i artikel 2 och inom
ramen for de allménna riktlinjer som avses i artikel 99.2. Medlemsstaterna och
gemenskapen skall handla i 6verensstimmelse med principen om en &ppen
marknadsekonomi med fri konkurrens som framjar en effektiv resursfordelning,
och 1 enlighet med principerna i artikel 4.

Artikel 99

1. Medlemsstaterna skall betrakta den ekonomiska politiken som en fraga av
gemensamt intresse och samordna denna politik inom radet i enlighet med
bestdmmelserna i artikel 98.

2. Radet skall med kvalificerad majoritet pa rekommendation av kommissionen
utarbeta ett utkast till allmdnna riktlinjer for medlemsstaternas och
gemenskapens ekonomiska politik och rapportera sina resultat till Europeiska
radet.

Europeiska radet skall pa grundval av radets rapport diskutera en slutsats
angdende de allmdnna riktlinjerna for medlemsstaternas och gemenskapens
ekonomiska politik.

Pa grundval av denna slutsats skall radet med kvalificerad majoritet anta en

rekommendation som anger dessa allmdnna riktlinjer. Radet skall underritta
Europaparlamentet om sin rekommendation.
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3. For att sdkerstilla en fastare samordning av den ekonomiska politiken och en
varaktig konvergens mellan medlemsstaternas ekonomiska utfall skall radet pa
grundval av rapporter frdn kommissionen &vervaka den ekonomiska
utvecklingen i varje medlemsstat och inom gemenskapen samt den ekonomiska
politikens dverensstimmelse med de allménna riktlinjer som avses i punkt 2, och
regelbundet gora en samlad beddmning.

For denna multilaterala Gvervakning skall medlemsstaterna lamna uppgifter till
kommissionen om viktiga atgirder som de har vidtagit inom ramen for sin
ekonomiska politik och andra upplysningar som de anser nddvéndiga.

4. Visar det sig inom ramen for forfarandet enligt punkt 3 att en medlemsstats
ekonomiska politik inte dr forenlig med de allménna riktlinjer som avses i punkt
2 eller att det finns risk for att denna politik kan dventyra den ekonomiska och
monetidra unionens funktion, kan raddet med kvalificerad majoritet pa
rekommendation av kommissionen ldmna den berdrda medlemsstaten de
rekommendationer som behdvs. Radet kan med kvalificerad majoritet pa forslag
av kommissionen besluta att offentliggora sina rekommendationer.

Radets ordférande och kommissionen skall rapportera till Europaparlamentet om
resultaten av den multilaterala 6vervakningen. Radets ordférande kan anmodas
att framtrada infor den behoriga kommittén hos Europaparlamentet, om radet har
offentliggjort sina rekommendationer.

5. Réadet kan enligt forfarandet i artikel 252 anta nidrmare foreskrifter om det
multilaterala 6vervakningsforfarande som avses i punkterna 3 och 4 i denna
artikel.

Artikel 100

1. Utan att det paverkar tillimpningen av andra forfaranden som foreskrivs i
detta fordrag kan radet enhélligt pa forslag av kommissionen besluta om 1dmpliga
atgdrder med hénsyn till det ekonomiska ldget, sérskilt om det uppstér allvarliga
forsorjningsproblem i frdga om vissa varor.

2. Om en medlemsstat har svarigheter eller allvarligt hotas av stora svarigheter
till foljd av osedvanliga hdndelser utanfor dess kontroll, kan radet med
kvalificerad majoritet pa forslag av kommissionen pa vissa villkor bevilja den
berérda medlemsstaten ekonomiskt bistdind frdn gemenskapen. Radets
ordforande skall underritta Europaparlamentet om beslutet.

Artikel 101

1. Det &r forbjudet for ECB och medlemsstaternas centralbanker (hdrefter
kallade “nationella centralbanker”) att ge gemenskapsinstitutioner eller
gemenskapsorgan, centrala, regionala, lokala eller andra myndigheter, andra
offentligrdttsliga organ eller offentliga foretag i medlemsstaterna rétt att
Overtrassera sina konton eller att ge dem andra former av krediter; detsamma
giller ECB:s och de nationella centralbankernas forvarv av skuldforbindelser
direkt fran dem.
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2. Bestdimmelserna i punkt 1 skall inte gilla offentligt dgda kreditinstitut; dessa
skall behandlas av de nationella centralbankerna och ECB pd samma sitt som
privata kreditinstitut vad giller tillférseln av centralbanksreserver.

Artikel 102

1. Varje atgird som ger gemenskapsinstitutioner eller gemenskapsorgan, centrala,
regionala, lokala eller andra myndigheter, andra offentligréttsliga organ eller
offentliga foretag i medlemsstaterna en positiv sarbehandling hos finansinstitut &r
forbjuden i den man atgérden inte dr baserad pa tillsynsméssiga hansyn.

2. Radet skall fore den 1 januari 1994 enligt forfarandet i artikel 252 faststélla
definitioner for tillimpningen av det férbud som avses i punkt 1.

Artikel 103

1. Gemenskapen skall inte ansvara for eller ata sig forpliktelser som har ingatts
av centrala, regionala, lokala eller andra myndigheter, andra offentligrittsliga
organ eller offentliga foretag i en medlemsstat, dock utan att detta paverkar
Oomsesidiga finansiella garantier for det gemensamma genomforandet av ett visst
projekt. En medlemsstat skall inte ansvara for att ata sig forpliktelser som har
ingétts av centrala, regionala, lokala eller andra myndigheter, andra
offentligrittsliga organ eller offentliga foretag i en annan medlemsstat, dock utan
att detta paverkar Omsesidiga finansiella garantier for det gemensamma
genomforandet av ett visst projekt.

2. Om det behovs, kan radet enligt forfarandet i artikel 252 faststilla
definitioner for tillimpningen av de forbud som avses i artikel 101 och i denna
artikel.

Artikel 104
1. Medlemsstaterna skall undvika alltfor stora underskott i den offentliga
sektorns finanser.

2. Kommissionen skall dvervaka utvecklingen av budgetsituationen och den
offentliga sektorns skuldséttning i medlemsstaterna i syfte att upptécka allvarliga
fel. Den skall sérskilt undersoka om budgetdisciplin iakttas pa grundval av
foljande tva kriterier:

a) Huruvida andelen av det forviantade eller faktiska underskottet i den
offentliga sektorns finanser i procent av bruttonationalprodukten dverstiger

ett visst referensvirde, sdvida inte

— detta procenttal har minskat vdsentligt och kontinuerligt och nétt en niva
som ligger nira referensvirdet, eller

—referensvirdet endast undantagsvis och overgdende overskrids och
procenttalet fortfarande ligger ndra referensvérdet.

b) Huruvida skuldséttningen i den offentliga sektorn i procent av
bruttonationalprodukten Overstiger ett visst referensvirde savida inte detta
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procenttal minskar i tillrdcklig utstrickning och ndrmar sig referensvérdet i
tillfredsstéllande takt.

Referensvirdena anges i det protokoll om forfarandet vid alltfor stora underskott
som &r en bilaga till detta fordrag.

3. Om en medlemsstat inte uppfyller de krav som géller enligt det ena av eller
bada dessa kriterier, skall kommissionen utarbeta en rapport. I sin rapport skall
kommissionen dven beakta huruvida den offentliga sektorns underskott dverstiger
utgifterna for de offentliga investeringarna samt alla dvriga faktorer av betydelse,
inbegripet medlemsstatens ekonomiska och budgetmassiga lage pad medellang sikt.
Kommissionen kan ocksé utarbeta en rapport dven om kraven dr uppfyllda enligt
kriterierna, om den anser att det foreligger risk for ett alltfor stort underskott i en
medlemsstat.

4. Den kommitté som upprittas enligt artikel 114 skall yttra sig over
kommissionens rapport.

5. Om kommissionen anser att det foreligger eller kan uppsta ett alltfor stort
underskott i en medlemsstat skall kommissionen avge ett yttrande till radet.

6. Radet skall med kvalificerad majoritet, pa rekommendation av kommissionen
och med beaktande av eventuella synpunkter fran den berdrda medlemsstaten,
efter en allsidig bedomning avgdra om ett alltfor stort underskott foreligger.

7. Om det enligt punkt 6 slas fast att ett alltfor stort underskott foreligger, skall
radet ge rekommendationer till den berdrda medlemsstaten i syfte att fa denna
situation att upphdra inom en viss tid. Om inte annat foljer av bestimmelsen i
punkt 8 skall sddana rekommendationer inte offentliggdras.

8. Om réadet finner att dess rekommendationer inte har medfort nagra effektiva
atgdrder inom den faststillda tiden, far radet offentliggdra rekommendationerna.

9. Om en medlemsstat dven i fortsdttningen underlater att efterkomma radets
rekommendationer, kan radet besluta att foreldigga medlemsstaten att inom en
faststdlld tidsfrist vidta de atgdrder for att minska underskottet som radet anser
nddvéndiga for att komma till ritta med situationen. I sadana fall kan radet begéra
att den berérda medlemsstaten inkommer med rapporter enligt en faststdlld tidsplan
for att gora det mojligt att granska medlemsstatens anpassningsstrdvanden.

10. Den i artiklarna 226 och 227 angivna rétten att fora talan kan inte utdvas med
avseende pa punkterna 1-9 i denna artikel.

11.Sa linge en medlemsstat inte efterkommer ett beslut som har fattats enligt
punkt 9, kan radet allt efter omstéindigheterna besluta att tillimpa eller skérpa en
eller flera av foljande atgérder:

— Att kridva att den berérda medlemsstaten offentliggér de ytterligare uppgifter

som radet ndrmare anger, innan medlemsstaten utger obligationer och andra
vardepapper.
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— Att anmoda Europeiska investeringsbanken att omprdva sin utldningspolitik
gentemot den berdrda medlemsstaten.

— Att krdva att den berdrda medlemsstaten rantelost deponerar ett belopp av
lamplig storlek hos gemenskapen, till dess att det alltfor stora underskottet
enligt rddets uppfattning har korrigerats.

— Att foreldgga boter av lamplig storlek.
Rédets ordforande skall underritta Europaparlamentet om de beslut som fattas.

12. Radet skall upphdva samtliga eller vissa av sina beslut enligt punkterna 6-9
och 11,1 den man som det alltfor stora underskottet i den berdrda medlemsstaten
enligt radets uppfattning har korrigerats. Om radet tidigare har offentliggjort
rekommendationer skall det sa snart ett beslut enligt punkt 8 har upphéavts, avge
en offentlig forklaring om att det inte langre foreligger ett alltfor stort underskott
i den berérda medlemsstaten.

13. Nér radet fattar sidana beslut som avses i punkterna 7-9, 11 och 12 skall det
besluta pa rekommendation av kommissionen med en majoritet av tva tredjedelar
av de enligt artikel 205.2 vigda rosterna for radets medlemmar, dock utan att
rosterna for den berdorda medlemsstatens foretradare medriaknas.

14. Protokollet om forfarandet vid alltfor stora underskott, som &r fogat till detta
fordrag, innehaller ytterligare bestimmelser om genomforandet av det forfarande
som beskrivs i denna artikel.

Rédet skall enhilligt, pad forslag av kommissionen och efter att ha hort
Europaparlamentet och ECB, anta lampliga bestimmelser som dérefter skall
ersétta det namnda protokollet.

Om inte annat foljer av dvriga bestimmelser i denna punkt skall radet fore den 1
januari 1994 med kvalificerad majoritet, pa forslag av kommissionen och efter att
ha hort Europaparlamentet, faststilla ndrmare regler och definitioner for
tillimpningen av bestimmelserna i det nimnda protokollet.

KAPITEL 2
MONETAR POLITIK

Artikel 105

1. Huvudmalet for ECBS skall vara att uppritthalla prisstabilitet. Utan att
asidositta detta mal skall ECBS stodja den allminna ekonomiska politiken
inom gemenskapen i syfte att bidra till att forverkliga gemenskapens mal enligt
artikel 2. ECBS skall handla i dverensstimmelse med principen om en dppen
marknadsekonomi med fri konkurrens som framjar en effektiv resursfordelning,
och iaktta de principer som anges i artikel 4.

2. ECBS:s grundlaggande uppgifter skall vara att
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— utforma och genomféra gemenskapens monetdra politik,

— genomfora valutatransaktioner enligt bestimmelserna i artikel 111,
— inneha och férvalta medlemsstaternas officiella valutareserver,

— frimja ett vdl fungerande betalningssystem.

3. Punkt 2 tredje strecksatsen skall inte berdra medlemsstaternas regeringars
innehav och forvaltning av rorelsemedel i utlandsk valuta.

4. ECB skall horas
— om varje forslag till gemenskapsrittsakt inom ECB:s behorighetsomrade, ..."

—av nationella myndigheter om varje forslag till rdttsregler inom ECB:s
behorighetsomrade, dock inom de ramar och pé de villkor som faststélls av
radet enligt forfarandet i artikel 107.6.

ECB far i fragor inom sitt behorighetsomrade avge yttranden till behoriga
institutioner eller organ inom gemenskapen eller till nationella myndigheter.

5. ECBS skall medverka till att de behoriga myndigheterna smidigt kan
genomfora sin politik ndr det géller tillsyn ver kreditinstitut och det finansiella
systemets stabilitet.

6. Radet far genom enhilligt beslut pa forslag av kommissionen efter att ha hort
ECB och med Europaparlamentets samtycke tilldela ECB sérskilda uppgifter i
samband med tillsynen 6ver kreditinstitut och andra finansinstitut med undantag
av forsakringsforetag.

Artikel 106

1. ECB skall ha ensamritt att tillata sedelutgivning inom gemenskapen. ECB och de
nationella centralbankerna far ge ut sedlar. Endast sedlar som ges ut av ECB och de
nationella centralbankerna skall vara lagliga betalningsmedel inom gemenskapen.

2. Medlemsstaterna far ge ut mynt i den omfattning som godkdnns av ECB.
Radet far enligt forfarandet i artikel 252 och efter att ha hort ECB vidta atgarder
for att harmonisera valorerna och de tekniska specifikationerna for alla mynt som
skall sdttas i omlopp, i den utstrickning som detta dr nodvindigt for att
sakerstédlla myntens smidiga omlopp inom gemenskapen.

Artikel 107
1. ECBS skall besta av ECB och de nationella centralbankerna.

2. ECB skall vara en juridisk person.

3. ECBS skall ledas av ECB:s beslutande organ som skall vara ECB-radet och
direktionen.
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4. ECBS-stadgan dr intagen i ett protokoll som &r fogat till detta fordrag.

5. Artiklarna 5.1,5.2,5.3,17, 18, 19.1, 22,23, 24 26, 32.2. 32.3, 32.4, 32.6, 33.1
a) och 36 1 ECBS-stadgan kan radet dndra antingen genom beslut med
kvalificerad majoritet pd rekommendation av ECB och efter att ha hort
kommissionen eller genom enhélligt beslut pa forslag av kommissionen och efter
att ha hort ECB. I bada fallen krdvs Europaparlamentets samtycke.

6. Radet skall genom beslut med kvalificerad majoritet, antingen pa forslag av
kommissionen och efter att ha hort Europaparlamentet och ECB eller pa
rekommendation av  ECB och efter att ha hort Europaparlamentet och
kommissionen, anta de bestimmelser som avses i artiklarna 4, 5.4, 19.2, 20, 28.1,
29.2, 30.4 och 34.3 i ECBS-stadgan.

Artikel 108

Da de utovar de befogenheter och fullgér de uppgifter och skyldigheter som har
tilldelats dem genom detta fordrag och ECBS-stadgan skall varken ECB eller nagon
nationell centralbank eller ndgon medlem av deras beslutande organ begéra eller ta
emot instruktioner frin gemenskapsinstitutioner eller gemenskapsorgan, fran
medlemsstaternas regeringar eller fran ndgot annat organ. Gemenskapsinstitutionerna,
gemenskapsorganen och medlemsstaternas regeringar forbinder sig att respektera
denna princip och att inte sdka paverka medlemmarna av ECB:s eller de nationella
centralbankernas beslutande organ nér dessa fullgér sina uppgifter.

Artikel 109

Senast da ECBS upprittas skall varje medlemsstat sékerstélla att dess nationella
lagstiftning, inbegripet stadgan for dess nationella centralbank, &r forenlig med
detta fordrag och ECBS-stadgan.

Artikel 110

1. For att fullgdra de uppgifter som har anfortrotts ECBS skall ECB i enlighet
med bestdmmelserna i detta fordrag och pa de villkor som anges i ECBS-
stadgan

— utfirda forordningar i den utstrickning som behdvs for att genomfora de
uppgifter som anges i artikel 3.1 forsta strecksatsen, artiklarna 19.1, 22 eller
25.2 1 ECBS-stadgan samt i de fall som skall anges i de rittsakter fran radet
som avses i artikel 107.6,

— fatta de beslut som behdvs for att fullgéra de uppgifter som har anfortrotts
ECBS genom detta fordrag och ECBS-stadgan,

— avge rekommendationer och yttranden.

2. En forordning skall ha allmén giltighet. Den skall till alla delar vara bindande
och direkt tillimplig i varje medlemsstat.

Rekommendationer och yttranden skall inte vara bindande.

Ett beslut skall till alla delar vara bindande for dem som det ar riktat till.
Artiklarna 253, 254 och 256 skall tillimpas pa ECB:s forordningar och beslut.
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ECB kan besluta om att offentliggbra sina beslut, rekommendationer och
yttranden.

3. Inom de gréanser och pa de villkor som faststélls av radet enligt forfarandet i
artikel 107.6 skall ECB ha ritt att foreldgga foretag boter eller viten om de inte
uppfyller sina forpliktelser enligt ECB:s forordningar och beslut.

Artikel 111

1. Med avvikelse fran artikel 300 far raddet genom enhilligt beslut — pa
rekommendation av ECB eller kommissionen, efter att ha hort ECB for att soka
uppnd enighet i Gverensstimmelse med malet om prisstabilitet och efter att ha
hort Europaparlamentet samt enligt det i punkt 3 angivna forfarandet for beslut
om den ordning som ndmnts dér — ingé formella avtal om ett vixelkurssystem for
ecun i forhallande till valutor i tredje land. Radet far, genom beslut med
kvalificerad majoritet pad rekommendation av ECB eller kommissionen och efter
att ha hort ECB for att sdka uppna enighet i 6verensstimmelse med malet om
prisstabilitet, anta, dndra eller upphdva centralkurser for ecun inom
viaxelkurssystemet. Radets ordforande skall underrdtta Europaparlamentet om
centralkurser for ecun antas, dndras eller upphévs.

2. 1 avsaknad av ett vixelkurssystem i forhallande till en eller flera valutor i
tredje land enligt punkt 1 far radet genom beslut med kvalificerad majoritet,
antingen pa rekommendation av kommissionen och efter att ha hort ECB eller pa
rekommendation av ECB, utarbeta allmdnna riktlinjer for valutapolitiken i
forhallande till dessa valutor. Dessa allmédnna riktlinjer skall inte péaverka
huvudmalet for ECBS som dr att upprétthélla prisstabilitet.

3. Om gemenskapen behover fora forhandlingar om avtal angdende monetéra
fragor eller véxelkursfrigor med en eller flera stater eller internationella
organisationer skall radet, med avvikelse fran artikel 300, med kvalificerad
majoritet pd rekommendation av kommissionen och efter att ha hort ECB besluta
om en ordning for forhandlingarna och for hur sddana avtal skall ingas. Denna
ordning skall sdkerstdlla att gemenskapen uttrycker en gemensam standpunkt.
Kommissionen skall i full omfattning medverka vid férhandlingarna.

Avtal som ingés enligt denna punkt skall vara bindande for gemenskapens
institutioner, ECB och medlemsstaterna.

4. Om inte annat foljer av punkt 1 skall radet, pa forslag av kommissionen och
efter att ha hort ECB, med kvalificerad majoritet besluta om gemenskapens
standpunkt pé internationell niva nér det géller fragor av sérskild betydelse for
den ekonomiska och monetéra unionen och enhdlligt besluta om hur denna skall
foretrddas, med iakttagande av den befogenhetsfordelning som anges i artiklarna
99 och 105.

5. Med forbehall for gemenskapens befogenheter och gemenskapsavtal om den

ekonomiska och monetdra unionen, far medlemsstaterna fora forhandlingar i
internationella organ och ingé internationella avtal.
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KAPITEL 3
INSTITUTIONELLA BESTAMMELSER

Artikel 112
1. ECB-radet skall besta av ECB:s direktionsledaméter samt cheferna for de
nationella centralbankerna.

2. a) Direktionen skall bestd av ordféranden, vice ordféranden och fyra andra
ledamoter.

b) Ordféranden, vice ordféranden och de 6vriga direktionsledaméterna skall
pa rekommendation av radet, som skall ha hort Europaparlamentet och ECB-
radet, utses genom Overenskommelse mellan medlemsstaternas regeringar pa
stats- eller regeringschefsniva bland personer vars auktoritet och yrkeserfarenhet
inom den finansiella sektorn &r allmént erkdnda.

Deras mandattid ar tta ar; mandatet kan inte fornyas.
Endast medborgare i medlemsstaterna far vara direktionsledamoter.

Artikel 113

1. Rédets ordférande och en ledamot av kommissionen far delta utan rostritt i
ECB-radets sammantraden.

Radets ordforande far lagga fram forslag for behandling i ECB-radet.

2. ECB:s ordforande skall inbjudas att delta i rddets sammantrdden nir radet
behandlar fragor som rér méal och uppgifter for ECBS.

3. ECB skall till Europaparlamentet, radet och kommissionen samt till
Europeiska radet 6verldmna en arsrapport om verksamheten inom ECBS och om
den monetdra politiken under det foregdende och det innevarande aret. ECB:s
ordforande skall ldgga fram denna rapport for rddet och Europaparlamentet som
kan halla en allmén debatt pa grundval av rapporten.

ECB:s ordférande och oOvriga direktionsledamdter kan pa begidran av
Europaparlamentet eller pa eget initiativ horas av Europaparlamentets behoriga
kommittéer.

Artikel 114

1. For att frimja samordningen av medlemsstaternas politik i den utstrickning
som dr nddvindig for den inre marknadens funktion upprittas hdrmed en monetér
kommitté med radgivande stillning.

Denna kommitté skall ha till uppgift att

— folja den monetédra och finansiella situationen i medlemsstaterna och inom

gemenskapen samt medlemsstaternas allmédnna betalningssystem och
regelbundet rapportera om detta till rddet och kommissionen,
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— pa begéran av rdadet eller kommissionen eller pa eget initiativ avge yttranden till
dessa institutioner,

— utan att det paverkar tillimpningen av artikel 207 medverka vid forberedelsen
av radets arbete enligt artiklarna 59, 60, 99.2, 99.3, 99.4, 99.5, 100, 102, 103,
104, 116.2, 117.6, 119, 120, 121.2 och 122.1,

—minst en gang om aret granska situationen i frdga om kapitalrérelser och
friheten att utféra betalningar mot bakgrund av tillimpningen av detta fordrag
och av radets atgérder; granskningen skall omfatta alla atgdrder som avser
kapitalrorelser och betalningar; kommittén skall rapportera till kommissionen
och radet om resultatet av denna granskning.

Varje medlemsstat och kommissionen skall var for sig utse tvda medlemmar av
Monetdra kommittén.

2. Nér den tredje etappen borjar skall en ekonomisk och finansiell kommitté
upprittas. Den monetdra kommitté som foreskrivs i punkt 1 skall uppldsas.
Ekonomiska och finansiella kommittén skall ha till uppgift att

— pa begéran av radet eller kommissionen eller pa eget initiativ avge yttranden till
dessa institutioner,

— folja den ekonomiska och finansiella situationen i medlemsstaterna och inom
gemenskapen och regelbundet rapportera om detta till rddet och kommissionen,
sarskilt 1 fraga om finansiella relationer med tredje land och internationella
institutioner,

— utan att det paverkar tillimpningen av artikel 207 medverka vid forberedelsen
av radets arbete enligt artiklarna 59, 60, 99.2, 99.3, 99.4, 99.5, 100, 102, 103,
104, 105.6, 106.2, 107.5, 107.6, 111, 119, 120.2, 120.3, 122.2, 123.4 och 123.5
och utfora andra rddgivande och forberedande uppgifter pa uppdrag av radet,

—minst en gang om aret granska situationen i frdga om kapitalrérelser och
friheten att utfora betalningar mot bakgrund av tillimpningen av detta fordrag
och av radets atgérder; granskningen skall omfatta alla atgdrder som avser
kapitalrorelser och betalningar; kommittén skall rapportera till kommissionen
och radet om resultatet av denna granskning.

Varje medlemsstat, kommissionen och ECB skall var for sig utse hogst tva
medlemmar av kommittén.

3. Radet skall med kvalificerad majoritet, pa forslag av kommissionen och efter
att ha hort ECB och den kommitté som avses i denna artikel faststilla nirmare
bestimmelser om sammanséttningen av Ekonomiska och finansiella kommittén.
Rédets ordforande skall underritta Europaparlamentet om beslutet.

4. Utdver de uppgifter som anges i punkt 2 skall kommittén, om och sa linge
som det finns medlemsstater som omfattas av undantag enligt artiklarna 122 och
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123, folja den monetdra och finansiella situationen och det allminna
betalningssystemet i dessa medlemsstater och regelbundet rapportera om detta
till rddet och kommissionen.

Artikel 115

I fragor som faller inom tillimpningsomradet for artiklarna 99.4, 104 med
undantag av punkt 14, 111, 121, 122, 123.4 och 123.5, kan radet eller en
medlemsstat anmoda kommissionen att ldgga fram en rekommendation eller ett
forslag, allt efter omstdndigheterna. Kommissionen skall behandla en sadan
begidran och utan dr6jsmal foreldgga radet sina slutsatser.

KAPITEL 4
OVERGANGSBESTAMMELSER

Artikel 119

1. Om en medlemsstat har svérigheter eller allvarligt hotas av svarigheter
betraffande sin betalningsbalans antingen som f6ljd av en obalans i
betalningsbalansen som helhet eller som fo6ljd av beskaffenheten av den valuta som
staten forfogar Gver, och om sidana svarigheter &r sérskilt 4gnade att dventyra den
gemensamma marknadens funktion eller det gradvisa genomforandet av den
gemensamma handelspolitiken, skall kommissionen genast undersoka situationen i
den staten och de atgérder som staten har vidtagit, eller med anlitande av alla de
medel som den forfogar 6ver kan vidta, enligt bestimmelserna i detta fordrag.
Kommissionen skall ange atgdrder som den rekommenderar staten att vidta.

Om atgirder som vidtagits av en medlemsstat eller foreslagits av kommissionen
inte visar sig vara tillrickliga for att avligsna uppkomna eller hotande
svarigheter, skall kommissionen efter att ha hort den kommitté som avses i artikel
114 rekommendera radet att bevilja 6msesidigt bistind och foresla lampliga
former for detta.

Kommissionen skall regelbundet underritta radet om situationen och dess
utveckling.

2. Radet skall med kvalificerad majoritet besluta om sddant 6msesidigt bistand;
det skall utfarda direktiv eller beslut som anger villkoren for och den ndrmare
utformningen av bistandet. Detta bistand kan besta av

a) ett samordnat upptridande mot eller inom andra internationella
organisationer till vilka medlemsstaterna kan vinda sig,

b) nddvindiga atgirder for att undvika omlaggning av handeln nér den stat som
befinner sig i svarigheter uppratthaller eller dterinfor kvantitativa restriktioner

gentemot tredje land,

c) beviljande av begrinsade krediter frdn andra medlemsstater, under
forutsittning att dessa ger sitt samtycke.
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3. Om Omsesidigt bistand som kommissionen rekommenderat inte beviljas av
radet eller om beviljat dmsesidigt bistdnd och vidtagna atgérder ar otillrackliga,
skall kommissionen bemyndiga den stat som befinner sig i svérigheter att vidta
skyddsatgarder for vilka kommissionen skall faststilla villkoren och den ndrmare
utformningen.

Radet far med kvalificerad majoritet aterkalla ett sidant bemyndigande eller
dndra villkoren for och den ndrmare utformningen av skyddsatgérderna.

4. Om inte annat foljer av artikel 122.6, skall denna artikel upphdra att gélla niar
den tredje etappen borjar.

Artikel 120

1. Om en plotslig kris intriffar i friga om betalningsbalansen och ett beslut
enligt artikel 119.2 inte fattas omedelbart, far den berérda medlemsstaten av
forsiktighetsskdl vidta nddvédndiga skyddsatgirder. Séddana étgérder skall
medfora minsta mojliga stérningar i den gemensamma marknadens funktion och
far inte ga utdver vad som &r helt nddvindigt for att avhjélpa de plotsligt
uppkomna svarigheterna.

2. Kommissionen och oOvriga medlemsstater skall underrittas om dessa
skyddsatgérder senast vid den tidpunkt da de trader i kraft. Kommissionen fér
rekommendera radet att bevilja dmsesidigt bistand enligt artikel 119.

3. Radet far, efter att ha inhdmtat yttrande fran kommissionen och efter att ha
hort den kommitté som avses i artikel 114, med kvalificerad majoritet besluta att
den berdrda staten skall dndra, skjuta upp eller upphiva skyddsatgiarderna.

4. Om inte annat foljer av artikel 122.6, skall denna artikel upphdra att gélla niar
den tredje etappen borjar.

Artikel 121

1. Kommissionen och EMI skall rapportera till rddet om hur medlemsstaterna
fullgér sina forpliktelser ndr det géller att forverkliga den ekonomiska och
monetdra unionen. Dessa rapporter skall omfatta en granskning av i vilken
utstrackning som varje medlemsstats nationella lagstiftning, inklusive stadgan for
dess centralbank, ar forenlig med artiklarna 108 och 109 i detta fordrag och med
ECBS-stadgan. I rapporterna skall ocksé granskas om en hog grad av varaktig
konvergens har uppnatts; detta skall ske genom en analys av i vad man varje
medlemsstat har uppfyllt f6ljande kriterier:

— En hog grad av prisstabilitet; detta skall framga av att inflationstakten ligger
nira den i de (hogst tre) medlemsstater som har uppnatt de bésta resultaten i
fraga om prisstabilitet.

— En hallbar finansiell stéllning for den offentliga sektorn; detta skall framgé av

att den offentliga sektorns finanser inte uppvisar ett alltfor stort underskott
enligt bestimmelserna i artikel 104.6.
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— Ett iakttagande av det normala fluktuationsutrymmet enligt Europeiska
monetéra systemets vaxelkursmekanism under minst tva ar utan devalvering i
forhallande till ndgon annan medlemsstats valuta.

—en varaktighet i den konvergens som medlemsstaten har uppnétt och i dess
deltagande i Europeiska monetéra systemets viaxelkursmekanism, sdsom det
kommer till uttryck i den langfristiga rédntenivan.

De fyra kriterier som ndmns i denna punkt och de tider under vilka de skall
uppfyllas, anges ndrmare i ett protokoll som ar fogat till detta fordrag.
Kommissionens och EMI:s rapporter skall ocksd beakta ecuns utveckling,
resultaten av marknadsintegrationen, situationen for och utvecklingen av
bytesbalansen samt utvecklingen av enhetsarbetskostnader och andra prisindex.

2. Pa grundval av dessa rapporter skall rddet, genom beslut med kvalificerad
majoritet pa rekommendation av kommissionen, bedéma

— for varje enskild medlemsstat om det uppfyller de nédvindiga villkoren for
inférande av en gemensam valuta,

— om en majoritet av medlemsstaterna uppfyller de nédvindiga villkoren for
inférande av en gemensam valuta, och i form av en rekommendation meddela
resultaten till radet som skall sammantrida pa stats- eller regeringschefsniva.
Europaparlamentet skall horas och yttra sig till radet i dess sammansittning
pa stats- eller regeringschefsniva.

3. Med beaktande av de rapporter som avses i punkt 1 och det yttrande fran
Europaparlamentet som avses i punkt 2 skall radet, som skall sammantrdda pa
stats- eller regeringschefsnivd, med kvalificerad majoritet och senast den 31
december 1996

— pa grundval av radets rekommendationer enligt punkt 2 besluta i frigan om en
majoritet av medlemsstaterna uppfyller de nddvéndiga villkoren for inférande
av en gemensam valuta,

— besluta i fragan om det &r dndamalsenligt for gemenskapen att gé over till den
tredje etappen, och om sa ér fallet,

— faststilla den tidpunkt da den tredje etappen skall borja.

4. Om den tidpunkt d& den tredje etappen skall borja inte har faststillts vid
utgéngen av ar 1997, skall den tredje etappen bdrja den 1 januari 1999. Fore den
1 juli 1998 skall radet, som skall sammantridda pa stats- och regeringschefsniva —
efter det att det forfarande som anges i punkterna 1 och 2, med undantag av punkt
2 andra strecksatsen, pa nytt har iakttagits — med beaktande av de rapporter som
avses i punkt 1 och Europaparlamentets yttrande, genom beslut med kvalificerad
majoritet och pa grundval av rédets rekommendationer enligt punkt 2 bekréfta
vilka medlemsstater som uppfyller de ndédvindiga villkoren for inférande av en
gemensam valuta.
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Artikel 122

1. Om tidpunkten har bestimts enligt artikel 121.3, skall rddet pa grundval av
sina rekommendationer enligt artikel 121.2 med kvalificerad majoritet pa
rekommendation av kommissionen besluta i frigan om négra, och i sé fall vilka,
medlemsstater som skall ges undantag enligt punkt 3 i den hér artikeln. Sddana
medlemsstater skall i detta fordrag betecknas som “medlemsstater med
undantag”.

Om rédet har bekréftat vilka medlemsstater som uppfyller de nodvindiga
villkoren for inforandet av en gemensam valuta i enlighet med artikel 121.4, skall
de medlemsstater som inte uppfyller villkoren ges undantag enligt punkt 3 i den
hir artikeln. Sadana medlemsstater skall i detta fordrag betecknas som
”medlemsstater med undantag”.

2. Minst en géng vartannat ar, eller pa begiran av en medlemsstat med undantag,
skall kommissionen och ECB rapportera till rddet enligt forfarandet i artikel
121.1. Efter att ha hort Europaparlamentet och efter 6verlaggningar i radet, som
skall sammantréda pa stats- eller regeringschefsniva, skall radet med kvalificerad
majoritet pd forslag av kommissionen besluta om vilka medlemsstater med
undantag som uppfyller de nédvindiga villkoren pa grundval av kriterierna i
artikel 121.1 samt upphéva de berdrda medlemsstaternas undantag.

3. Ett undantag enligt punkt 1 skall innebéra att foljande artiklar inte skall
tillimpas pa den berdrda medlemsstaten: ndmligen artiklarna 104.9, 104.11, 105.1,
105.2, 105.3, 105.5, 106, 110, 111 och 112.2 b. Kapitel IX i ECBS-stadgan
innehéller bestimmelser om att en sddan medlemsstat och dess nationella
centralbank skall undantas fran rattigheter och skyldigheter inom ramen for ECBS.

4. Med ”"medlemsstater” i artiklarna 105.1, 105.2, 105.3, 106, 110, 111 och
112.2 b avses "medlemsstater utan undantag”.

5. Medlemsstater med undantag far inte utova rostrétt vid beslut av radet enligt
de artiklar i detta fordrag som ndmns i punkt 3. I dessa fall skall med avvikelse
frén artikel 205 och artikel 250.1 som kvalificerad majoritet gélla tvé tredjedelar
av de enligt artikel 205.2 vigda rosterna som avges av foretrddarna for
medlemsstater utan undantag. Enhillighet mellan dessa medlemsstater fordras
for en réttsakt som kraver enhéllighet.

6. Artiklarna 119 och 120 skall fortsitta att tillimpas pa medlemsstater med
undantag.

Artikel 123

1. Omedelbart efter det att beslutet om tidpunkten for borjan av den tredje
etappen har fattats i enlighet med artikel 121.3 eller i forekommande fall
omedelbart efter den 1 juli 1998

— skall radet anta de bestimmelser som avses i artikel 107.6,
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— skall regeringarna i medlemsstaterna utan undantag i enlighet med forfarandet
i artikel 50 i ECBS-stadgan utse ordféranden, vice ordféranden och de dvriga
ledaméterna i ECB:s direktion. Om det finns medlemsstater med undantag far
antalet ledamdter i direktionen vara lagre dn det som anges i artikel 11.1 i
ECBS-stadgan, dock skall det under inga omsténdigheter vara lagre an fyra.

Sé snart direktionen har utsetts skall ECBS och ECB upprittas och forbereda sig
pa att starta sin verksamhet i full omfattning enligt detta férdrag och ECBS-
stadgan. De skall utdva sina befogenheter fullt ut fran och med den forsta dagen
av den tredje etappen.

2. Sa snart ECB har upprittats skall ECB om det behdvs, dverta EMI:s
uppgifter. Nar ECB har upprittats skall EMI trdda i likvidation; ndrmare
bestdmmelser om likvidationen finns i stadgan for EMI.

3. Om och sa ldnge som det finns medlemsstater med undantag och utan att det
paverkar tillimpningen av artikel 107.3 i detta fordrag, skall det allménna rad for
ECB som avses i artikel 45 i ECBS-stadgan upprittas som ECB:s tredje
beslutande organ.

4. Den dag da den tredje etappen borjar skall radet genom enhilligt beslut av
medlemsstaterna utan undantag, pa forslag av kommissionen och efter att ha hort
ECB, faststilla de omrékningskurser till vilka deras valutor oaterkalleligen skall
lasas och den oaterkalleligen lasta kurs till vilken ecun skall ersétta dessa valutor;
ecun skall dirmed bli en sjélvstindig valuta. Denna atgdrd skall inte i sig dndra
ecuns externa vdrde. Radet skall enligt samma forfarande dven vidta de dvriga
atgdrder som behdvs for att snabbt inféra ecun som dessa medlemsstaters
gemensamma valuta.

5. Om beslut fattas enligt forfarandet i artikel 122.2 om att upphéva ett undantag
skall rddet genom enhilligt beslut av medlemsstaterna utan undantag och den
berérda medlemsstaten pa forslag av kommissionen och efter att ha hort ECB,
faststélla den kurs till vilken ecun skall ersétta den berérda medlemsstatens valuta
samt vidta de dvriga atgdrder som behdvs for att infora ecun som enda valuta i
den berérda medlemsstaten.

Artikel 124

1. Fram till borjan av den tredje etappen skall varje medlemsstat behandla sin
valutapolitik som en fraga av gemensamt intresse. Dérvid skall medlemsstaterna
ta hdnsyn till erfarenheterna fran samarbetet inom ramen for Europeiska
monetdra systemet (EMS) och fran utvecklingen av ecun samt beakta géllande
befogenheter péa detta omrade.

2. Fran och med borjan av den tredje etappen och sd linge som ndgon

medlemsstat omfattas av undantag skall punkt 1 tillimpas pa den medlemsstatens
valutapolitik.
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BILAGA 2

PROTOKOLL OM STADGAN FOR EUROPEISKA CENTRALBANKSSYSTEMET
OCH EUROPEISKA CENTRALBANKEN®

DE HOGA FORDRAGSSLUTANDE PARTERNA,

som Onskar faststilla den stadga for Europeiska centralbankssystemet och
Europeiska centralbanken som avses i artikel 8 i Fordraget om upprittandet av
Europeiska gemenskapen,

HAR ENATS om foljande bestimmelser som skall fogas till Fordraget om
upprittandet av Europeiska gemenskapen:

KAPITEL |
BILDANDE AV ECBS

Artikel 1

Europeiska centralbankssystemet

1.1  Europeiska centralbankssystemet (ECBS) och Europeiska centralbanken
(ECB) skall upprittas enligt artikel 8 i detta fordrag; de skall fullgéra sina
uppgifter och utdva sin verksamhet i enlighet med bestimmelserna i detta fordrag
och denna stadga.

1.2 Enligt artikel 107.1 i detta fordrag skall ECBS besta av ECB och
medlemsstaternas centralbanker (“nationella centralbanker”). Institut monétaire
luxembourgeois skall vara Luxemburgs centralbank.

KAPITEL 11
MAL OCH UPPGIFTER FOR ECBS

Artikel 2

Mail

Enligt artikel 105.1 i detta fordrag skall huvudmalet for ECBS vara att
uppritthalla prisstabilitet. Utan att dsidosétta detta mal skall ECBS stédja den
allmdnna ekonomiska politiken inom gemenskapen i syfte att bidra till att
forverkliga gemenskapens mal enligt artikel 2 i fordraget. ECBS skall handla i
overensstimmelse med principen om en Oppen marknadsekonomi med fri

" Protokoll som fogas till Férdraget om upprattandet av Europeiska gemenskapen (EGT C 191,
29.7.1992, s. 68), i dess lydelse enligt Amsterdamfordraget (EGT C 340, 10.11.1997, s. 1),
Nicefordraget (EGT C 80 3.10.2001, s.1), radets beslut 2003/223/EG (EUT L 83,1.4.2003, s.
66) samt Akt om villkoren for Republiken Tjeckiens, Republiken Estlands, Republiken
Cyperns, Republiken Lettlands, Republiken Litauens, Republiken Ungerns, Republiken
Maltas, Republiken Polens, Republiken Sloveniens och Republiken Slovakiens anslutning till
de fordrag som ligger till grund for Europeiska unionen och om anpassning av fordragen (EUT
L 236, 23.9.2003, s. 33) — konsoliderad inofficiell version.
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konkurrens som framjar en effektiv resursférdelning, och iaktta de principer som
anges 1 artikel 4 1 fordraget.

Artikel 3

Uppgifter

3.1  Enligt artikel 105.2 i detta fordrag skall de grundldggande uppgifterna for
ECBS vara att

— utforma och genomfora gemenskapens monetdra politik,

— genomfora valutatransaktioner enligt bestimmelserna i artikel 111 1 detta
fordrag,

— inneha och férvalta medlemsstaternas officiella valutareserver,
— frdmja ett vdl fungerande betalningssystem.

3.2 Enligt artikel 105.3 i detta fordrag skall artikel 3.1 tredje strecksatsen inte
beréra medlemsstaternas regeringars innehav och forvaltning av rérelsemedel i
utldndsk valuta.

3.3  Enligt artikel 105.5 i detta fordrag skall ECBS medverka till att de
behdriga myndigheterna smidigt kan genomfora sin politik nér det géller tillsyn
over kreditinstitut och det finansiella systemets stabilitet.

Artikel 4

Rédgivande funktioner

Enligt artikel 105.4 i detta fordrag
a) skall ECB horas

— om varje forslag till gemenskapsrittsakt inom ECB:s behdrighetsomrade,

—av nationella myndigheter om varje forslag till réttsregler inom ECB:s
behorighetsomrade, dock inom de ramar och pa de villkor som faststélls av
radet enligt forfarandet i artikel 42;

b) far ECB i fragor inom sitt behdrighetsomrade avge yttranden till berérda
institutioner eller organ inom gemenskapen eller till nationella myndigheter.

Artikel 5

Insamling av statistiska uppgifter

5.1  For att utfora ECBS uppgifter skall ECB med de nationella
centralbankernas stod samla in de statistiska uppgifter som behdvs, antingen fran
de behoriga nationella myndigheterna eller direkt fran de ekonomiska aktorerna.
For detta dndamal skall ECB samarbeta med gemenskapsinstitutioner och
gemenskapsorgan, med behoriga myndigheter i medlemsstaterna eller i tredje
land samt med internationella organisationer.
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5.2 De nationella centralbankerna skall s& langt som mojligt utfora de
uppgifter som anges i artikel 5.1.

5.3  ECB skall vid behov bidra till harmoniseringen av de regler och den praxis
som géller for insamling, sammanstéllning och distribution av statistik inom dess
behdorighetsomrade.

5.4  Radet skall enligt forfarandet i artikel 42 faststdlla kretsen av
uppgiftsskyldiga fysiska och juridiska personer, sekretessforeskrifter samt
lampliga bestimmelser om genomférande och pafoljder.

Artikel 6

Internationellt samarbete

6.1 1 fraga om sadant internationellt samarbete som angér de uppgifter som
har anfortrotts ECBS, skall ECB bestimma hur ECBS skall foretradas.

6.2  ECB och, med dess godkdnnande, de nationella centralbankerna far delta
1 internationella monetdra institutioner.

6.3  Artiklarna 6.1 och 6.2 skall inte paverka tillimpningen av artikel 111.4 i
detta fordrag.

KAPITEL 111
ECBS ORGANISATION

Artikel 7

Oavhingighet

Enligt artikel 108 i detta fordrag skall varken ECB eller nagon nationell
centralbank eller ndgon medlem av deras beslutande organ, dd de utdvar de
befogenheter och fullgdr de uppgifter och skyldigheter som har tilldelats dem
genom detta fordrag och denna stadga, begéra eller ta emot instruktioner fran
gemenskapsinstitutioner eller gemenskapsorgan, frdn medlemsstaternas
regeringar eller frdn néagot annat organ. Gemenskapsinstitutionerna,
gemenskapsorganen och medlemsstaternas regeringar forbinder sig att respektera
denna princip och att inte sdka paverka medlemmarna av ECB:s eller de
nationella centralbankernas beslutande organ nér dessa fullgdr sina uppgifter.

Artikel 8
Allmén princip
ECBS skall ledas av ECB:s beslutande organ.

Artikel 9

Europeiska centralbanken

9.1  ECB, som enligt artikel 107.2 i detta fordrag skall vara en juridisk person, skall
i varje medlemsstat ha den mest vittgdende rattskapacitet som tillerkénns juridiska
personer enligt den nationella lagstiftningen; ECB skall sérskilt kunna forvérva och
avyttra fast och 16s egendom samt fora talan infor domstolar och andra myndigheter.
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9.2  ECB skall sdkerstélla att de uppgifter som har tilldelats ECBS enligt
artikel 105.2, 105.3 och 105.5 i detta fordrag utfors antingen inom ramen for
ECB:s egen verksamhet enligt denna stadga eller genom de nationella
centralbankerna enligt artiklarna 12.1 och 14.

9.3  Enligt artikel 107.3 i detta fordrag skall ECB:s beslutande organ vara
ECB-radet och direktionen.

Artikel 10

ECB-radet

10.1 Enligt artikel 112.1 i detta fordrag skall ECB-radet bestd av ECB:s
direktionsledaméter samt cheferna for de nationella centralbankerna.

10.2"' Varje medlem av ECB-radet skall ha en rost. Fran och med den dag da
antalet medlemmar i ECB-radet overstiger 21, skall varje direktionsledamot ha
en rost och antalet centralbankschefer med rostrétt uppga till 15. Dessa senare
rostritter skall tilldelas och alternera enligt foljande:

— Fran och med den dag da antalet centralbankschefer dverstiger 15 och fram till
den dag da antalet uppgar till 22 skall centralbankscheferna delas in i tva
grupper baserat pa centralbanksmedlemsstatens andel i den sammanlagda
bruttonationalprodukten till marknadspris i medlemsstater utan undantag och i
den totala aggregerade balansrikningen for de monetira finansinstituten i
medlemsstater som har antagit euron. Andelen i den sammanlagda
bruttonationalprodukten till marknadspris och i den totala aggregerade
balansrakningen skall tilldelas en vikt av 5/6 respektive 1/6. Den forsta gruppen
skall besta av fem centralbankschefer och den andra gruppen av de aterstdende
centralbankscheferna. Rostrittsfrekvensen for centralbankscheferna i den
forsta gruppen skall inte vara lagre &n rostrittsfrekvensen for dem i den andra
gruppen. Med forbehall for vad som ségs i foregdende mening skall den forsta
gruppen tilldelas fyra rostritter och den andra gruppen elva rostriétter.

—Fran och med den dag da antalet centralbankschefer uppgar till 22 skall
centralbankscheferna delas in i tre grupper enligt en rangordning utifrén
kriterierna ovan. Den forsta gruppen skall besta av fem centralbankschefer och
tilldelas fyra rostrétter. Den andra gruppen skall besta av hélften av det totala
antalet centralbankschefer, rundat till ndrmaste hogre heltal, och tilldelas atta
rostritter.  Den tredje gruppen skall bestd av de aterstaende
centralbankscheferna och tilldelas tre rostritter.

— Inom varje grupp skall centralbankscheferna ha rostritt for lika ldnga tidsperioder.
— For berdkningen av andelarna i den sammanlagda bruttonationalprodukten till
marknadspris skall artikel 29.2 i stadgan tillimpas. Den totala aggregerade
balansrakningen for de monetéra finansinstituten skall berdknas i enlighet med
det statistiska regelverk som géller inom Europeiska gemenskapen vid

tidpunkten for berdkningen.

! Enligt 4ndring genom radets beslut 2003/223/EG.
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— Sé snart den sammanlagda bruttonationalprodukten till marknadspris dndras i
enlighet med artikel 29.3, eller nirhelst antalet nationella centralbankschefer
oOkar, skall storleken och sammanséttningen pa grupperna justeras i enlighet
med ovan angivna principer.

— ECB-radet skall genom beslut med tva tredjedelars majoritet av samtliga
rostberittigade och icke rostberittigade medlemmar vidta nédvandiga atgarder
for att genomfora ovan angivna principer och kan besluta att senareldgga in-
forandet av rotationssystemet till dess antalet centralbankschefer overstiger 18.

Personlig nérvaro krévs for att rostrdtt skall kunna utévas. Med avvikelse fran
denna regel kan det i den arbetsordning som avses i artikel 12.3 faststillas att
medlemmar av ECB-radet far rosta vid telefonkonferenser. I arbetsordningen skall
ocksa foreskrivas att en medlem av ECB-radet som under en lidngre period &r
forhindrad att delta i sammantrddena far utse en erséttare till medlem av ECB-radet.
Bestimmelserna ovan paverkar inte den rostritt som samtliga medlemmar av
ECB-radet, bade rostberdttigade och icke rostberittigade medlemmar, har enligt
artiklarna 10.3, 10.6 och 41.2.

Om inte annat sigs i denna stadga skall ECB-radet besluta med enkel majoritet
av de rostberittigade medlemmarna. Vid lika rostetal skall ordféranden ha
utslagsrost.

I dess lydelse enligt radets beslut 2003/223/EG. ECB-radet ar beslutfort om minst
tva tredjedelar av de rostberéttigade medlemmarna r ndrvarande. Om ECB-radet
inte dr beslutfort far ordforanden kalla till ett extra sammantride, dir beslut kan
fattas utan hinsyn till nirvaroregeln.

10.3  Vid beslut som fattas enligt artiklarna 28-30, 32, 33, och 51 skall rosterna
1 ECB-radet végas enligt de nationella centralbankernas andelar i ECB:s tecknade
kapital. Direktionsledamoéternas rostvikt skall vara noll. Ett beslut som krdver
kvalificerad majoritet skall antas om det stdds av roster som representerar minst
tvé tredjedelar av ECB:s tecknade kapital och minst hélften av andelsdgarna. Om
en centralbankschef inte kan nirvara, far han utse en ersittare for att avge hans
vigda rost.

10.4 Sammantriddena skall vara hemliga. ECB-rddet kan besluta om att
offentliggdra resultaten av sina overldggningar.

10.5 ECB-radet skall sammantrida minst tio ganger om aret.

10.6> Artikel 10.2 far dndras av radet pa stats- eller regeringschefsnivd genom
enhélligt beslut, antingen pa rekommendation fran ECB och efter att ha hort
Europaparlamentet och kommissionen, eller pa rekommendation fran
kommissionen och efter att ha hort Europaparlamentet och ECB. Radet skall
rekommendera medlemsstaterna att anta dessa dndringar. Andringarna skall trida
i kraft efter det att samtliga medlemsstater har ratificerat dem i enlighet med sina
respektive konstitutionella bestimmelser.

En rekommendation fran ECB enligt denna punkt kraver ett enhilligt beslut av
ECB-radet.

? Inford genom artikel 5 i Nicefordraget.
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Artikel 11

Direktionen

11.1 Enligt artikel 112.2 a i detta fordrag skall direktionen bestd av
ordforanden, vice ordféranden och fyra andra ledamoter.

Ledamoterna skall utféra sina uppgifter pa heltid. De far inte utéva ndgon annan
avlonad eller oavlonad yrkesverksamhet, om inte ECB-radet undantagsvis ger
tillstand till det.

11.2  Enligt artikel 112.2 b i detta fordrag skall ordféranden, vice ordféranden
och de dvriga direktionsledaméterna pa rekommendation av radet, som skall ha
hort Europaparlamentet och ECB-radet, utses genom &verenskommelse mellan
medlemsstaternas regeringar pa stats- eller regeringschefsniva bland personer
vars auktoritet och yrkeserfarenhet inom den finansiella sektorn ar allmént
erkénda.

Deras mandattid ar tta ar; mandatet kan inte fornyas.
Endast medborgare i medlemsstaterna far vara direktionsledamoter.

11.3  Anstéllningsvillkoren for direktionsledamdterna, sdrskilt deras 16ner,
pensioner och andra sociala trygghetsformaner, skall bestimmas i avtal med ECB
och faststillas av ECB-radet pa forslag av en kommitté som skall bestd av tre
medlemmar utsedda av ECB-rddet och tre medlemmar utsedda av radet.
Direktionsledamdterna skall inte ha rostritt i de fradgor som avses i denna punkt.

11.4 Om en direktionsledamot inte langre uppfyller de krav som stills for att
han skall kunna utfora sina uppgifter eller om han gjort sig skyldig till allvarlig
forsummelse, far domstolen pa begidran av ECB-radet eller direktionen avsitta
honom.

11.5 Varje direktionsledamot som dr personligen ndrvarande skall ha rostratt
och for detta dndamal forfoga dver en rost. Om inte nagot annat har bestdmts,
skall direktionen besluta med enkel majoritet av de avgivna rosterna. Vid lika
rostetal skall ordféranden ha utslagsrost. Niarmare bestimmelser om
omrostningen skall faststdllas i den arbetsordning som avses 1 artikel 12.3.

11.6  Direktionen skall ansvara for ECB:s 16pande verksambhet.
11.7  Vid en vakans i direktionen skall en ny ledamot utses enligt artikel 11.2.

Artikel 12

De beslutande organens ansvarsomraden

12.1 ECB-radet skall anta de riktlinjer och fatta de beslut som behovs for att
sdkerstilla att de uppgifter utfors som har anfortrotts ECBS enligt detta fordrag
och denna stadga. ECB-radet skall utforma gemenskapens monetira politik, efter
omstindigheterna inklusive beslut om mellanliggande monetdra mal,
nyckelrdntesatser och tillférseln av reserver inom ECBS, samt anta de riktlinjer
som behdvs for att genomfora besluten.
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Direktionen skall genomfora den monetéra politiken enligt ECB-radets riktlinjer
och beslut. Dérvid skall direktionen ge de nationella centralbankerna de
anvisningar som behdvs. Dessutom kan vissa befogenheter genom beslut av
ECB-radet delegeras till direktionen.

I den utstrickning som det anses mojligt och @ndamalsenligt och utan att det
paverkar tillimpningen av bestimmelserna i denna artikel, skall ECB anlita de
nationella centralbankerna for att genomfOra transaktioner som ingéar i
uppgifterna for ECBS.

12.2 Direktionen skall ansvara for forberedelserna av ECB-radets
sammantraden.

12.3 ECB-radet skall anta en arbetsordning som faststiller den interna
organisationen for ECB och dess beslutande organ.

12.4 ECB-radet skall utdva de rddgivande funktioner som avses i artikel 4.
12.5 ECB-radet skall fatta de beslut som avses i artikel 6.

Artikel 13

Ordforanden

13.1 Ordf6éranden eller i hans franvaro vice ordféranden skall leda
sammantrddena i ECB-radet och direktionen.

13.2  Utan att det paverkar tillimpningen av artikel 39 skall ordféranden eller
den person som han utser foretrida ECB utat.

Artikel 14

De nationella centralbankerna

14.1 Enligt artikel 109 i detta fordrag skall varje medlemsstat senast da ECB
upprittas sikerstilla att dess nationella lagstiftning, inbegripet stadgan for dess
nationella centralbank, ar forenlig med detta fordrag och denna stadga.

14.2 I stadgarna for de nationella centralbankerna skall sérskilt foreskrivas att
dmbetstiden for chefen for en nationell centralbank skall vara minst fem ar.

En centralbankschef far avsittas endast om han inte ldngre uppfyller de krav som
stdlls for att han skall kunna utfora sina uppgifter eller om han gjort sig skyldig
till allvarlig forsummelse. Ett beslut om avsittning far 6verklagas vid domstolen
av den berorda centralbankschefen eller ECB-radet pa den grunden att detta
fordrag eller nagon rittsregel om dess tillimpning har 6vertrétts. En sadan talan
skall viackas inom tva ménader fran det att beslutet offentliggjordes eller delgavs
den som vill vicka talan eller, i annat fall, frin den dag d& den senare fick
kidnnedom om beslutet.

14.3 De nationella centralbankerna ar en integrerad del av ECBS och skall

handla i 6verensstimmelse med ECB:s riktlinjer och instruktioner. ECB-radet
skall vidta de atgdrder som behdvs for att sdkerstélla att ECB:s riktlinjer och
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instruktioner foljs och skall kréva att all nddvéndig information stélls till ECB-
radets forfogande.

14.4  De nationella centralbankerna kan utfoéra andra uppgifter 4n de som anges
i denna stadga, savida inte ECB-rddet med en majoritet av tva tredjedelar av de
avgivna rosterna finner att dessa uppgifter strider mot ECB:s mal och funktioner.
Sadana uppgifter ska utféras pa de nationella centralbankernas eget ansvar och
egen risk och ska inte betraktas som en del av ECBS funktioner.

Artikel 15

Rapporteringsskyldighet

15.1 ECB skall minst varje kvartal uppritta och offentliggdra rapporter om
ECBS verksambhet.

152 En konsoliderad rapport 6ver ECBS finansiella stidllning skall
offentliggoras varje vecka.

15.3  Enligt artikel 113.3 i detta fordrag skall ECB till Europaparlamentet, radet
och kommissionen samt till Europeiska rddet overlimna en arsrapport om
verksamheten inom ECBS och om den monetéra politiken under det féregdende
och det innevarande aret.

15.4 De rapporter som avses i denna artikel skall kostnadsfritt stillas till
forfogande for intresserade.

Artikel 16

Sedlar

Enligt artikel 106.1 i detta fordrag skall ECB-radet ha ensamrétt att tillata
sedelutgivning inom gemenskapen. ECB och de nationella centralbankerna far ge
ut sedlar. Endast sedlar som ges ut av ECB och de nationella centralbankerna
skall vara lagliga betalningsmedel inom gemenskapen.

ECBS skall savitt mojligt ta hdnsyn till gdllande praxis nir det géller utgivning
och utformning av sedlar.

KAPITEL IV

ECBS MONETARA UPPGIFTER OCH TRANSAKTIONER

Artikel 17

Konton i ECBS och de nationella centralbankerna

For att genomfora sina transaktioner far ECB och de nationella centralbankerna

Oppna konton for kreditinstitut, offentliga organ och andra marknadsaktorer och
som sdkerhet ta emot tillgadngar, inklusive kontobaserade vardepapper.
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Artikel 18

Marknads- och kredittransaktioner

18.1 For att forverkliga mélen for ECBS och utfora dess uppgifter far ECB och
de nationella centralbankerna

— verka for de finansiella marknaderna genom att kdpa och silja fordringar och
latt omséttningsbara vérdepapper med leverans (omgaende eller pa termin)
eller enligt aterkdpsavtal och genom att ge och ta upp lan i sddana fordringar
och virdepapper, savil i gemenskapsvalutor som i tredje lands valutor, samt
genom transaktioner med ddelmetaller,

— utfora lanetransaktioner med kreditinstitut och andra marknadsaktorer, varvid
1an skall 1dmnas mot tillfredsstidllande sikerheter.

18.2 ECB skall faststilla allménna principer for marknads- och
kredittransaktioner som utfors av ECB sjidlv eller av de nationella
centralbankerna samt for hur de villkor skall tillkédnnages enligt vilka de &r
beredda att inga i sddana transaktioner.

Artikel 19
Minimireserver

19.1 Om inte annat foljer av artikel 2 kan ECB, for att uppfylla malen for den
monetdra politiken, krdva att kreditinstitut som &r etablerade i medlemsstaterna
skall halla minimireserver pa konton hos ECB och de nationella centralbankerna.
ECB-radet far faststilla regler for att berdkna och faststilla de minimireserver
som krivs. Om kraven &sidositts, skall ECB ha ritt att ta ut straffrdnta och att
foreldgga andra sanktioner med jamforlig verkan.

19.2  For tillimpningen av denna artikel skall rddet enligt forfarandet i artikel
42 faststilla basen for minimireserverna och den hogsta tillaitna kvoten mellan
dessa reserver och basen for dem samt lampliga sanktioner vid ett dsidoséttande.

Artikel 20
Andra instrument for monetir styrning

ECB-radet far med en majoritet av tva tredjedelar av de avgivna rosterna besluta
om tillimpning av sddana andra operativa metoder for monetir styrning som
ECB-radet med beaktande av artikel 2 anser andamaélsenliga.

Rédet skall enligt forfarandet i artikel 42 faststilla tillimpningsomradet for
sadana metoder, om de innebar forpliktelser for tredje man.

Artikel 21
Transaktioner med offentliga organisationer

21.1 Enligt artikel 101 i detta fordrag dar det forbjudet for ECB och de

nationella centralbankerna att ge gemenskapsinstitutioner eller gemenskaps-
organ, centrala, regionala, lokala eller andra myndigheter, andra offentligrittsliga
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organ eller offentliga foretag i medlemsstaterna ritt att vertrassera sina konton
eller att ge dem andra former av krediter; detsamma géller ECB:s och de
nationella centralbankernas forvérv av skuldfoérbindelser direkt fran dem.

21.2 ECB och de nationella centralbankerna far fungera som fiskala ombud for
de enheter som avses i artikel 21.1.

21.3 Bestimmelserna i denna artikel skall inte gédlla offentligt dgda
kreditinstitut; dessa skall behandlas av de nationella centralbankerna och ECB pa
samma sidtt som privata kreditinstitut vad géller tillforseln av central-
banksreserver.

Artikel 22
Clearing- och betalningssystem

ECB och de nationella centralbankerna far stélla anordningar till forfogande och
ECB far utfirda forordningar for att sékerstilla effektiva och sunda clearing- och
betalningssystem inom gemenskapen och i forbindelser med tredje land.

Artikel 23
Externa transaktioner
ECB och de nationella centralbankerna far

— uppritta forbindelser med centralbanker och finansinstitut i andra ldnder och
vid behov med internationella organisationer,

—kopa och silja, for omgédende leverans eller pad termin, alla slags
valutatillgdngar och ddelmetaller; begreppet “valutatillgang” skall omfatta
vardepapper och alla andra tillgdngar oberoende av form, som &r utstillda i
nagot lands valuta eller i berdkningsenheter,

— inneha och forvalta de tillgdngar som avses i denna artikel,

—utfora alla slags banktransaktioner med tredje land och internationella
organisationer, inklusive upplaning och utlaning.

Artikel 24

Andra transaktioner

Utover de transaktioner som foljer av deras uppgifter far ECB och de nationella
centralbankerna utfora transaktioner for egna administrativa &ndamal eller for sin
personal.
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KAPITEL V
TILLSYN

Artikel 25

Tillsyn

25.1 ECB kan ge rad till och konsulteras av radet, kommissionen och
medlemsstaternas behdriga myndigheter om rackvidden och genomférandet av
sadan gemenskapslagstiftning som avser tillsynen &ver kreditinstitut och det
finansiella systemets stabilitet.

25.2  1enlighet med beslut av radet enligt artikel 105.6 i detta fordrag far ECB
utfora sdrskilda uppgifter i samband med tillsynen 6ver kreditinstitut och andra
finansinstitut med undantag av forsdkringsforetag.

KAPITEL VI
FINANSIELLA BESTAMMELSER FOR ECBS

Artikel 26

Finansrikenskaper

26.1 ECB:s och de nationella centralbankernas rakenskapsar skall borja den 1
januari och sluta den 31 december.

26.2 ECB:s arsbokslut skall upprittas av direktionen i enlighet med de
principer som faststdlls av ECB-radet. Bokslutet skall godkdnnas av ECB-radet
och dérefter offentliggoras.

26.3 For analytiska och operativa dndamaél skall direktionen uppritta en
konsoliderad balansrikning for ECBS, som skall omfatta sadana tillgdngar och
skulder hos de nationella centralbankerna som hénfor sig till ECBS.

26.4 For tillimpningen av denna artikel skall ECB-radet faststilla de regler
som behovs for att standardisera bokforing och rapportering av de nationella
centralbankernas transaktioner.

Artikel 27

Revision

27.1 ECB:s och de nationella centralbankernas rikenskaper skall granskas av
oavhingiga externa revisorer som ECB-rddet har rekommenderat och radet
godként. Revisorerna skall ha befogenhet att granska alla rdkenskapshandlingar
och konton hos ECB och de nationella centralbankerna samt att fa alla uppgifter
om deras transaktioner.

27.2  Artikel 248 i detta fordrag skall endast tillimpas vid granskning av
effektiviteten i ECB:s forvaltning.
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Artikel 28

ECB:s kapital

28.1 Nir ECB inleder sin verksamhet skall dess kapital vara 5 miljarder ecu.
Kapitalet kan 6kas genom beslut av ECB-rddet med kvalificerad majoritet enligt
artikel 10.3, inom de grinser och pad de villkor som faststills av radet enligt
forfarandet i artikel 42.

28.2 De nationella centralbankerna skall vara de enda tecknarna och
innehavarna av kapital i ECB. Teckningen av kapital skall ske enligt den
fordelningsnyckel som faststills enligt artikel 29.

28.3 ECB-radet skall med kvalificerad majoritet enligt artikel 10.3 bestimma i
vilken omfattning och form som kapitalet skall betalas in.

28.4 Om inte annat foljer av artikel 28.5 far centralbankernas andelar i ECB:s
tecknade kapital inte dverlatas, pantsdttas eller utmatas.

28.5 Om den fordelningsnyckel som avses i artikel 29 dndras, skall de nationella
centralbankerna Overlata kapitalandelar till varandra i den omfattning som
behovs for att sdkerstdlla att fordelningen av kapitalandelar motsvarar den
dndrade nyckeln. ECB-radet skall faststilla villkoren for sddana overlételser.

Artikel 29

Fordelningsnyckel for teckningen av kapital

29.1 Nar ECBS och ECB har upprittats enligt forfarandet i artikel 123.1 1 detta
fordrag skall fordelningsnyckeln for teckning av ECB:s kapital faststdllas. Varje
nationell centralbank skall tilldelas en vikt i denna nyckel som motsvarar summan av

—50 % av den berorda medlemsstatens andel av gemenskapens befolkning nést
sista aret fore upprittandet av ECBS,

—50 % av den beréorda medlemsstatens andel av gemenskapens
bruttonationalprodukt till marknadspris under de senaste fem aren fore nést
sista aret fore upprittandet av ECBS.

Procentsatserna skall avrundas uppat till ndrmaste multipel av 0,05
procentenheter.

29.2  Det statistiska underlag som skall anvindas for tillimpningen av denna
artikel skall stéllas till férfogande av kommissionen enligt de regler som radet
antar enligt forfarandet i artikel 42.

29.3 De vikter som tilldelas de nationella centralbankerna skall dndras vart
femte ar efter upprattandet av ECBS; dérvid skall bestimmelserna i artikel 29.1
tillimpas. Den édndrade fordelningsnyckeln skall tillimpas frdén och med den
forsta dagen i det ndrmast foljande aret.

29.4 ECB-radet skall vidta alla dvriga atgdrder som behovs for tillimpningen
av denna artikel.
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Artikel 30

Overforing av reservtillgangar till ECB

30.1 Utan att det paverkar tillimpningen av artikel 28 skall de nationella
centralbankerna upp till ett belopp som motsvarar 50 miljarder ecu forse ECB
med reservtillgdngar, som dock inte fir besta av medlemsstaternas valutor, ecu,
IMF-reservpositioner eller SDR. ECB-radet skall besluta om vilken andel som
skall betalas in till ECB i samband med dess upprittande och vilka belopp som
skall betalas in vid senare tidpunkter. ECB skall ha obegréinsad ritt att inneha och
forvalta de reservtillgdngar som 6verfors till ECB och att anvdnda dem for de
dndamal som anges i denna stadga.

30.2 Bidraget fran varje nationell centralbank skall faststéllas i forhallande till
bankens andel i ECB:s tecknade kapital.

30.3 ECB skall kreditera varje nationell centralbank med en fordran som
motsvarar dess bidrag. ECB-rddet skall faststilla denomineringen och
avkastningen for sadana fordringar.

30.4 ECB kan kréva inbetalning av valutareserver enligt artikel 30.2 utdver det
i artikel 30.1 faststélla beloppet, inom de grinser och pa de villkor som faststélls
av radet enligt forfarandet i artikel 42.

30.5 ECB far inneha och forvalta IMF-reservpositioner och SDR samt
bestdmma att sadana tillgangar skall ldggas samman.

30.6 ECB-radet skall vidta alla dvriga atgarder som behovs for tillimpningen
av denna artikel.

Artikel 31

De nationella centralbankernas innehav av reservtillgangar

31.1 De nationella centralbankerna skall ha rétt att utfora transaktioner for att
uppfylla sina forpliktelser mot internationella organisationer i enlighet med
artikel 23.

31.2 Alla Ovriga transaktioner i sadana valutareserver som kvarstar i de
nationella centralbankerna efter de Overforingar som avses i artikel 30 samt
medlemsstaternas transaktioner med rorelsemedel i utldndsk valuta skall ver en
bestdmd grins, som skall faststdllas i enlighet med artikel 31.3, godkénnas av
ECB for att sdkerstilla Overensstimmelse med gemenskapens penning- och
valutapolitik.

31.3 ECB-radet skall utfdrda riktlinjer for att underlétta sadana transaktioner.

Artikel 32

Fordelning av de nationella centralbankernas monetéira inkomster

32.1 Inkomsterna for de nationella centralbankerna dd de fullgdr monetira
uppgifter for ECBS (hérefter kallade “monetdra inkomster”) skall fordelas vid
utgangen av varje rikenskapsar i enlighet med bestimmelserna i denna artikel.
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32.2 Om inte annat foljer av artikel 32.3 skall summan av de monetéira
inkomsterna for varje nationell centralbank vara lika med centralbankens érliga
inkomster av de tillgdngar som den innehar som motvérden till sedlar i omlopp
och till inléning fran kreditinstitut. Dessa tillgdngar skall reserveras av de
nationella centralbankerna i enlighet med riktlinjer som ECB-radet skall
faststilla.

32.3  Om ECB-radet efter den tredje etappens borjan finner att det pa grund av
de nationella centralbankernas balansrakningsstrukturer inte &r mdjligt att
tillimpa artikel 32.2, kan ECB-rddet med kvalificerad majoritet och med
avvikelse fran artikel 32.2 besluta om att de monetdra inkomsterna skall berdknas
enligt ndgon annan metod under en tid av hogst 5 ar.

32.4  Varje nationell centralbanks monetira inkomster skall minskas med ett
belopp som motsvarar centralbankens rintebetalningar till foljd av forpliktelser
pa grund av inldning fran kreditinstituten enligt artikel 19.

ECB-radet kan besluta att de nationella centralbankerna skall erséttas for
kostnader i samband med sedelutgivning eller i undantagsfall for sérskilda
forluster till f61jd av monetéra transaktioner som foretagits for ECBS. Erséttning
skall ldmnas i den form som ECB-radet finner lamplig; sddana belopp far
avrdknas fran de nationella centralbankernas monetira inkomster.

32.5 Summan av de nationella centralbankernas monetira inkomster skall
fordelas pa de nationella centralbankerna i forhallande till deras inbetalda andelar
av ECB:s kapital, om inte annat foljer av beslut som ECB-radet fattar enligt
artikel 33.2.

32.6 Avrikning och betalning av saldona fran fordelningen av de monetéra
inkomsterna skall utforas av ECB enligt ECB-radets riktlinjer.

32.7 ECB-radet skall vidta alla dvriga atgarder som behovs for tillimpningen
av denna artikel.

Artikel 33
Fordelning av ECB:s resultat
33.1 ECB:s nettovinst skall fordelas pa foljande sétt:

a) Ett belopp som ECB-radet bestimmer och som inte far dverstiga 20 % av
nettovinsten skall avsittas till den allménna reservfonden inom en grins som
motsvarar 100 % av kapitalet.

b) Aterstoden skall fordelas mellan ECB:s andelsigare i forhallande till deras
inbetalda andelar.

33.2 Vid forlust for ECB kan underskottet avriknas mot ECB:s allminna
reservfond och - om det behovs och efter beslut av ECB-radet - mot de monetéra
inkomsterna for det ifragavarande rakenskapsaret i forhallande till och upp till de
belopp som fordelas pa de nationella centralbankerna enligt artikel 32.5.
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KAPITEL VII
ALLMANNA BESTAMMELSER

Artikel 34
Rittsakter
34.1 I enlighet med artikel 110 i detta fordrag skall ECB

— utfirda forordningar i den utstrickning som behdvs for att genomfora de
uppgifter som anges i artikel 3.1 forsta strecksatsen, artiklarna 19.1, 22
eller 25.2 samt i de fall som skall anges i de réttsakter fran radet som avses i
artikel 42,

— fatta de beslut som behdvs for att fullgéra de uppgifter som har anfortrotts
ECBS genom detta fordrag och denna stadga,

— avge rekommendationer och yttranden.

34.2 En forordning skall ha allmén giltighet. Den skall till alla delar vara
bindande och direkt tillimplig i varje medlemsstat.

Rekommendationer och yttranden skall inte vara bindande.
Ett beslut skall till alla delar vara bindande for dem som det ar riktat till.

Artiklarna 253, 254 och 256 i detta fordrag skall tillimpas pa ECB:s forordningar
och beslut.

ECB kan besluta om att offentliggbra sina beslut, rekommendationer och
yttranden.

34.3 Inom de grianser och pa de villkor som faststills av radet enligt forfarandet
i artikel 42 skall ECB ha ritt att foreldgga foretag boter eller viten om de inte
uppfyller sina forpliktelser enligt ECB:s forordningar och beslut.

Artikel 35

Domstolskontroll m.m.

35.1 ECB:s atgdrder eller underlatenhet att handla skall provas eller tolkas av
domstolen i de fall och pa de villkor som faststdllts i detta fordrag. ECB kan
vicka talan i de fall och pé de villkor som faststéllts i detta fordrag.

35.2 Tvister mellan ECB & ena sidan och dess borgenirer, géldenirer eller
andra personer & den andra skall avgoras av de behoriga nationella domstolarna,

utom ndr domstolen ar behorig.

35.3 ECB skall ansvara enligt artikel 288 i detta fordrag. De nationella
centralbankerna skall ansvara enligt sin nationella lagstiftning.
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354 Domstolen skall vara behdrig att trdffa avgdranden med stod av en
skiljedomsklausul i ett offentligrittsligt eller privatrittsligt avtal som har ingatts
av ECB eller for dess rakning.

35.5 Beslut av ECB om att vicka talan vid domstolen skall fattas av ECB-radet.

35.6 Domstolen skall vara behorig att avgora tvister om en nationell
centralbanks fullgorande av sina forpliktelser enligt denna stadga. Om ECB anser
att en nationell centralbank har underlatit att fullgéra en forpliktelse enligt denna
stadga, skall ECB avge ett motiverat yttrande i drendet efter att ha gett den
berérda nationella centralbanken tillfdlle att framfora sina synpunkter. Om den
berérda nationella centralbanken inte réttar sig efter yttrandet inom den tid som
ECB bestimmer, kan ECB vicka talan vid domstolen.

Artikel 36

Personal

36.1 ECB-radet skall pa forslag av direktionen faststilla anstillningsvillkoren
for ECB:s personal.

36.2 Domstolen skall vara behorig att avgora alla tvister mellan ECB och dess
anstéllda inom de grinser och pa de villkor som foljer av anstéillningsvillkoren.

Artikel 37

Site

Fore utgdngen av ar 1992 skall medlemsstaternas regeringar pa stats- eller
regeringschefsniva i samforstand besluta om var ECB skall ha sitt séte.

Artikel 38

Sekretess

38.1 Ledamdterna av de beslutande organen och personalen i ECB och de
nationella centralbankerna skall dven sedan deras uppdrag har upphdrt vara
forpliktade att inte ldmna ut upplysningar som omfattas av tystnadsplikt.

38.2 For personer som har tillgdng till uppgifter som enligt
gemenskapsforeskrifter omfattas av tystnadsplikt skall de foreskrifterna gélla.

Artikel 39

Firmatecknare

ECB blir rittsligt bunden gentemot tredje man genom ordféranden eller tva
direktionsledaméter eller genom underskrift av tvda medlemmar av ECB:s
personal som ordféranden har bemyndigat att teckna ECB:s firma.

Artikel 40°

Immunitet och privilegier

ECB skall, pa de villkor som anges i protokollet om Europeiska gemenskapernas
immunitet och privilegier, inom medlemsstaternas territorier atnjuta den immunitet
och de privilegier som krivs for att den skall kunna fullgéra sina uppgifter.

3 Andrad genom artikel 6, punkt T1T.4 i Amsterdamfordraget.
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KAPITEL VIII
STADGEANDRINGAR OCH TILLAGGSFORESKRIFTER

Artikel 41

Forenklat dndringsforfarande

41.1 Enligt artikel 107.5 i detta fordrag kan radet dndra artiklarna 5.1, 5.2, 5.3,
17, 18, 19.1, 22, 23, 24, 26, 32.2, 32.3, 32.4, 32.6, 33.1 a och 36 i denna stadga,
antingen genom beslut med kvalificerad majoritet pa rekommendation av ECB
och efter att ha hort kommissionen eller genom enhilligt beslut pa forslag av
kommissionen och efter att ha hort ECB. I bada fallen krdvs Europaparlamentets
samtycke.

41.2 En rekommendation av ECB enligt denna artikel krdver ett enhdlligt
beslut av ECB-radet.

Artikel 42

Tilldggsforeskrifter

Enligt artikel 107.6 1 detta fordrag skall rddet omedelbart efter beslutet om
tidpunkten for borjan av den tredje etappen, antingen pa forslag av kommissionen
och efter att ha hort Europaparlamentet och ECB eller pad rekommendation av
ECB och efter att ha hort Europaparlamentet och kommissionen, med
kvalificerad majoritet anta de bestimmelser som avses i artiklarna 4, 5.4, 19.2,
20. 28.1,29.2, 30.4 och 34.3 i denna stadga.

KAPITEL IX
OVERGANGSBESTAMMELSER OCH ANDRA BESTAMMELSER OM ECBS

Artikel 43

Allminna bestimmelser

43.1 Ett undantag enligt artikel 122.1 i detta fordrag skall medfora att den
berérda medlemsstaten inte far nagra réttigheter eller skyldigheter enligt foljande
artiklar i denna stadga: 3, 6, 9.2, 12.1, 14.3, 16, 18, 19, 20, 22, 23, 26.2, 27, 30,
31, 32, 33, 34, 50 och 52.

43.2  Centralbankerna i medlemsstater med undantag enligt artikel 122.1 i detta
fordrag skall behalla sina befogenheter pa den monetira politikens omrade enligt
nationell lagstiftning.

43.3 Enligt artikel 122.4 i detta fordrag skall med “medlemsstater” avses
”medlemsstater utan undantag” i f6ljande artiklar i denna stadga: 3, 11.2, 19, 34.2
och 50.

434 Med “nationella centralbanker” skall avses centralbanker 1

medlemsstater utan undantag” i f6ljande artiklar i denna stadga: 9.2, 10.1, 10.3,
12.1, 16, 17, 18, 22, 23, 27, 30, 31, 32, 33.2 och 52.
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43.5 Med "andelsdgare” skall i artiklarna 10.3 och 33.1 avses “centralbanker i
medlemsstater utan undantag”.

43.6 Med "ECB:s tecknade kapital” skall i artiklarna 10.3 och 30.2 avses
”ECB:s kapital tecknat av centralbankerna i medlemsstater utan undantag”.

Artikel 44

Overgangsuppgifter for ECB

ECB skall overta de av EMI:s uppgifter som till f6ljd av undantag for en eller
flera medlemsstater fortfarande maste utforas under den tredje etappen.

ECB skall ge rad under forberedelserna for att upphédva de undantag som avses i
artikel 122 i detta fordrag.

Artikel 45

ECB:s allmiinna rad

45.1 Utan att det paverkar tillimpningen av artikel 107 i detta fordrag skall det
allménna radet inrdttas som ECB:s tredje beslutande organ.

45.2 Det allmdnna radet skall bestd av ECB:s ordforande och vice ordférande
samt cheferna for de nationella centralbankerna. Ovriga direktionsledaméter far
delta utan rostritt i det allmdnna radets sammantriaden.

453 Det allminna radets ansvarsomraden anges uttdmmande i artikel 47 i
denna stadga.

Artikel 46
Det allmédnna radets arbetsordning
46.1 ECB:s ordforande eller, i hans frianvaro, vice ordférande skall leda

sammantrddena 1 det allménna radet.

46.2 Radets ordforande och en ledamot av kommissionen far delta utan rostratt
1 det allméinna radets sammantridden.

46.3 Ordforanden skall forbereda det allmédnna radets sammantriden.

46.4 Med avvikelse fran artikel 12.3 skall det allmdnna radet anta sin egen
arbetsordning.

46.5 Det allménna radets sekretariat skall tillhandahallas av ECB.
Artikel 47

Det allméinna radets ansvarsomraden

47.1 Det allmédnna radet skall

— utfora de uppgifter som avses i artikel 44,

— medverka till att fullgéra de radgivande funktioner som avses i artiklarna 4 och
25.1.
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47.2 Det allménna radet skall medverka till
— att samla in statistiska uppgifter enligt artikel 5,
— ECB:s rapporteringsverksamhet enligt artikel 15,

— att infora de regler som enligt artikel 26.4 behovs for tillimpningen av artikel
26,

— att vidta alla 6vriga atgérder som enligt artikel 29.4 behovs for tillimpningen
av artikel 29,

— att faststélla anstillningsvillkoren fér ECB:s personal enligt artikel 36.

47.3 Det allmédnna radet skall bidra till de nddvindiga forberedelserna for att
enligt bestimmelserna i artikel 123.5 1 detta fordrag oaterkalleligen lasa
vixelkurserna for valutorna i medlemsstater med undantag i forhéllande till
valutorna eller den gemensamma valutan i medlemsstater utan undantag.

47.4 Det allminna radet skall underrittas av ECBS ordforande om ECB-radets
beslut.

Artikel 48

Overgangsbestimmelser for ECB:s kapital

Enligt artikel 29.1 skall varje nationell centralbank tilldelas en vikt i
fordelningsnyckeln for teckning av ECB:s kapital. Med avvikelse fran artikel
28.3 skall centralbankerna i medlemsstater med undantag inte betala in sitt
tecknade kapital, sdvida inte det allménna radet med en majoritet av minst tva
tredjedelar av ECB:s tecknade kapital och minst hilften av andelsdgarna beslutar
att en minimiprocentsats skall betalas in som bidrag till ECB:s driftkostnader.

Artikel 49

Uppskjuten betalning av kapital, reserver och avséittningar i ECB

49.1 Centralbanken i en medlemsstat vars undantag har upphévts skall betala
in sin tecknade andel av ECB:s kapital i samma omfattning som centralbankerna
i andra medlemsstater utan undantag och till ECB fora over reservtillgangar
enligt artikel 30.1. Det belopp som skall foras over skall berdknas genom
multiplikation av vérdet av de reservtillgdngar uttryckt i ecu efter omréakning till
den aktuella vixelkursen som redan har forts over till ECB enligt artikel 30.1,
med kvoten mellan antalet andelar som har tecknats av den berdrda nationella
centralbanken och antalet andelar som redan har betalats in av de andra nationella
centralbankerna.

49.2  Utover den betalning som skall goras enligt artikel 49.1 skall den berorda
centralbanken bidra till ECB:s reserver, till sédana avséttningar som ar likvérdiga
med reserver samt till de belopp som é&terstar att tillfora reserverna och
avsittningarna enligt saldot for resultatrakningen per den 31 december éret innan
undantaget upphavdes. Bidragsbeloppet skall berdknas genom multiplikation av
summan av reserverna, enligt definitionen ovan och enligt ECB:s godkénda
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balansrikning, med den faktor som anger forhallandet mellan antalet andelar som
har tecknats av den berdrda centralbanken och antalet andelar som redan har
betalats in av de andra centralbankerna.

49.3* Nir ett eller flera ldnder blir medlemsstater och deras respektive nationella
centralbanker blir en del av ECBS skall ECB:s tecknade kapital och hogsta
belopp for reservtillgdngar som far foras over till ECB automatiskt Okas.
Okningen skall beriiknas genom att respektive da gillande belopp multipliceras
med kvoten, inom fordelningsnyckeln for det utvidgade kapitalet, mellan de
berérda intridande nationella centralbankernas viktning och viktningen for de
nationella centralbanker som redan dr medlemmar av ECBS. Varje nationell
centralbanks viktning i férdelningsnyckeln skall berdknas analogt med artikel
29.1 och i enlighet med artikel 29.2. De referensperioder som skall anvéndas for
statistiska uppgifter skall vara samma som de som tillimpades vid den senaste
femarsjusteringen av viktningarna enligt artikel 29.3.

Artikel 50

Forsta valet av direktionsledamoter

Nir ECB:s direktion upprittas skall ordféranden, vice ordforanden och de dvriga
direktionsledaméterna utses genom &verenskommelse mellan medlemsstaternas
regeringar pa stats- eller regeringschefsnivd pa rekommendation av radet och
sedan Europaparlamentet och EMI:s rad har horts. Direktionens ordférande skall
utses for atta ar. Med avvikelse fran artikel 11.2 skall vice ordféranden utses for
fyra ar och de ovriga direktionsledamoterna for tider mellan fem och atta ar.
Mandaten kan inte fornyas. Antalet direktionsledaméter kan vara ldgre &dn vad
som ségs i artikel 11.1, men far inte i nagot fall understiga fyra.

Artikel 51

Avvikelse fran artikel 32

51.1 Om ECB-radet efter borjan av den tredje etappen finner att tillimpningen
av artikel 32 medfor vdsentliga dndringar i de nationella centralbankernas relativa
inkomstldgen, skall storleken pa de inkomster som skall férdelas enligt artikel 32
minskas med en enhetlig procentsats som inte far overstiga 60 % under forsta
rakenskapséret efter borjan av den tredje etappen och som for varje foljande
rakenskapsar skall sittas ned med minst 12 procentenheter.

51.2  Artikel 51.1 skall inte tillimpas under mer dn fem rdkenskapsar efter
borjan av den tredje etappen.

* Inford genom artikel 17 i Akt om villkoren for Republiken Tjeckiens, Republiken Estlands,
Republiken Cyperns, Republiken Lettlands, Republiken Litauens, Republiken Ungerns,
Republiken Maltas, Republiken Polens, Republiken Sloveniens och Republiken Slovakiens
anslutning till de férdrag som ligger till grund for Europeiska Unionen och om anpassning av
fordragen.
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Artikel 52

Vixling av sedlar i gemenskapsvalutor

Efter den odterkalleliga lasningen av vixelkurserna skall ECB-radet vidta de
atgdarder som behdvs for att sdkerstdlla att sedlar utstdllda i valutor med
oaterkalleligen lasta vaxelkurser vixlas av de nationella centralbankerna till
parivérdet.

Artikel 53
Overgangsbestimmelsernas tillimplighet
Artiklarna 43-48 skall tillimpas sé lange det finns medlemsstater med undantag.
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ORDLISTA

Allménna operativa system: System som har etablerats gemensamt av ECB och
de nationella centralbankerna for att underldtta utférandet av decentraliserade
operationer. De omfattar allmidnna informationssystem, applikationer och
procedurer och organiseras i ett sa kallat nav- och ekersystem (hub and spoke)
med ECB som nav.

Allméinna riktlinjer for den ekonomiska politiken (Broad Economic Policy
Guidelines): Fordraget tvingar medlemsstaterna att samordna sin ekonomiska
politik inom EU-radet. De allménna riktlinjerna for den ekonomiska politiken ar
det viktigaste verktyget for denna samordning. De innehéller rekommendationer
for beslutsfattare om makroekonomiska och strukturella beslut och till-
handahaller en mattstock for efterhandsbedomning i samband med multilateral
overvakning inom EU-rddet. EU-rddet, som handlar pa rekommendation fran
Europeiska kommissionen, gor utkast till de allmdnna riktlinjerna f6r den
ekonomiska politiken och rapporterar sina resultat till Europeiska radet. Sedan
antar EU-radet en rekommendation om de allmédnna riktlinjerna for den
ekonomiska politiken baserad pa Europeiska radets slutsatser.

Allminna radet: Ett av ECB:s beslutande organ. Det bestair av ECB:s
ordforande och vice ordférande samt cheferna for de nationella centralbankerna
i samtliga EU-medlemsstater.

Ansvarighet: En rittslig och politisk skyldighet for en oberoende institution att
tydligt och ingdende redogora for sina beslut till medborgarna och deras valda
foretrddare, varmed institutionen hélls ansvarig for att malen uppnés.
Europeiska centralbanken (ECB) ir ansvarig infor medborgarna i EU och, mer
formellt, gentemot Europaparlamentet.

Avvecklingsrisk: En generell term som betecknar risken for att en avveckling i
ett system for dverforing inte kommer att dga rum som planerat. Denna risk kan
innefatta bade kreditrisker och likviditetsrisker.

Betalningssystem: En grupp instrument, bankprocedurer och interbankbetal-
ningssystem som sékerstéller pengars omlopp. Betalningssystem kréver att man
kommit verens om tekniska standarder och metoder for att formedla betalnings-
meddelanden mellan deltagare, tillgdngar for avveckling och en uppsittning
operativa forfaranden och verksamhetsregler som bland annat ticker villkor for
tilltrade till systemet och prisséttning.

Bruttoavvecklingssystem i realtid (real-time gross settlement system, RTGS): Ett
avvecklingssystem dir betalningar formedlas och avvecklas i realtid (kontinuerligt)
allteftersom uppdragen kommer in (utan nettning) (se &ven TARGET).

Centralbankens oberoende: Rittsliga bestimmelser som garanterar att en
centralbank kan fullgora sina lagstiftande uppgifter och skyldigheter utan politisk
inblandning. Artikel 108 i EG-fordraget fastslar principen om centralbankernas
oberoende i euroomradet.
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Centralbankschefskommittén: En kommitté grundad i maj 1964 pa grundval
av artikel 105.2 i EEG-fordraget for att frimja samarbete mellan centralbankerna
i Europeiska ekonomiska gemenskapen. 1994 Gvertogs dess uppgifter av det
nygrundade Europeiska monetira institutet (EMI) och kommittén upphorde
att existera.

Centralkurs mot euron: De officiella vixelkurserna mot euron for valutorna i
ERM2, runt vilka fluktuationsbanden faststalls.

ECB-radet: ECB:s hogsta beslutande organ. Det bestir av alla ledaméterna i
ECB:s direktion samt cheferna for de nationella centralbanker i de
medlemslidnder som infort euron.

ECB:s direktion: Ett av ECB:s beslutande organ. Direktionen bestar av ECB:s
ordforande, vice ordférande och fyra andra ledamdter som utses genom
overenskommelse av stats- eller regeringscheferna i de ldnder som har infort
euron.

ECBS-kommittéer: Grundade av ECB-radet i enlighet med artikel 9 i ECB:s
arbetsordning for att hjélpa till med arbetet i ECB:s beslutande organ.

ECB:s styrriantor: De rintor som bestims av ECB-radet och som aterspeglar
ECB:s penningpolitiska inriktning. De 4r den ldgsta anbudsrintan pa
huvudsakliga refinansieringstransaktioner, rintan pa utlaningsfaciliteten och
rantan pa inlaningsfaciliteten.

ECU (European Currency Unit/Europeiska valutaenheten): Fore etapp tre av
EMU fanns en valutakorg, ECU, bestdende av 12 av de 15 nationella valutorna i
EU:s medlemsstater. Ecuns virde berdknades som ett vigt medelvirde av de
ingdende valutorna. Ecun ersattes av euron till virdet 1:1 den 1 januari 1999.

EG-fordraget: Se Fordraget.
EKkofin-radet: Se EU-radet.

Ekonomiska och finansiella kommittén: En radgivande kommitté som
upprittades vid starten av etapp tre av Ekonomiska och monetira unionen
(EMU). Medlemslinderna, Europeiska kommissionen och Europeiska
centralbanken (ECB) skall var och en utnimna hogst tvd medlemmar i
kommittén. Varje medlemsstat utser en medlem bland hogre tjanstemin i den
nationella administrationen och en andra medlem bland hogre tjinstemén i den
nationella centralbanken. Medlemmar fran de nationella centralbankerna deltar
bara i ekonomiska och finansiella kommitténs méten nér fragor som ror deras
institutions speciella expertis eller behorighetsomrade diskuteras. Artikel 114.2 1
EG-fordraget listar Ekonomiska och finansiella kommitténs uppgifter.

Ekonomiska och monetira unionen (EMU): Forverkligades i tre steg i enlighet

med de procedurer och den tidsram som beskrivs i EG-fordraget. Forsta etappen
av EMU inleddes i juli 1990 och avslutades den 31 december 1993. Viktigast
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under denna etapp var avvecklingen av alla interna hinder for fria kapitalrorelser
inom EU. Etapp tvad av EMU boérjade den 1 januari 1994. Den mojliggjorde bland
annat grundandet av Europeiska monetiira institutet (EMI), forbudet mot
centralbanksfinansiering av den offentliga sektorn, férbudet mot positiv
sdrbehandling av den offentliga sektorn frdn finansinstitutens sida och
undvikandet av alltfor stora underskott i den offentliga sektorn. Etapp tre borjade
den 1 januari 1999 da befogenheten att féra penningpolitik overfordes till ECB
och euron infordes. I och med kontantutbytet till euro den 1 januari 2002
fullbordades EMU.

Eonia (euro overnight index average): Ett matt pa effektiv rdnta pa
interbankmarknaden for dagslan i euro, baserat pa transaktioner.

ERM (vixelkursmekanism): Europeiska monetira systemets (EMS)
vixelkurs- och interventionsmekanism gav centralkurser mot ecun for de
deltagande valutorna. Dessa centralkurser anvéndes for att uppritta en tabell 6ver
bilaterala centralkurser mellan de deltagande valutorna. Vixelkurserna tilldts rora
sig inom ett fluktuationsband kring de bilaterala centralkurserna. Centralkurserna
kunde justeras efter dverenskommelse mellan alla linder som deltog i ERM. Ar
1999, vid starten av Europeiska monetira unionens (EMU) tredje etapps
ersattes ERM av ERM2.

ERM2 (viaxelkursmekanism2): Den vixelkursmekanism som utgér ramen for
det valutapolitiska samarbetet mellan ldnderna i euroomradet och de EU-
medlemsstater som inte deltar i etapp tre av EMU.

EU-fordraget: Se Fordraget.

Eurepo: Den rénta till vilken en forstklassig bank mot sékerhet erbjuder utléning
i euro till en annan fOrstklassig bank. Sékerheten bestdr uteslutande av
statsobligationer och statsskuldvéxlar utfirdade av ldnder i euroomradet.
Metoden bakom Eurepos berdkningar liknar i hog grad den for Euribor, men den
dr representativ for rdntorna pa repomarknader. Panelen av banker dr ockséd en
annan.

Euribor (euro interbank offered rate): Den rdnta till vilken de mest
kreditvardiga bankerna &r villiga att 1dna ut medel i euro till andra banker med
hogst kreditvirdighet. Réntan berdknas dagligen for interbankinlaning med
loptider pé upp till tolv manader. Till skillnad fran Eurepo aterspeglar Euribor
forhallanden pa marknader for transaktioner utan sikerhet.

Euro: Namnet pa den europeiska valutan. Det faststilldes av Europeiska radet
vid dess mote i Madrid den 15 och 16 december 1995.

Euro Banking Association (EBA): Ett forum for att undersoka och debattera
alla bankfragor av intresse for dess medlemmar, sdrskilt fragor relaterade till
anvidndandet av euron och transaktioner i euro. I slutet av 1998 etablerade EBA
ett clearinginstitut (ABE Clearing S.A.S., Société par Actions Simplifiée a
Capital Variable) for att driva det nya Euro Clearing System (Eurol) frén och med
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den 1 januari 1999. Eurol ir eftertridaren till ECU Clearing and Settlement
System.

Eurogruppen: En informell grupp som samlar de ledaméter i Ekofinradet som
representerar linderna i euroomradet. De mots regelbundet (vanligen fore
Ekofinradets moten) for att diskutera fragor som har samband med det delade
ansvar som ldnderna i euroomradet har for den gemensamma valutan.
Europeiska kommissionen, och nir sa ar lampligt ECB, bjuds in att delta i dessa
moten.

Euroomradet: Omradet som bestar av de medlemsstater som har antagit euron
som sin gemensamma valuta i enlighet med fordraget och i vilka den gemen-
samma penningpolitiken fors under ledning av ECB. Euroomradet omfattar f6r
nirvarande Belgien, Tyskland, Grekland, Spanien, Frankrike, Irland, Italien,
Luxemburg, Nederlinderna, Osterrike, Portugal och Finland.

Europaparlamentet: En gemenskapsinstitution som fran och med mandat-
perioden 2004-2009 riknar 732 representanter for medborgarna i medlems-
staterna. Parlamentet medverkar till EU:s lagstiftningsprocess, med varierande
befogenheter beroende pa forfarandet for att anta olika réttsakter. Nér det géller
Ekonomiska och monetira unionen (EMU) har parlamentet framst radgivande
befogenheter. Fordraget anger emellertid vissa forfaranden for ECB:s
demokratiska ansvarighet infér parlamentet (presentation av arsrapport,
allmdnna debatter om penningpolitiken och utfrdgningar infér det behoriga
parlamentsutskottet).

Europeiska bankkommittén (European Banking Committee, EBC):
Etablerad 2003 genom ett beslut av kommissionen 2004/10/EC av den 5
november 2003 (EUT L 3, 7.1.2004, s. 36) som en niva-2 kommittée med uppgift
att ge rad till Europeiska kommissionen i politiska fragor som rdér bank-
aktiviteter. Den ersatte Radgivande bankrorelsekommittén. P4 omradet for
bankverksamhet och banktillsyn & ECB representerat i Kommittén for
europeiska banktillsynsmyndigheter, som &r en niva-3 kommittée.

Europeiska centralbanken (ECB): Ligger i centrum av Europeiska
centralbankssystemet (ECBS) och Eurosystemet. ECB é&r en juridisk person i
enlighet med gemenskapslagstiftningen. ECB sékerstéller att de uppgifter som
har alagts Eurosystemet och ECBS genomf6rs antingen i och med dess egen
verksamhet eller genom de nationella centralbankernas i enlighet med stadgan
for Europeiska centralbankssystemet och Europeiska centralbanken. ECB styrs
av ECB-radet och ECB:s direktion och ett tredje, och temporirt, beslutande
organ, ECB:s allménna rad.

Europeiska centralbankssystemet (ECBS): Bestar av ECB och de nationella
centralbankerna i1 samtliga 25 medlemsstater, dvs. det omfattar forutom
medlemmarna i Eurosystemet dven de nationella centralbankerna i de
medlemsstater som dnnu inte antagit euron. ECBS styrs av ECB-radet och
direktion samt av allmiinna radet, det tredje, temporira, beslutande organet i
ECB. ECBS kirnuppgifter utfors av Eurosystemet.
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Europeiska fonden for monetiirt samarbete (European Monetary Cooperation
Fund, EMCF): Ett gemenskapsorgan etablerat i enlighet med radets forordning
(EEG) nr 907/73 av den 3 april 1973 (EGT L 89, 5.4.1973, s. 2). Vid starten av
EMU:s andra etapp upplostes Europeiska fonden for monetért samarbete och dess
uppgifter togs over av Europeiska monetira institutet (EMI).

Europeiska gemenskapen: En Overstatlig organisation upprittad som
Europeiska ekonomiska gemenskapen (EEG) genom EEG-fordraget 1958. EU-
fordraget utokade EEC:s uppgifter, som dérfér doptes om till Europeiska
gemenskapen 1993. Europeiska gemenskapens huvuduppgifter ar att frimja en
harmonisk, val avvigd och héllbar utveckling av néringslivet, en hog niva i fraga
om sysselséttning och socialt skydd, jamstdlldhet mellan kvinnor och mén, en
hallbar och icke-inflatorisk tillvdxt, en hdog grad av konkurrenskraft och
ekonomisk konvergens, en hog nivéd i friga om miljoskydd och forbattring av
miljons kvalitet, en hog levnadsstandard och livskvalitet samt ekonomisk och
social sammanhallning och solidaritet mellan medlemsstaterna. Den fullgor
bland annat dessa uppgifter genom den gemensamma marknaden och EMU.

Europeiska gemenskapernas domstol (EG-domstolen): En av Europeiska
gemenskapens institutioner med sdte i Luxemburg som i) sidkerstdller att
fordragen tolkas och tillimpas péa ett korrekt sdtt och ii) provar
gemenskapslagstiftningens giltighet och tolkar dess innebord. ECB:s agerande ar
foremal for granskning av EG-domstolen.

Europeiska kommissionen: Den institution inom Europeiska gemenskapen som
sakerstéller att bestimmelserna i fordraget tillimpas. Kommissionen utformar
gemenskapspolitiken, ldgger fram forslag till gemenskapslagstiftning och utovar
befogenheter pa olika omraden. P4 det ekonomisk-politiska omradet ldgger
kommissionen fram rekommendationer om allméinna riktlinjer for den
ekonomiska politiken och rapporterar till EU-radet om den ekonomiska
utvecklingen och politiken. Den 6vervakar de offentliga finanserna inom ramen
for multilateral overvakning och dverlamnar rapporter till EU-radet. Fram till den
1 maj 2004 bestod den av 20 kommissiondrer: tva ledamoéter vardera fran
Tyskland, Spanien, Frankrike, Italien och Forenade kungariket samt en fran var
och en av de Ovriga medlemsstaterna. Kommissionen kommer efter en
overgangsperiod efter EU-utvidgningen att bestd av 25 kommissionérer, en for
var och en av de 25 medlemsstaterna.

Europeiska monetira institutet (EMI): En institution som uppréttades vid starten
av Ekonomiska och monetéira unionens (EMU) andra etapp den 1 januari 1994
for en tidsbegriansad period. EMI:s tva huvuduppgifter var att stirka samarbetet
mellan centralbankerna och samordningen av penningpolitiken och att vidta de
nddvindiga forberedelserna for Europeiska centralbankssystemet (ECBS), den
gemensamma penningpolitiken och den gemensamma valutan i EMU:s tredje
etapp. EMI trddde i likvidation nir ECB grundades den 1 juni 1998.

Europeiska monetira systemet (EMS): En vixelkursregim som inréttades 1979 i

enlighet med Europeiska radets beslut av den 5 december 1978. De operativa
forfaranden som skall tillimpas i den nya véxelkursregimen faststélldes i ett avtal av
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den 13 mars 1979 mellan centralbankerna i Europeiska ekonomiska gemenskapen.
EMS tillhandaholl ett ramverk for ndra samarbete mellan medlemsstaterna i
Europeiska gemenskapen pa omradet for monetér politik och véxelkurspolitik.
EMS bestod huvudsakligen av ecun, vixelkurs- och interventionsmekanismen
(ERM), mekanismen for ultrakorta krediter och for korta och medelfristiga krediter.
Vid EMU:s tredje etapp ersattes EMS av ERM2.

Europeiska radet: Tillfér Europeiska unionen den nddvindiga dynamiken for
utveckling samt utformar de allménna politiska riktlinjerna i enlighet ddrmed. I
radet triffas medlemsldndernas stats- eller regeringschefer och Europeiska
kommissionens ordforande (se ocksa EU-radet).

Europeiska unionen (EU): Grundad genom fordraget om Europeiska
unionen, ofta kallat Maastrichtfordraget, vilket undertecknades den 7 februari
1992 och triadde i kraft den 1 november 1993. Detta fordrag har direfter dndrats
genom Amsterdamfordraget, som undertecknades i Amsterdam den 2 oktober
1997 och tridde i kraft den 1 maj 1999, och nyligen genom Nicefordraget, som
undertecknades den 26 februari 2001 och trddde i kraft den 1 februari 2003.
Europeiska unionen (EU) bygger pa flera organisationer och arrangemang av
olika juridisk natur som bildar de tre pelarna. Den forsta pelaren omfattar
Europeiska gemenskapen och Europeiska atomenergigemenskapen (Euratom),
som béda &r juridiska personer och styrs av olika férdrag. Den andra och den
tredje pelaren bygger pa mellanstatlig verksamhet innefattande den gemensamma
utrikes- och sdkerhetspolitiken samt polissamarbete och straffrittsligt
samarbete.

Europeiska virdepapperstillsynskommittén (CESR) (Committee of
European Securities Regulators): En kommitt¢ grundad av Europeiska
kommissionen i juni 2001 baserat pa en rekommendation i visemannakommitténs
rapport om reglering av de europeiska virdepappersmarknaderna. Den ar
sammansatt av representanter fran de nationella myndigheterna som reglerar
vardepappersmarknaderna. Kommittéerna pa niva 3 i det reviderade europeiska
regelverket ger rad till Europeiska kommissionen om policy om
vardepappersfragor och bidrar till att sdkerstélla en mer konsekvent tillimpning av
gemenskapslagstiftningen i medlemsstaterna. Den forbattrar ocksad samordning
mellan vdrdepappersreglerare i Europa.

Eurostat: Europeiska gemenskapernas statistikkontor. Eurostat dr en del av
Europeiska kommissionen och ansvarar for framstillningen av
gemenskapsstatistik.

Eurosystemet: Omfattar ECB och de nationella centralbankerna i de medlemslander
som har infort euron i etapp tre av Ekonomiska och monetira unionen (se &dven
euroomradet). Det finns for nérvarande tolv nationella centralbanker i eurosystemet.
Eurosystemet styrs av ECB-radet och ECB:s direktion.

Eurosystemets framtidsbedomningar: Resultaten av undersdkningar som

genomforts av Eurosystemets experter for att forutsdga en mojlig makroekonomisk
utveckling i euroomradet. De utgoér en del av den ekonomiska analysen.
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EU-radet (Europeiska unionens rad): En institution i Europeiska gemenskapen.
EU-radet bestar av foretridare for medlemsstaterna, normalt de ministrar som
ansvarar for de fradgor som star pa dagordningen (darfor ofta kallat ministerradet).
Néar EU-rddet dr sammansatt av finans- och ekonomiministrarna kallas det ofta
Ekofinradet. EU-radet kan ocksa sammantréda pa stats- eller regeringschefsniva
for den typ av beslut som specificeras i fordraget (se &ven Europeiska radet).

Finjusterande transaktion: En oppen marknadsoperation som utfors av
Eurosystemet huvudsakligen for att hantera ovintade likviditetsfluktuationer pa
marknaden.

Framtidsbedomningar: Se Eurosystemets framtidsbedomningar.

Forbindelse mellan virdepappersavvecklingssystem: Procedurer och
arrangemang mellan virdepappersavvecklingssystem for overforing av
viardepapper via en kontobaserad process. Som ett alternativ till
korrespondentcentralbanksmodellen (CCBM) anvinder Eurosystemet
godkinda lankar for den gransdverskridande mobiliseringen av sédkerheter.

Fordraget: Avser Fordraget om upprittandet av Europeiska gemenskapen
(EG-fordraget). Fordraget undertecknades i Rom den 25 mars 1957 och kallas
dérfor ofta for Romfordraget. Det trddde i kraft den 1 januari 1958. Genom
fordraget grundades Europeiska ekonomiska gemenskapen (EEG) som nu heter
Europeiska gemenskapen. Fordraget om Europeiska unionen (EU-fordraget),
som ofta kallas Maastrichtfordraget, dndrade EEG-fordraget i syfte att skapa
Europeiska gemenskapen.

Forfarande vid alltfor stora underskott: Bestimmelsen i artikel 104 i EG-
fordraget, ytterligare specificerat i protokoll nr 20 (om forfarandet vid alltfor
stora underskott), som tvingar EU:s medlemstater att iaktta budgetdisciplin.
Samma artikel definierar vilka kriterier for budgetstédllning som skall beaktas vid
alltfor stora underskott och vilka atgdrder som skall vidtas ndr kraven pa
budgetbalans eller statsskuld inte méts. Detta kompletteras med en forordning av
EU-radet (EG) nr 1467/97 av den 7 juli 1997 om paskyndande och
fortydligande av tillimpningen av forfarandet vid alltfor stora underskott, som ar
ett av elementen i stabilitets- och tillvixtpakten.

Harmoniserat index for konsumentpriser (HIKP): Ett konsumentprisindex
som harmoniserats mellan de olika ldnderna i euroomradet.

Huvudsaklig refinansieringstransaktion: Veckovis 6ppen marknadsoperation
genomford av Eurosystemet. Den 9 mars 2004 reducerades l6ptiden for dessa
operationer fran tva veckor till en vecka i enlighet med beslut av ECB-radet 2003.
Transaktionerna genomfors som anbudsforfaranden till rorlig rinta med en pa
forhand tillkédnnagiven ldgsta anbudsrinta.

Inléningsfacilitet: En av Eurosystemets stiende faciliteter som motparter kan

anvinda for inséttning dver natten hos en nationell centralbank till en pa férhand
bestdmd rinta (se ECB:s styrréintor).
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Interlinkmekanismen: En av komponenterna i TARGET. Termen anvénds for
att beskriva den infrastruktur och de procedurer som sammanlénkar nationella
system for bruttoavvecklingar i realtid (RTGS) for att mojliggora behandling
av griansoverskridande betalningar inom TARGET.

Internationella regleringsbanken (BIS): Grundades den 17 maj 1930 genom
en internationell 6verenskommelse mellan Belgien, Tyskland, Frankrike, Italien,
Japan, Storbritannien och USA. BIS ar vérldens &dldsta internationella finansiella
organisation. Den framjar internationellt monetirt och finansiellt samarbete och
tjdnar som bank for centralbankerna. I sin tjanst agerar BIS som 1) ett forum for
att frimja diskussioner och underlétta beslutsprocessen hos centralbanker och
inom den internationella finansiella gemenskapen, ii) ett centrum for ekonomisk
och monetdr forskning, iii) en primdr motpart for centralbankerna i deras
finansiella transaktioner och iv) en agent eller forvaltare i samband med
internationella finansiella transaktioner. Den har sitt sdte i Basel och har
representantkontor i Hongkong och Mexiko City.

Internationella valutafonden (IMF): En internationell monetér organisation
som grundades 1944 i enlighet med Bretton Woodsavtalet. Den har sitt site i
Washington DC och réknar i nuldget 184 medlemsladnder. I enlighet med IMF:s
avtalsartiklar dr dess huvuduppgifter att frimja globalt monetért samarbete, att
sakerstélla vaxelkursstabilitet, att underlétta internationell handel och att frimja
ekonomisk tillvaxt.

Kassakrav: De minimireserver som ett kreditinstitut dr skyldigt att halla hos
Eurosystemet. Uppfyllandet berdknas pa basis av genomsnittet for den dagliga
behallningen under en uppfyllandeperiod pa cirka en manad.

Kassakravsbas: Summan av posterna i balansrakningen (sérskilt skulder) som
utgor underlag for berdkning av kassakrav for ett kreditinstitut.

Kassakravsprocent: Den procentsats som centralbanken faststéller for varje
kategori balansposter i kassakravsbasen. Procentsatserna anvidnds for att
berdkna kassakravet.

Kommittén for ekonomisk politik: Ett rddgivande gemenskapsorgan, grundat
genom ett beslut av radet 74/122/EEG av den 18 februari 1974 (EGT L 63,
5.3.1974, s. 21) och bestdende av tva representanter och tvé erséttare fran varje
medlemsstat, Europeiska kommissionen och ECB. Dess huvuduppgift ar att bidra
till Ekofinrddets forberedande arbete ndr det giller samordningen av
medlemsstaternas ekonomiska politik och Europeiska gemenskapen och ge rad till
Europeiska kommissionen och EU-radet. Den samarbetar nira med Ekonomiska
och finansiella kommittén och fokuserar huvudsakligen pa strukturpolitik for att
hoja tillvaxtpotentialen och sysselsattningsgraden i gemenskapen.

Kommittén for valuta-, finans- och betalningsbalansstatistik (CMFB)
(Committee on Monetary, Financial and Balance of Payments Statistics): En
kommitté, grundad genom ett beslut av radet (91/115/EEC) av den 25 februari
1991 (EGT L 59, 6.3.1991 s. 19) med de dndringar som gjorts enligt beslut av radet
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(96/174/EC) av den 26 februari 1996 (EGT L 51, 1.3.1996, s. 48), som samlar
statistiker fran de nationella statistikinstituten, Eurostat, de nationella
centralbankerna och ECB. CMFB ger rad till kommissionen i en rad statistikfragor,
sarskilt aspekter pa statistik av forfarandet vid alltfor stora underskott och
fraimjar samarbete och koordination av statistikarbete pa europeisk niva.

Konstitution for Europa: Den 13 juni 2003 antog Europeiska konventet for
Europas framtid utkastet till ett férdrag som etablerar en konstitution fér Europa
som skulle ersdtta bade EU-fordraget och EG-fordraget. Utkastet lades fram
infor Europeiska radets mote i Thessaloniki den 20 juni 2003 och diskuterades
i regeringskonferensen fran september 2003 till juni 2004. Den antogs av EU-
medlemsstaterna i juni 2004 och enligt planerna skall den ratificeras fore
november 2006.

Konvergenskriterier: De kriterier som upprittas i artikel 121.1 i EG-fordraget
(och som beskrivs mer ingdende i protokoll nr 21 som bifogats férdraget) och utgor
grunden for bedémningen om ett land skall fa anta euron. De hanfor sig till resultat
betraffande prisstabilitet, den offentliga sektorns finansiella sektor, vaxelkurser och
langa réntor. De ticker ocksa den nationella lagstiftningens forenlighet, inklusive
den lagstiftning som ror de nationella centralbankerna, med fordraget och stadgan
for Europeiska centralbankssystemet och Europeiska centralbanken.

Korrespondentcentralbanksmodell (Correspondent central banking model,
CCBM): En mekanism etablerad av Europeiska centralbankssystemet
(ECBS) for att gora det mgjligt for motparter att erhalla kredit fran
centralbanken i det land dir de dr baserade med sékerheter som de har i ett annat
land. Inom korrespondentcentralbanksmodellen agerar en nationell centralbank
som depahallare for de andra nationella centralbankerna for virdepapper som
innehas i dess nationella virdepappersavvecklingssystem.

Langfristig refinansieringstransaktion: En manatlig 6ppen marknadsoperation
genomford av Eurosystemet med en 16ptid pd tre ménader. Operationerna
genomfors som anbudsforfaranden till rorlig ranta med pé forhand tillkédnnagivna
tilldelningsvolymer.

Légsta anbudsrinta: Den ldgsta rénta till vilken motparter far ldmna anbud i
samband med anbud till rorlig rinta pa de huvudsakliga refinansierings-
transaktionerna. Detta &r en av ECB:s styrriantor som &terspeglar penning-
politikens inriktning.

Monetira finansinstitut (MFI): Finansinstitut som tillsammans utgér den
sektor som emitterar pengar i enroomradet. Dessa inkluderar ECB, de nationella
centralbankerna i euroomradet, kreditinstitut och penningmarknadsfonder i
euroomradet.

Monetira inkomster: Inkomster som tillfaller de nationella centralbankerna i
deras funktion som utférare av Eurosystemets penningpolitik och som héarror
fran tillgangar 6ronmarkta i enlighet med riktlinjer fastslagna av ECB-radet. De
utgér motviérden till sedlar i omlopp och till inlaning frén kreditinstitut.
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Monetira kommittén: En kommitté etablerad i enlighet med artikel 105.2 i
EEG-fordraget. Den ersattes av Ekonomiska och finansiella kommittén i
borjan av EMU:s tredje etapp.

Penningpolitisk strategi: Allmént tillvigagangssitt for hur penningpolitiken
bedrivs. ECB:s penningpolitiska strategi bestar av en kvantitativt definition av
huvudmalet som é&r prisstabilitet och ett system for analys baserat pa tva pelare
— ekonomisk analys och monetir analys. Dessa utgor basen for ECB-radets
overgripande beddmning av hoten mot prisstabilitet och for de penningpolitiska
besluten. Strategin utgdr ocksd en ram som gor att penningpolitiska beslut kan
forklaras for allminheten.

OLAF (Europeiska byran for bedrigeribekimpning): Europeiska
kommissionens byrd som undersoker bedrdgerier och andra regelvidriga
handlingar i Europeiska gemenskapen i fall dér rimliga misstankar fore-
kommer. I juli 2003 beslutade EG-domstolen att OLAF dven har undersoknings-
befogenhet dven omfattar ECB.

Organisationen for ekonomiskt samarbete och utveckling (OECD): En
mellanstatlig organisation som grundades 1950 och som har sitt sdte i Paris. Den
har i nuldget 30 medlemslénder och har forbindelser med 70 andra lédnder. Den ar
ett forum for medlemmarna dir dessa kan rddfrdga varandra, jimfora
erfarenheter och samarbeta for att uppna hogsta mdjliga hallbara tillvixt och
forbdttra den ekonomiska och sociala levnadsstandarden, allt i linje med
marknadsekonomins principer.

Organisationsstyrning: Procedurer och processer enligt vilka organisationer
styrs och kontrolleras. Strukturen pa organisationsstyrningen anger fordelningen
av rdttigheter och ansvar bland de olika parterna i en organisation — som
styrelsen, direktorer, aktiedgare och andra intressenter — och faststéller reglerna
och procedurerna for beslutsfattande. Pa sa sitt tillhandahaller de en struktur
inom vilken organisationens verksamhetsmal bestims och de specificerar hur
dessa mal skall uppnés och hur resultaten skall métas.

Prisstabilitet: Att upprétthélla prisstabilitet &r Eurosystemets huvudmal. ECB-
radet definierar prisstabilitet som en arlig 6kning pd mindre &n 2 % i det
harmoniserade indexet for konsumentpriser (HIKP) for euroomradet. ECB-
radet klargjorde ocksa att i sin strdvan efter prisstabilitet 4r malet att inflationen
skall ligga under men nédra 2 % péa medellang sikt.

Referensvirdet for penningmingdsokning: For att bedoma penning-
mingdsutvecklingen har ECB-radet tillkdnnagivit ett referensvirde for det
breda penningmidngdsmattet M3. Detta referensvirde syftar till M3:s
okningstakt, som anses vara forenlig med prisstabilitet pd medelldng sikt.
Referensvirdet tas fram pa ett sdtt som ar forenligt med, och tjdnar syftet att
uppné, ECB-radets definition av prisstabilitet pa basis av antaganden om
den trendmissiga tillvixten av real BNP och trenden for M3:s omlopps-
hastighet pa medellang sikt. Avviker M3:s tillvdxt patagligt eller under lang
tid fran referensvirdet, skulle detta under normala férhallanden vara ett
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tecken péd att det finns hot mot prisstabiliteten pa medellang sikt.
Penningpolitiken reagerar dock inte mekaniskt om M3-6kningen avviker
frin referensvirdet.

Repoavtal: Ett aterkopsavtal varigenom en tillgéng séljs, men sé att siljaren far
ratt och skyldighet att kopa tillbaka den till ett bestimt pris vid en framtida
tidpunkt eller pa begéran. Ett sadant avtal liknar upplaning mot sidkerhet, med
skillnaden att séljaren inte langre ar dgare till vdardepapperen. Repor ingar i M3
om siljaren ar ett monetdrt finansinstitut (MFI) och motparten ett icke-monetért
finansinstitut hemmahéorande i euroomradet.

Reverserad transaktion: En transaktion varigenom en centralbank koper eller
sdljer tillgangar enligt ett repoavtal eller lanar ut medel mot sdkerheter.

Revisionsritten: En institution inom Europeiska gemenskapen som utfor
revisionen i den Europeiska gemenskapen. En av dess uppgifter ar att undersoka
ECB:s lednings effektivitet vad betrdffar verksamheten.

Skuldkvot: Ett av de kriterier som anvinds for att definiera ett alltfor stort
underskott enligt artikel 104.2 i EG-fordraget. Det definieras som skuld-
sattningen i den offentliga sektorn i procent av bruttonationalprodukten till
marknadspriser, medan offentliga sektorns underskott definieras i protokoll nr.
20 (om forfarandet vid alltfér stora underskott) som den samlade
bruttoskulden till nominellt virde vid arets utgdng och som &r konsoliderad
mellan och inom de olika omrddena inom den offentliga sektorn.

Snabbt anbud: Anbudsfoérfarandet som anvidnds av Eurosystemet f{or
finjusterande transaktioner. Snabba anbud verkstélls inom en timme och kan
begrinsas till en mindre krets av motparter.

Stabilitets- och tillvixtpakten: Bestar av tva av EU-radets forordningar,
niamligen: i) férordning (EG) nr 1466/97 av den 7 juli 1997 om forstarkning av
overvakningen av de offentliga finanserna samt Overvakningen och samord-
ningen av den ekonomiska politiken och ii) forordning (EG) nr1467/97 av den 7
juli 1997 om paskyndande och fortydligande av tillimpningen av forfarandet
vid alltfor stora underskott samt EU-radets resolution om stabilitets- och
tillvéxtpakten, som antogs vid toppmdtet i Amsterdam den 17 juni 1997. Pakten
syftar till att garantera sunda offentliga finanser i EMU:s tredje etapp for att
stirka forutsdttningarna for prisstabilitet och for en stark och hallbar tillvaxt
vilket fraimjar skapandet av nya jobb. Med andra ord krdvs en budget ndra balans
eller i 6verskott som mal for medlemsstaterna pad medellang sikt.

Stabilitetsprogram: Regeringars medelfristiga planer och antaganden fran
lander i euroomradet om utvecklingen av viktiga ekonomiska variabler. De
beskriver det medelfristiga malet om en budget néra balans eller i Gverskott, eller
vilken bana anpassningen till mélet skall folja, detta i enlighet med stabilitets-
och tillvixtpakten. Stabilitetsprogrammen maste uppdateras varje ar. De
granskas av Europeiska kommissionen och Ekonomiska och finansiella
kommittén, vilkas bedomning tjanar som bas for Ekofinradets granskning.
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Stadgan for Europeiska centralbankssystemet och Europeiska
centralbanken (ECBS-stadgan): Europeiska centralbankssystemets (ECBS)
och Europeiska centralbankens (ECB) organiska lag. Texten har bifogats som
protokoll till EG-fordraget.

Standardiserade anbud: Ett anbudsforfarande som Eurosystemet anvinder i
sina regelbundna 6ppna marknadsoperationer. Standardiserade anbudsfor-
faranden genomfors inom 24 timmar. Alla motparter som uppfyller de allménna
urvalskriterierna har rétt att limna in anbud.

Stiaende facilitet: En centralbanksfacilitet som motparter kan anvinda péa eget
initiativ. Eurosystemet erbjuder tva stdende faciliteter Gver natten, utldnings-
faciliteten och inlaningsfaciliteten.

Sakerheter: Tillgdngar som utgdr en garanti for aterbetalning av lan (t.ex. av
kreditinstitut till centralbanker) samt sélda tillgangar (t.ex. till en centralbank av
kreditinstitut) i form av repor.

TARGET (Trans-European Automated Real-time Gross settlement Express
Transfer), bruttoavvecklingssystem i realtid: TARGET ér ett decentraliserat
system for betalningar i euro bestdende av 15 nationella system for
bruttoavveckling i realtid, ECB:s betalningsmekanism och interlinkmekanismen.

TARGET?2: Andra generationen av TARGET, som héller pé att utvecklas sd att
den finansiella integrationen i euroomradet kan 6ka. TARGET2 skall ha som
huvudmaélsittning att i) béttre tillgodose kundernas behov genom att
tillhandahalla harmoniserade grénssnitt, ii) att garantera kostnadseffektivitet
genom att introducera en enda prisstruktur for kdrntjanster och iii) att bereda
viagen for framtiden, inklusive utveckling relaterad till utvidgningen av
Europeiska unionen och Eurosystemet. | TARGET2 kommer de nationella
centralbankerna att fortsdtta att ansvara for kreditinstitutens konton och
forbindelserna med dessa institut. Enligt planerna kommer TARGET?2 att kunna
borja anvindas under andra hélften av detta artionde.

Underskottskvot: Ett av de kriterier som anvénds for att definiera ett alltfor stort
underskott enligt artikel 104.2 i EG-fordraget. Den definieras som det
forvintade eller faktiska underskottet i den offentliga sektorns finanser i procent
av bruttonationalprodukten till marknadspriser. Det offentliga underskottet
definieras i protokoll 20 (om forfarandet vid alltfor stora underskott) som den
offentliga sektorns nettoupplaning.

Uppfyllandeperiod: Den period under vilken kreditinstitutens uppfyllande av
kassakrav berdknas. Sedan den 10 mars 2004 borjar uppfyllandeperioden pa
dagen for avvecklingen av den forsta huvudsakliga refinansierings-
transaktionen efter det ECB-radsméte dar den manatliga bedomningen av den
penningpolitiska inriktningen skall goras. ECB publicerar en kalender med
uppfyllandeperioderna for kassakraven minst tre méanader fore arets borjan.
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Utlaningsfacilitet: Eurosystemets stidende faciliteter som motparterna kan
anvénda for att fa krediter fran en nationell centralbank till en forutbestimd réinta
mot godtagbara sikerheter (se dven ECB:s styrréintor).

Valutaswapp: Samtidiga avista- och terminstransaktioner i en valuta mot en
annan. Eurosystemet utfér oppna marknadsoperationer i1 form av
valutaswappar varvid de nationella centralbankerna (eller ECB) koper eller séljer
euro avista mot en utlindsk valuta och samtidigt séljer eller kdper den tillbaka
genom en terminsaffar.

Virdepappersavvecklingssystem (Securities settlement system, SSS): Ett
system som mdjliggdr forvar och Overforing av vérdepapper eller andra
finansiella tillgdngar oavsett om betalning erhallits (free of payment, FOP) eller
enligt principen leverans mot betalning (delivery versus payment, DVP).

Oppen marknadsoperation: En transaktion som utfors pa finansmarknaderna
pa initiativ av centralbanken och som innefattar en av foljande transaktioner 1)
direkt kop eller forséljning av tillgdngar (avista eller pa termin), 2) kop eller
forsdljning av tillgdngar enligt ett repoavtal, 3) utlaning eller inldning mot
sidkerhet i virdepapper, 4) utgivning av centralbankscertifikat, 5) inlaning med
fast 16ptid eller 6) valutaswapper mellan inhemsk och utldndsk valuta.
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