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Amikor a ,kézponti bank” kifejezést halljuk, el6szor valdszinlleg a
pénzkibocsatdssal foglalkozo intézmény jut eszlinkbe. A pénz tudvalevéleg az
elszamolds, a fizetés és a felhalmozads eszkéze. Valéban, minden kézponti bank
elsé szdmd célja, hogy az idé muldsdval a pénz megérizze értékét. Ezenkivil
azonban a modern kézponti banki tevékenységnek szdmos egyéb, kevésbé
ismert aspektusa is van, ilyen példdul a tdjékoztatds. A kdzponti banknak nem
csak vallalt kotelezettségeinek kell eleget tennie, hanem szdmot is kell adnia
tevékenységérdl, tdjékoztatnia kell a nyilvdnossdgot intézkedéseirdl,
szolgdltatdsairdl.

Ez a flzet a K6zponti Bankok Eurdpai Rendszere (KBER) kézéppontjaban allo
Eurdpai Kozponti Banknak (EKB) és a 27 EU-tagdllam nemzeti kozponti
bankjainak tevékenységével kapcsolatos tdjékoztatds része. Minthogy az eurdt
nem vezették be az 6sszes tagdllamban, az eurorendszer elnevezéssel szokds
utalni az EKB-ra és annak a jelenleg 15 tagdllamnak a nemzeti k6zponti bankjdra,
ahol mér haszndljdk az eurdt. Az eurorendszer végzi azon feladatok tobbségét,
amelyeket az Eurépai Uniérol szold szerzédés ruhdz a KBER-re.

Azok szdmdra, akik a tdjékoztatdt elolvasva bizonyos témadkrél esetleg
bévebben is szeretnének tdjékozddni, mellékelink egy CD-ROM-ot is, amely

a kiadvény elektronikus valtozata mellett tovébbi ismertetéket tartalmaz.

Téjékoztaténkat az EKB honlapjardl (www.ecb.europa.eu) is letoltheti, az
elektronikus vdltozatot a nyomtatottndl gyakrabban aktualizaljuk.

Oszintén remélem, hogy az érdeklédék megelégedéssel olvassak majd mind
a nyomtatott, mind az interneten olvashaté tdjékoztatdnkat.

Majna-Frankfurt, 2008. aprilis

Jean-Claude Trichet
az Eurépai Kézponti Bank elnoke




A GAZDASAGI ES MONETARIS

U

Az Eurdpai Unid fokozatos
béviilése

Az EU-csatlakozds kritériumai

NIOHOZ VEZETO UT

AZ EUROPAI INTEGRACIO

Eurépdban a Gazdasagi és Monetdris Unid Iétrehozdsdnak gondolata tébb
mint félévszdzados multra tekint vissza. A politikai vezetdk, akiknek a fejében
az elképzelés megfogant, 1952-ben hat orszdg - Belgium, Németorszag,
Franciaorszdg, Olaszorszdg, Luxemburg és Hollandia - részvételével
megalapitotték az Eurdpai Szén- és Acélkézdsséget (ESZAK) El.

Az 1950-es és az azt kovetd években tovabbi lépések torténtek az eurdpai
integrdcié felé. A hat orszdg 1958-ban |étrehozta az Eurdpai Gazdasdgi
Kozosséget (EGK) B és az Eurdpai Atomenergia Kézosséget (Euratom). Az évek
sordn megerésodott és elmélydlt a kapcsolathaldzat, amely az Eurdpai
Kézosségek (EK), majd 1993-ban a Maastrichti Szerzédés aldirdsa nyoman az
Eurdpai Unié (EU) megalakuldsdhoz vezetett. [d6kézben a tagorszdgok széma
is megemelkedett: 1973-ban Dania, irorszdg és az Egyesiilt Kiralysdg, nyolc évvel
késébb Gorogorszag csatlakozott. Portugalia és Spanyolorszdg 1986-ban Iépett
be az EU-ba, Ausztria, Finnorszag és Svédorszdg 1995-ben. 2004. mdjus 1-jén
tovabb béviilt az uni¢ Csehorszag, Esztorszag, Ciprus, Lettorszag, Litvénia,
Magyarorszdg, Mélta, Lengyelorszdg, Szlovénia és Szlovdkia csatlakozdsdval.
Végil 2007. janudr 1-jén Bulgdria és Romania lett uniés tagéllam.

Az EU-tagsdg feltétele az Ugynevezett koppenhdgai kritériumok E teljesitése.
E kritériumok értelmében a jovendd tagoknak egyrészt a demokréciit,
a jogrendet, az emberi jogokat, valamint a kisebbségek tiszteletét és védelmét
biztositd szilard intézményrendszerrel kell rendelkeznitik, mdsrészt elengedhetetlen
a jol mikodé piacgazdasdg és a
versenyképesség, ami lehetévé
teszi, hogy vdllalni tudjdk a |
tagsdggal jaré kételezettségeket,
gy a politikai, gazdasdgi és
monetdris unié megvaldsitdsanak [
céljét is.

Lasd a fogalomtarban.
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GAZDASAGI INTEGRACIO

A gazdasdgi és monetdris unié megteremtésére irdnyulé elsé kisérletrdl
az 1970-ben megsziletett Werner-jelentésben' olvashatunk, amelynek készitéi
a hdrom szakaszbdl dllé folyamatot 1980-ig kivantdk lezarni. A kezdeti
elképzeléseket azonban nem sikerilt megvalésitani, mivel a Bretton Woods-i
rendszernek az 1970-es évek elején bekdvetkezett 6sszeomldsat kévetden igen
bizonytalan volt a nemzetkézi valutdkkal kapcsolatos helyzet, tovabbd erre az
id6szakra tehetd az 1973-as elsé olajvdlsdg nyomadn kialakuld vildggazdaségi
Vvisszaeses is.

A bizonytalansdg megsziintetésére az EGK akkori kilenc tagéllama 1979-ben
létrehozta az Eurépai Monetdris Rendszert (EMR) B, amelyhez a kilenc orszdg
valutdi kozotti régzitett, de moédosithato drfolyamok rendszerének El bevezetése
fazédik.

A gazdasdgi és monetdris unié eszméje az 1980-as évek mdsodik felében, 1986-
ban az egységes piacot megteremté Egységes Eurépai Okmadnnyal éledt ujjd.
Ekkor ismerték fel ugyanis a tagorszagok, hogy az egységes piac kindlta elényoket
csak egy kozos pénznem bevezetésével lehet teljes mértékben kiakndzni. Az
Eurdpai Tanacs B ezért 1988-ban megbizta a Delors-bizottsagot El, hogy
tanulmdnyozza a Gazdasdgi és Monetdris Unié (GMU) megvaldsitdsdnak
lehetéségét. Az 1989-ben megirt Delorselentés nyomdn indultak meg
a targyaldsok az Eurdpai Uniérdl (EU) szo6l6 szerzédésrdl, amely |étrehozta az
Eurdpai Uniét, és mddositotta az Eurdpai Kozésséget létrehozé szerzédést El,
Az 1992 februdrjdban Maastrichtban aldirt dokumentum (amelyet ezért
Maastrichti Szerzdés néven is emlegetnek) 1993. november 1-én |épett hatdlyba.

A GMU létrehozdsdnak folyamata hdrom szakaszra oszthatd. Az elsét
(1990-1993) elsésorban az eurdpai egységes piac kiteljesitésének térekvése
jellemezte, ami a munkaerd, az druk, a téke és a szolgaltatdsok Eurdépdn belili
szabad mozgdsdt korldtozé belsé akadélyok megsziintetésével valdsult meg.

A miésodik szakasz (1994-1998), amely az Eurdpai Monetdris Intézet
feldllitasaval vette kezdetét, elsésorban a kozos pénz bevezetésének technikai

TA jelentést Pierre Wernerrdl, Luxemburg akkori miniszterelnokérdl nevezték el.

Az 1992-ben aldirt Maastrichti
Szerzddés

A GMU létrejottének hdrom szakasza:
. Eurdpai egységes piac

II. Eurdpai Monetdris Intézet

1. Az EKB és az euro
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Stabilitdsorientalt
gazdasdgpolitika és fiiggetlen

kézponti bank

15 tagdllam vezette
be az eurdt

elékészitésével, a tilzott hidny elkertlésével, valamint a tagdllamok gazdasdgi és
monetdris politikai konvergencidjanak (stabil drakat és rendezett dllamhdztartdst
biztositd) eldsegitésével foglalkozott. A harmadik szakasz 1999. janudr 1-jén vette
kezdetét, amikor visszavonhatatlanul rogzitették az arfolyamokat, a monetdris
politikai hatdskért dtadtak az EKB-nak, és kézos valutaként bevezették az eurét.
2002. janudr 1-jétél a résztvevd orszdgokban az eurobankjegyek és -érmék
torvényes fizetéeszkozzé valtak, majd 2002. februdr végére a nemzeti bankjegyek
és érmék mdr nem szdmitottak torvényes fizetéeszkdznek.

KONVERGENCIAKRITERIUMOK
Az eurdt bevezetni kivand orszdgoknak magas foku ,fenntarthaté
konvergencidt” kell elérnitk. A konvergencia mértékét a Maastrichti
Szerzddésben foglalt kovetkezd kritériumok alapjan lehet értékelni:

« magas fokU 4rstabilitds [E;

« rendezett dllamhdztartds;

« stabil drfolyam;

+ alacsony és stabil hosszu lejdratu kamatok.

A fenti kritériumok értelmében csak a stabilitdsorientdlt gazdasdgpolitikdt
folytatd és mér kellden hosszu ideje stabil drakkal rendelkezé orszdgok vehetnek
részt a GMU harmadik szakaszdban. A Szerz&dés ezenkivill az adott orszag
kozponti bankjanak fuggetlenségét is eldirja (ldsd a Szerzédés 108. cikkét).

1998. mdjusban az EU brisszeli cstcstaldlkozdjan megerdsitették, hogy a 15
tagallam koztl tizenegy — Belgium, Németorszdg, Spanyolorszdg, Franciaorszag,
rorszdg, Olaszorszdg, Luxemburg, Hollandia, Ausztria, Portugélia és Finnorszdg
- teljesitette a k6zos valuta bevezetésének feltételeit. 1999. janudr 1-jével a
felsorolt orszdgok k&ézds pénzként bevezették az eurdt. Gorégorszdg
2001. janudr 1-jével lépett be, miutdn teljesitette a kritériumokat. Az azéta eltelt
idészakban tobb orszdg is teljesitette a kritériumokat, és valt az eurotvezet
tagjdva: 2007. janudr 1-jén Szlovénia, 2008. janudr 1-jén pedig Ciprus és Malta.

Lasd a fogalomtarban.



Svédorszdgnak nem sikerilt teljesitenie az Osszes feltételt, Dania és az Egyesiilt
Kirdlysdg pedig kilonleges stdtust kapott. Az Eurdpai Kézosséget létrehozd
szerzédéshez csatolt jegyzékdnyvek alapjan az emlitett két orszdgnak jogdban
all megvdlasztania, részt kivdn-e venni a GMU harmadik szakaszaban, azaz
bevezeti-e az eurét. Mindkét orszdg élt a kiviilmaraddsi zaradéknak” nevezett
joggal, és értesitette az EU Tanacsat El, hogy egyeldre nem kivan részt venni
a harmadik szakaszban, azaz nem csatlakozik az eurodvezethez.

Svédorszdg, valamint a 2004 6ta csatlakozott 12 Uj tagédllambdl kilenc jogi
értelemben ,eltéréssel” E rendelkezé tagdllamnak tekintendd, mivel még nem
sikerllt teljesitenie az euro bevezetésének Gsszes feltételét. Az eltérés azt
jelenti, hogy a tagdllam mentestl a GMU harmadik szakaszénak kezdetétdl
alkalmazandé néhédny, bar nem minden rendelkezés alél. Az &sszes olyan
rendelkezés idetartozik, amely a monetdris politikai hatdskért az EKB
Korményzdtanacsara E ruhazza.

Svédorszdghoz hasonléan az eurét még be nem vezetett EU-tagéllamok sem
rendelkeznek az Egyesilt Kirdlysdg és Dania dltal kivivott kivilmaradasi joggal.

Ez azt jelenti, hogy az U] tagdllamok a csatlakozdssal egyetemben kotelezettséget
véllaltak arra, hogy amint megfelelnek a konvergenciafeltételeknek B, bevezetik
az eurdt. Az EKB és az Eurdpai Bizottsdg =l kétévente, vagy valamely eltéréssel
biré tagéllam kérésére, jelentésben szdmol be a konvergenciakritériumok
teljesitésében elért eredményekrdl. A konvergenciajelentésben egyéb olyan
tényezdket is figyelembe vesznek, amelyek befolydsolhatjak az adott orszag
integrdciéjat az eurodvezet gazdasdgaba. Az EU Tandcsa ezen jelentések alapjén
dénti el, hogy az adott Uj orszdg tagja lehet-e az eurodvezetnek.

AZ EUROOVEZET FO JELLEMZOI
all Az eurodvezetet alkotd orszdgok gazdasdgai az Gvezethez vald
csatlakozds elétt viszonylag nyitottak voltak, jelenleg viszont egy nagyobb és
sokkal 6nelldtobb gazdasag részei. Az eurodvezet mérete alapjan olyan jelentds
gazdaségokkal hasonlithaté 6ssze, mint az Egyestlt Allamok és Japén.

Két tagdllam élt kiviilmaraddsi
jogdval

Az j EU-tagdllamok elkdtelezték
magukat az euro bevezetése irdnt
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A vildg egyik legnagyobb
gazdasdga

Kevéshé fiigg
a kiilkereskedelemtdl

Az druk és szolgdltatdsok
valdban egységes piaca

Az eurodvezet a vildg egyik legnagyobb gazdasdga, népessége 2006-ban
318 millié volt. Az Eurdpai Unié 27 tagillamanak népessége 493 millid.
Osszehasonlitdsképpen: az Egyesiilt Allamoknak és Japannak 299, illetve
128 millié lakosa van.

A vésdrléeré-paritdssal £ kifejezett brutté hazai termékkel (GDP) El mérve
2006-ban az Egyesiilt Allamok gazdasaga volt a legnagyobb, a vildg GDP-jének
19,7%-4t adta; ezt kovette az eurodvezet 14,3%-kal, majd Japan 6,3%-kal. Az
egyes eurodvezetbeli orszdgok jelentésen kisebb ardnyt képviselnek: a
legnagyobb is csak 3,9%-kal részesedett a vilag 2006. évi GDP-jébdl.

Bér a vildggazdasagi folyamatok jelentds hatdst gyakorolhatnak az eurodvezetre,
az 6vezet gazdasdganak kevésbé nyitott volta miatt a kiilfldi drvéltozdsok csak
korldtozott mértékben gylrlznek be a belfdldi drakba. Mindemellett az
eurobvezet gazdasiga nyitottabb, mint az Egyesilt Allamoké vagy Japané:
2006-ban az druk és szolgaltatdsok kivitele a GDP jéval nagyobb részét tette
ki (21,6%)2, mint az Egyesilt Allamokban (11%) és Japanban (16,8%).

AZ EURO ELONYEI

A Gazdasdgi és Monetdris Unié (GMU) megteremtése fontos
elérelépést jelentett az Eurdpai Unid szdmdra a belsé piac teljessé tételének
folyamatdban. A fogyasztok és a vidllalatok ma mar konnyen 6ssze tudjdk
hasonlitani az drakat, és meg tudjék keresni a leginkdbb versenyképes szdllitokat.
A GMU ezenkivll Eurdpa-szerte stabil gazdasdgi és monetdris kérnyezetet
teremtett, ami elésegiti a fenntarthatd névekedést és a munkahelyteremtést.
A kéz6s valutdnak készénhetéen egyszersmind sikerilt kikliszébdIni a nemzeti
valutak erds drfolyam-ingadozasabol adédo zavarokat.

Az eurobankjegyek és -érmék 2002. janudr1-ji bevezetése dta egyszer(ibben
lehet utazni az 6vezeten belil. Egy pillantdssal 6ssze lehet hasonlitani az druk
és szolgdltatdsok drdt, és az Osszes orszdgban ugyanazzal a pénzzel lehet fizetni.

Lasd a fogalomtarban.

2 Az eurobvezetre vonatkozé adat nem tartalmazza Ciprust és Mdltat.



Az euro bevezetésének koészonhetéen megszlntek az &Svezeten belll a
devizatranzakciokhoz fliz6d6 koltségek és kockdzatok, amelyek a mdiltban
hdtrdltattdk a hatdrokon d4tnydlé versenyt. A megélénkilt versenynek
készoénhetden javult a rendelkezésre dll6 erdforrdsok lehetd leghatékonyabb
felhasznaldsdnak valdszinlsége. A kozos valuta jelentésen megkonnyiti a
beruhdzasi dontéseket, mivel az drfolyam-ingadozésok mar nem befolydsolhatjak
az eurodvezeten beliili orszdghatdrokon dtnyulé beruhdzdsokon elérhetd
hozamot.

Az euro bevezetése eldtt a pénzligyi piacok éltaldban nemzeti piacok voltak,
az egyes pénziigyi eszkézok, példaul az dllamkotvények és részvények értékét
az egyes orszdgok pénznemében hatdroztdk meg. Az euro bevezetése jelentds
elérelépést jelentett az eurodvezet pénziigyi piacainak integrdcidjaban, és
a jovében is folyamatosan hatdssal lesz az 6vezet gazdasdganak szerkezetére.
Az integrécio jelei kilénb6zé mértékben a pénziigyi struktira minden szintjén
érzékelhetdk:

« Teljes mértékben egységesiilt az eurodvezet bankkézi pénzpiaca E.

» Az eurokétvények piaca El jol integrdlt, mély és likvid, a befektetési és
finanszirozasi lehet&ségek széles valasztékat nyujtja.

+ Az eurodvezet részvénypiacat = egyre inkabb egységes piacként kezelik.

» Gyakoribba valtak az eurodvezeti bankok kézott a belféldi és a hatdrokon
atnyuld egyesiilések és felvdsarldsok.

A magas szinvonall, erésen integralt pénziigyi piac segiti a gazdasdgi ndvekedés
finanszirozdsat és ezdltal Uj munkahelyek teremtését. A lakossdgnak
a megtakaritdsi és befektetési dontések meghozatala sordn nagyobb vélasztasi
lehet&sége van. A villalatok igen nagyméretl tékepiacrol finanszirozhatjak
mikodésiket, és Uj pénzigyi eszkozok igénybevételével védekezhetnek
a kulénféle pénziigyi kockdzatok ellen, illetve hatékonyabban kezelhetik
befektetéseiket.

Nincs drfolyamkockdzat, nincsenek

tranzakcids koltségek

Pénziigyi piaci integraci6
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1952 1979

Megalakul az Eurépai Monetaris
Rendszer (EMR).

Belgium, Németorszdg,
Franciaorszdg, Olaszorszég,
Luxemburg és Hollandia Iétrehozza
az Eurépai Szén- és Acélkozosséget el
(ESZAK). Gorogorszdg csatlakozik az

I 958 Eurdpai K6zésségekhez.
Hatalyba lépnek a Rémai I 986

Szerzédések; létrejon az Eurdpai Spanyolorszag és Portugalia belép
Gazdasdgi K6zosség (EGK) és az az EK-ba.

Eurépai Atomenergia K6z6sség
(Euratom). I 987

1967

Az Egyestlési Szerz&dés egybeol-
vasztja a hdrom meglevé kozdsséget
(ESZAK, EGK, Euratom).

1970

Eletbe Iép az Egységes Eurdpai
Okmény, amely elékésziti
a terepet az egységes piachoz.

Kézzéteszik a monetdris unidra
vonatkozd elsé terveket
tartalmazé Werner-jelentést

1973

Dénia, Irorszdg és az Egyesiilt
Kirdlysdg csatlakozik az Eurdpai A Delors-bizottsdg jelentést készit
Kézosségekhez (EK). a Gazdasdgi és Monetaris Uniérdl.




1990

Megkezdddik a GMU elsé szakasza.

1993

Hatélyba lép az Eurdpai Uniérdl
52616 szerzédés (Maastrichti
Szerz&dés).

1994

= =
Megkezdédik a GMU mésodik
szakasza, Iétrejon az Eurdpai
Monetaris Intézet Majna-
Frankfurtban.

1995

Ausztria, Finnorszdg és Svédorszag
belép az EU-ba.

1998

Felszdmoljék az EMI-t, és
Majna-Frankfurtban Iétrehozzdk az
Eurdpai Kézponti Bankot.

1999

Megkezddédik a GMU harmadik
szakasza 11 résztvevé orszéggal,
bevezetik a kézds valutdt, az eurét.
Hatalyba |ép az Eurdpai Unidrol
52616 médositott szerzédés
(Amszterdami Szerzédés).

2001

Gorogorszag tizenkettedik
allamként csatlakozik az
eurodvezethez.

Forgalomba hozzdk az
eurobankjegyeket és -érméket.

2003

Hatélyba Iép az Eurdpai Uniérdl
sz6l6 moédositott szerzédés
(Nizzai Szerzédés).

2004

Majus 1-jén tovabbi tiz orszag Iép
be az Eurdpai Unidba.

2007

Bulgdria és Romédnia csatlakozasaval
az Eurépai Unidnak immar 27 tagja
van. Szlovénia belép az
euroévezetbe. Decemberben
alairjak a Lisszaboni Szerzédést.

2008

Ciprus és Mdlta belép az
eurodvezetbe, amely fgy 15 tagiva
béviil.




A KBER, AZ EURORENDSZER ES

Az EKB nemzetek feletti
szervezet

AL EKB FELEPITESE ES FELADATAI

A KOZPONTI BANKOK EUROPAI RENDSZERE ES AZ
EURORENDSZER
A Kozponti Bankok Eurdpai Rendszerét (KBER) El a Maastrichti Szerzdéssel,
valamint a KBER és az Eurdpai Kézponti Bank (EKB) alapokmanyaval
6sszhangban hoztdk Iétre. A KBER az EKB-t és az EU-tagédllamok nemzeti
kozponti bankjait foglalja magaban.

Az eurorendszer E ezzel szemben az EKB-t, valamint jelenleg az eurét
bevezetett 15 EU-tagdllam nemzeti kdzponti bankjat foglalja magéban.

Az EKB déntéshozé szervei a Kormanyzétanics El és az Igazgatdésdg El. A
monetdris politikai dontéseket a Kormdnyzdtandcs hozza, az Igazgatdsdg
feladata a dontések végrehajtdsa, valamint az EKB napi Ugyeinek vitele. A bank
harmadik dontéshozé szerve az Altaldnos Tandcs B, amely egészen addig
fennmarad, amig az 6sszes EU-tagallamban be nem vezették az eurdt.

AZ EUROPAI KOZPONTI BANK
) Az EKB-t 1998 juniusdban Majna-Frankfurtban hoztdk Iétre az Eurdpai
Monetdris Intézet (EMI) utédaként. Az EKB jogi személyiséggel rendelkezd,
nemzetek folotti intézmény. A bank jelenleg Frankfurt szivében, hdrom
épiletben szétszérva tizemel, Frankfurt keleti részén azonban mar épil U
székhdza, ahovd 2011-ben atkoltozik.

A bank igazi eurdpai dolgozdi kollektivdval buszkélkedhet, hiszen
alkalmazottai kézott az unié mind a 27 orszdga képviseltetve van.

Lasd a fogalomtarban.
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NETENENE  pE

AZ EURORENDSZER FELADATAI

Az eurorendszernek négy f& feladata van. Az elsé az EKB
Kormdanyzétandcsa 4ltal kijeldlt monetdris politika végrehajtdsa, amely az EKB
irdnyadd kamataival (az irdnyadd refinanszirozasi miveletek = minimalis ajanlati
kamatldba B, tovébbd az aktiv oldali E, illetve a betéti rendelkezésre 4llas
kamata E), valamint indokolt esetben a monetéris célokkal és a jegybanki
pénzkindlattal kapcsolatos déntéshozatalt foglalja magdban. Az Igazgatdsig a
monetdris politika gyakorlati megvaldsitdsdért felel, és ezt a hatdskort az NKB-
knak adott utasitdsokon keresztil tolti be. Ennek egyik példdjaként heti egy
alkalommal az irdnyadd refinanszirozasi miveleteken keresztil meghatdrozza
a bankszektorban felosztandé likviditdst.

Az eurorendszer mésodik feladataként devizamiiveleteket hajt végre,
harmadik feladatként pedig az eurodvezeti orszdgok hivatalos tartalékait kezeli,

Az eurorendszerbeli NKB-k ésszesen 40 millidrd euro érték( devizatartalékot
megtestesité eszkézt (85% deviza és 15% arany) adtak 4t az EKB-nak, és
ellenszolgdltatdsul euréban denomindlt, EKB-val szembeni kamatozé
koveteléseket El kaptak. Az NKB-k részt vesznek az EKB devizatartalékainak
kezelésében: a bank dltal megszabott portfélid-kezelési iranyelvekkel
6sszhangban az EKB megbizottjaként jérnak el. Az eurorendszer fennmaradé
devizatartalékot megtestesité eszkézei az NKB-k birtokaban és kezelése alatt
dlnak, a veluk folytatott tranzakcidkat az eurorendszer szabdlyozza. Bizonyos
értékkiiszob feletti tranzakciokhoz az EKB el6zetes jévéhagydsdt kell kérni.

Az eurorendszer negyedik {6 feladata a fizetési rendszerek zavartalan
mikddésének biztositdsa. Az eurorendszer szerepet jdtszik még a pénzigyi
feligyeleti tevékenység irdnyitdsaban is, mégpedig hatdskorével kapcsolatos
kérdésekben tandcsot ad a jogalkotéknak, valamint részt vesz a monetaris és
pénzligyi statisztikdk osszedllitdsdban.

A Maastrichti Szerzédés azt is kimondja, hogy egyedil az EKB-nak van joga
engedélyezni az eurobankjegyek kibocsdtdsat.

A Kormdnyzétandcs dont az irdnyadd
kamatrdl

A devizatartalékok az EKB-nél,
illetve az NKB-kndl vannak




A KBER, AZ EURORENDSZER ES
AL EKB FELEPITESE S FELADATAI

K

Személyi fiiggetlenség

Miikodési fiiggetlenség

FUGGETLENSEG
28 Az EKB és az NKB-k az eurorendszerrel kapcsolatos feladataik ellatasa
sordn nem kérhetnek vagy fogadhatnak el utasitdst a kozosségi intézményektdl
vagy szervektdl, sem az EU-tagdllamok kormdnyaitél, sem egyéb szervtél.
Ugyanigy a kozdsségi intézmények és szervek, valamint a tagéllamok kormanyai
vdllaljdk, hogy nem kisérlik meg befolydsolni az EKB vagy az NKB-k déntéshozd
szerveinek tagjait feladataik elldtdsa soran.

A KBER és az EKB alapokménya az NKB-k elnckei és az Igazgatdsdg El tagjai
hivatali idejének sérthetetlenségérdl a kévetkezéképpen rendelkezik:

+ az NKB-elnékék megbizatdsa legaldbb 6t évre szdl;

« az EKB igazgatdsdgi tagjainak hivatali ideje nyolc évre szél és nem djithatd
meg;

¢ az l|gazgatésdg tagjai hivatalukbdl csak akaddlyoztatds vagy sulyos
kotelezettségszegés esetén tdvolithatdk el; jogvita esetén az Eurdpai
Koz6sségek Birésaga =l hivatott eljarni.

Az eurorendszer mikodését tekintve is figgetlen. Az EKB-nak és az NKB-knak
a monetdris politika hatékony megvalésitdséhoz szikséges minden eszkdz és
hatdskor rendelkezéstikre dll, tovabbd fiiggetlentl donthetnek ezek
alkalmazasi modjardl és idejérdl.

Az eurorendszernek tilos k6zosségi intézménynek vagy nemzeti kozszféraba
tartozo szervezetnek hitelt nytjtania, ami tovabb noveli fuggetlenségét, hiszen
megvédi mindennemi hatdsdgi befolydstdl. Az EKB Kormanyzétandcsanak
tovabbd joga van kotelezd érvényl rendeletet hozni a KBER feladatainak
elldtdsdval kapcsolatban, tovdbbd az EU Tandcsanak = egyes jogszabdlyaiban
eléirt egyéb esetekben.

Lasd a fogalomtarban.
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A KBER, AZ EURORENDSZER ES
AZ EKB FELEPITESE ES FELADATAI

Az NKB-k monetaris politikai
miiveleteket hajtanak végre

A Kormdnyzétandcs minden mdsodik
csiitortokon ilésezik

A NEMZETI KOZPONTI BANKOK

Az eurodvezet nemzeti kézponti bankjai (NKB) orszdguk térvényeinek
értelmében az EKB-tdl elkilénilt jogi személynek tekintenddk, egyszersmind
szerves részei az eurorendszernek, amely az eurodvezet arstabilitasaért |2 felel.
Az eurorendszer feladatainak végrehajtdsa sordn az NKB-k az EKB
irdnymutatdsait és utasitdsait kovetik.

Az NKB-k részt vesznek az eurodvezet egységes monetdris politikdjanak
alakitdsaban. Monetaris politikai mveleteket hajtanak végre, igy ¢k latjék el
jegybankpénzzel a hitelintézeteket E, illetve 6k biztositjék a belféldi és a hatdron
atnyuld készpénz nélkili fizetések kiegyenlitését. Sajdt nevikben vagy az EKB
megbizottjaként devizatartalék-kezeléshez kapcsolédd miveleteket s
végrehajtanak.

Jorészt az NKB-k felel§sek a nemzeti statisztikai adatok gy(jtéséért, tovabbd
az illetd orszdg teriletén az eurobankjegyek kibocsdtdsdért és kezeléséért. Az
NKB-k ezenfelll az alapokmadny hatdskérén kivil esé feladatokat is ellatnak,
kivéve ha a Kormadnyzdtandcs dgy itéli meg, hogy ezen tevékenységiik
6sszeegyeztethetetlen az eurorendszer célkitlizéseivel és feladataival.

A nemzeti jogszabalyok értelmében az NKB-k a monetéris politikdhoz nem
kapcsolodd egyéb feladatkoroket is elldthatnak: egyes NKB-k bankfeliigyeleti
tevékenységet is folytatnak, illetve a kormdny elsé szamu bankjanak szerepét
is betolthetik.

AZ EKB DONTESHOZO TESTULETEI

o8 Az EKB Kormdnyzdtandcsa az EKB igazgatdsdgi tagjaibol, valamint az
eurodvezeti orszdgok kézponti bankjainak elnkeibdl all. A KBER alapokmanya
eléirja, hogy az EKB Kormanyzdtandcsdnak évente legaldbb tiz alkalommal 6ssze
kell Ulnie. Az ilések idépontjdt az |gazgatésdg javaslata alapjan maga a
Korményzétandcs hatdrozza meg. Az iléseket telekonferencia formajéban is le
lehet bonyolitani, kivéve ha legalabb hdrom elndk ellenzi ezt a megoldést. A
jelenlegi gyakorlat szerint a Kormanyzdtandcs havonta kétszer il 6ssze, dltaldban

Lasd a fogalomtarban.




minden hénap elsé és harmadik csitértékén. Monetdris politikai kérdésekkel
dltalaban csak a havi elsé tlésen foglalkozik.

Az EU Tandcsdnak El elndke, valamint az Eurdpai Bizottsdg = egy tagja részt
vehet az (léseken, noha szavazati joga kizdrdlag a kormdnyzdtandcsi 5 tagoknak
van. A testiilet valamennyi tagja egy szavazattal rendelkezik. A Kormdnyzétandcs
egyszer( tobbséggel dont minden olyan kérdésben, amely nem az EKB pénziigyeit
érinti. Szavazategyenl6ség esetén az EKB elndkének szavazata dént. Pénzigyi
kérdésekben, igy az EKB jegyzett t6kéjével, a devizatartalékok dtaddsaval, vagy
a monetaris j6vedelem felosztdsaval kapcsolatban a szavazatokat az adott NKB-
nak az EKB jegyzett tékéjében vald részesedése szerint sulyozzak.

Az Eurdpai Uniérol sz616 szerzédés, tovdbbd az EKB és a KBER alapokmanya
az eurorendszer stratégiailag legfontosabb déntéseinek meghozataldra
hatalmazza fel a Kormanyzétanacsot.

A Kormanyzétanacs f6 feladatai a kovetkezdk:

+ az eurodvezet monetdris politikdjanak kialakitdsa, ami az EKB irdnyadd
kamatainak meghatdrozasdt jelenti;

» az eurorendszer feladatai elldtdsdhoz szikséges irdnymutatdsok és
hatdrozatok elfogaddsa.

A monetdris politikdval és az eurorendszer egyéb feladataival kapcsolatos
déntések meghozatalakor a Kormdnyzétandcs az eurodvezet egészében zajlé
folyamatokat veszi figyelembe.

Az lgazgatdsdg az EKB eln6kébdl, alelnékébdl, valamint négy tovabbi tagbdl 4ll.
lgazgatosdgi tagnak barki jelélhetd, akinek monetdris és banki Ugyekben nagy
tekintélye és szakmai tapasztalata van. A tagokat az EU Tandcsdnak = ajanldsara,
az Eurdpai Parlamenttel £ és az EKB Korményzdtandcsdval tortént egyeztetést
kévetden az eurodvezetbeli orszdgok kormanyzati szintjén, vagyis éllam-, illetve
korményféinek kézos megegyezésével nevezik ki. Az lgazgatésdg altaldban
keddenként tlésezik.

A hangsiily az eurodvezet egészén van

Az Igazgatdsdg keddenként
iilésezik




A KBER, AZ EURORENDSZER ES
AZ EKB FELEPITESE ES FELADATAI

Az Altaldnos Tandcs évente négy

alkalommal il dssze

Az EKB Korményzétandcsanak, Igazgatéséganak és Altalénos Tanacsanak Glésein
az EKB elndke vagy tdvollétében az alelndke elndkél. Az elndkdt az eurodvezet
gazdasagi és pénziigyminisztereit informalisan tomaorité Eurocsoport E Uléseire
is meghivjdk, tovdbbd részt vehet az EU Tandcsdnak az eurorendszer
célkitlizéseit és feladatait targyald Ulésein.

Az |gazgatésag f6 feladatai a kovetkezdk:

+ a Kormanyzétandcs Uléseinek el6készitése;

* az eurodvezet monetdris politikdjénak végrehajtdsa a Kormanyzétandcs altal
elfogadott irdnymutatdsok €s hatdrozatok szerint, és ehhez kapcsoléddan
utasitdsok addsa az NKB-knak;

+ az EKB napi tgyeinek vitele;

+ a Kormdnyzdtandcs altal rdruhdzott hatdskérok, igy a szabélyozdsi hatdskor
gyakorldsa.

Az Altaldnos Tandcs az EKB elnokébdl, alelnokébdl, valamint az EU-tagéllamok
nemzeti kdzponti bankjainak elndkeibdl éll. Az Igazgatdsdg tébbi tagja, az EU
Tandcsdnak elndke, valamint az Eurdpai Bizottsdg E egy tagja részt vehet az
Altaldnos Tanacs Glésein, de szavazati joggal nem rendelkezik. Az Altaldnos
Tandcsot barmikor 6ssze lehet hivni, ha az elndk sziikségesnek ftéli, vagy a
testlet legalabb harom tagja inditvanyozza. Az Altaldnos Tanacs rendszerint
hdromhavonta, Majna-Frankfurtban il 6ssze.

Az Altaldnos Tandcs nem felelés az euroGvezet monetaris politikdjdval
kapcsolatos dontésekért. Az EMI azon feladatait 6rokolte, amelyeket az EKB-
nak a GMU harmadik szakaszdban mindaddig végre kell hajtania, amig vannak
olyan EU-tagédllamok, amelyek nem vezették be az eurdt. Ebbél az kdvetkezik,
hogy elsédleges feladata beszémolni az eurdt be nem vezetett EU-tagallamoknak
a konvergencia irdnydba tett |épéseirdl, illetve tandcsot adni az érintett
orszdgoknak az euro bevezetéséhez sziikséges elékésziletekkel kapcsolatban.
Az Altaldnos Tandcs ezenkiviil a KBER tandcsaddi feladatkorébdl is kiveszi a
részét, tovdbbd segit a statisztikai adatok gydjtésében.

Lasd a fogalomtarban.



KBER-SZAKBIZOTTSAGOK

Az EKB déntéshozé szerveinek munkdjat a KBER szakbizottsagai segitik,
amelyek egyszersmind a KBER-en belili egyuttmikodés fontos forumai. Tagjai
az EKB, az eurorendszer = NKB-i, tovdbbd egyéb illetékes szervek, példdul a
Bankfelligyeleti Bizottsdg esetében az orszdgos felligyeleti hatésdgok kozil
kertlnek ki. Ezenfelll az eurodvezeten kivili tagdllamok NKB-inak valasztott
szakértdi is részt vesznek minden olyan szakbizottsdgi Glésen, amelyen az
Altaldnos Tandcs hatdskorébe tartozé kérdések szerepelnek napirenden. A
szakbizottsagok feladatkérét a Kormanyzdétandcs [E rogzitette. A szakbizottsdgok
az |gazgatdsagon El keresztll a Kormanyzétandcs felé tartoznak beszdmoldssal.

Jelenleg a kovetkezd szakbizottsdgok muikédnek: Szédmviteli és
Eredményelszdmoldsi Bizottsdg (Accounting and Monetary Income Committee
- AMICO), Bankfelugyeleti Bizottsdg (Banking Supervision Committee), Emisszios
(Bankjegy) Bizottsdg (Banknote Committee — BANCO), Kéltségmddszertani
Bizottsdg (Committee on Cost Methology - COMCO), Eurorendszer/KBER
Kommunikdciés Bizottsdg (Eurosystem/ESCB Communications Committee -
ECCO), az Eurorendszer Informatikai Operativ Bizottsdga (Eurosystem IT Steering
Committee), Informatikai Bizottsdg (Information Technology Committee — [TC),
Belsé Ellenéri Bizottsag (Internal Auditors Committee - IAC), Nemzetkozi
Kapcsolatok Bizottsdga (International Relations Committee - IRC), Jogi Bizottség
(Legal Committee — LEGCO), Piaci Miveletek Bizottsdga (Market Operations
Committee - MOC), Monetdris Politikai Bizottsag (Monetary Policy Committee
- MPC), Fizetési és Elszamolasi Rendszerek Bizottsdga (Payment and Settlement
Systems Committee — PSSC), Statisztikai Bizottsdg (Statistics Committee — STC).

1998-ban a Kormédnyzdtandcs létrehozta a Koltségvetési Bizottsdgot (Budget
Committee), amelynek tagjai az EKB és az eurorendszer NKB-inak szakemberei
kozil kertlnek ki. E testilet segiti a Kormanyzétandcs munkdjat az EKB
koltségvetésével kapcsolatos tigyekben.

Végil 2005-ben létrejétt az Emberi Eréforrdsok Konferencidja (Human Resources
Conference - HRC), amelynek tagsdga a KBER képvisel6ibél tevédik ossze. A HRC
célja az eurorendszer/KBER kézponti bankjai kozétti egyittmikodés és
csapatszellem erdsitése az emberi eréforrdsok kezelésének teriletén.

A dontéshozd szervek munkdjat
szakértdi bizottsdgok tamogatjak




MONETARIS POLITIKA

Az drstabilitds mint elsddleges

szempont

ARSTABILITAS

Az eurorendszer El elsédleges feladata az arstabilités B fenntartdsa. Az
drstabilitdssal kapcsolatos célkitizés sérelme nélkiil az eurorendszer tdmogatja
az Eurépai Kozosség dltaldnos gazdasdgpolitikdjat.

Az Eurépai Unidroél szold szerzédés El 2. cikke kijelenti, hogy az Eurépai Unid
célja ,a gazdasdgi és tdrsadalmi fejl6dés, valamint a foglalkoztatds magas
szintjének elémozditdsa, tovdbbd a kiegyensulyozott és fenntarthaté fejlédés
megvaldsitdsa”. Az eurorendszer e célkitlizések megvaldsitdsahoz az drak
stabilan tartdsaval jarul hozzd, utébbi megvaldsitdsa sordn ezen célkitlizéseket
is szem el&tt tartja. Amennyiben a célok 6sszeegyeztethetetlenek, az EKB
vonatkozdsdban mindig az drstabilitdsi célnak kell elsébbséget élveznie.

Az eurorendszer a szabad versenyen alapuld nyitott piacgazdasdg elvével
6sszhangban tevékenykedik, segitve az eréforrdsok hatékony elosztasat.

AZ EKB MONETARIS POLITIKAI STRATEGIAJA
Az EKB az drstabilitds elérése érdekében befolydsolja a pénzpiaci
feltételeket és ezen keresztil a révid lejaratd kamatokat.

Az EKB stratégidt fogadott el a monetdris politikai dontések
kovetkezetességének és egységességének biztositdsdra. A kovetkezetesség segit
az inflacids vdrakozdsok stabilizdldsdban, egyszersmind néveli az EKB
hitelességét.

A Kormanyzétanacs El monetdris politikai stratégidjanak egyik legfébb eleme
az drstabilitds E szdmszerd meghatdrozdsa, amely szerint ,az drstabilitds az
eurodvezet harmonizdlt fogyasztoiar-indexének (HICP) 2% alatti éves
novekedése”. Az drstabilitdst kézéptdvon kell fenntartani, ami tikrézi a
monetdris politika el6retekintd jellegét.

Lasd a fogalomtarban.
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NEWENE

Az drstabilitdsra valo torekvés sordn az EKB célja, hogy az inflaciét kozéptavon
2% alatti, de ahhoz kozeli értéken tartsa. Mindez aldhizza a bank
elkotelezettségét, hogy kelléen széles biztonsdgi savot biztositson a deflacid
kockdzatainak kikuszébolésére.

A monetdris politika jévébetekinté jellegének oka, hogy a transzmisszids
mechanizmus El jelentds késleltetéssel mikodik (ldsd a kovetkezé fejezetet).
A monetdris politikdnak emellett rogzitenie kell az inflicids vdrakozdsokat,
tovdbba segitségével csokkenteni kell a gazdasdgi folyamatok kilengéseit.

Az drstabilitds mennyiségi definicioja mellett a monetdris politikai stratégia méasik
eleme az drstabilitdst ovezd kockdzatok dtfogd értékelése. Az értékelés két
dsszetevébdl, a kdzgazdasdgi és a monetdris elemzésbdl all. Minden egyes
monetdris politikai dontés elStt gondosan Osszevetik e kétféle elemzésbdl
szarmazoé informaciokat.

MONETARIS POLITIKAI ESZKOZTAR
A monetaris politika transzmissziés mechanizmusdt a kdzponti bank
likviditdskezelése és a rovid lejarati kamatok meghatdrozdsa inditja el.

A pénzpiac mint a pénzligyi piac egyik osszetevdje rendkivil fontos szerepet
jétszik a monetdris politikai dontések hatdsainak érvényesitésében, hiszen a
monetdris politika megvéltozdsa el6szoér ezen a piacon érezteti hatdsdt. A
hatékony monetaris politika elengedhetetlen feltétele a mély és integrdlt
pénzpiac, mivel az biztositja, hogy a kézponti banki pénz egyenletesen oszoljon
el, illetve hogy a révid lejdratl kamatok a kézds valutadvezetben ugyanazon a
szinten maradjanak. Ez az eléfeltétel a GMU harmadik szakaszanak szinte rogton
a legelején teljesilt, amikor a kiilénallé nemzeti pénzpiacokat egyetlen hatékony
eurodvezeti pénzpiaccd alakitottak 4t.

Az eurorendszernek a rovid lejdratd kamatok alakitdsdra monetdris politikai
eszkoztdr ll rendelkezésére, amely a nyilt piaci miveleteket, a kézponti banki
rendelkezésre dllast és a kotelezé tartalékot foglalja magaban.

Jovébetekintd monetdris politika

Elészdr a pénzpiacon érezhetd
a dontések hatdsa




MONETARIS POLITIKA

Rendelkezésre 4llds

Kotelezd tartalék

A nyilt piaci miveletek a kdvetkezd csoportokra oszthatdk:

Irdnyadd refinanszirozési mveletek El: rendszeres likviditdsbévitd tgyletek,
amelyeket heti gyakorisdggal, egyhetes lejdratra lehet igénybe venni.
Hosszabb tavu refinanszirozdsi miveletek: olyan likviditasbévité tgyletek,
amelyeket havi gyakorisdggal, haromhavi lejératra lehet igénybe venni.
Finomhangolé muveletek: a piac likviditdsi helyzetének kezelését és a kamatlab
alakitdsat szolgdld ad hoc jellegli tigyletek. A finomhangolé mUveletek konkrét
célja kisimitani a likviditdsban varatlanul jelentkezd ingadozdsok kamatokra
gyakorolt hatdsdt.

Strukturdlis mUveletek: az eurorendszer éltal penzids lgyleten, végleges
addsvételi (outright) tgyleten, kdtvénykibocsdtdson keresztil végrehajtott
mUveletek.

Az eurorendszernél a kdzponti banki rendelkezésre dllds két formaja is igénybe
vehetd. A rendelkezésre dllds a likviditds bévitése és szikitése dltal megszabja
az egynapos (O/N) piaci kamatldb alsé és felsé hatdrat:

o Aktiv oldali rendelkezésre dllds, amelynek keretében a hitelintézetek
elfogadhaté fedezetek ellenében egynapos (O/N) likviditdshoz juthatnak
a nemzeti kézponti bankoktdl.

« Betéti rendelkezésre allds B, amelynek keretében a hitelintézetek E egynapos
betétet helyezhetnek el az eurorendszer nemzeti kdzponti bankjaindl.

Harmadik eszkézként az eurorendszer minimalis tartalék elhelyezésére kotelezi
a hitelintézeteket 5 a nemzeti kézponti bankjukndl vezetett folydszamlan.
Minden egyes hitelintézet = koteles sajdt tigyfélbetétei (valamint bizonyos egyéb
banki kételezettségei) egy részének bizonyos szdzalékdt dtlagosan a nemzeti
koézponti bankjandl elhelyezett letéti szdmldn tartani a korilbelll egyhdnapos
tartalékperiddus alatt. Az eurorendszer ezen betétek utdn révid lejdratu

Lasd a fogalomtarban.



kamatot fizet. A kételezé tartalék rendszerének célja a pénzpiaci kamatok
stabilizdldsa, illetve strukturdlis likviditdshidny teremtése (vagy névelése) a
bankrendszerben.

KOMMUNIKACIO

ad A hatékony kiilsé kommunikdcié a kézponti bank tevékenységének

rendkiviil [ényeges Osszetevéje. A kommunikacié hozzdjrul a monetdris politika
eredményességéhez és hitelességéhez. Az EKB Ugy tudja bdviteni a lakossdg
ismereteit monetdris politikai és egyéb kozponti banki kérdésekben, ha nyitott
és 4tldthaté médon mukodik. Ez az eurorendszer kiilsé kommunikdciéjanak
legfébb vezérelve, amely egyszersmind szoros egytttmUikodést igényel az EKB
és az NKB-k kozott.

A tdjékoztatds hatékonnyd tételére az EKB és az NKB-k szdmos eszkozt
alkalmaznak. Ezek kozil a legfontosabbak:

rendszeres sajtokonferencia a Kormdnyzdtandcs havi elsé tlését kévetden;
havi jelentés kozzététele, amelyben az eurorendszer gazdasagi folyamatainak
részletes ismertetése mellett cikkek taldlhatok az EKB tevékenységét érintd
témékban;

az EKB elndkének, illetve az lgazgatésag El tobbi tagjanak nyilvanos
meghallgatdsai az Eurépai Parlament [ el6tt;

az EKB dontéshozé szerveinek tagjai dltal elmondott beszédek és a sajtonak
adott interjuk;

sajtokozlemények, amelyekben a Kormdnyzétandcs dontéseihez és
alldspontjahoz fliznek magyardzatot;

az EKB és az NKB-k honlapjai, amelyeken az &sszes publikélt anyag, igy nagy
mennyiségl statisztikai adat is hozzéférhetd;

muhelytanulmdnyok;

EKB- és NKB-flizetek.
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MONETARIS POLITIKA

Az EKB eurodvezeti aggregdtumokat

allit ossze

MONETARIS ES PENZUGYI STATISZTIKA

Az EKB a nemzeti kézponti bankokkal szorosan egytttmukodve éllitja
6ssze és kozli a pénziigyi és monetdris statisztikdkat. E statisztikdk segitik az
eurodvezet monetdris politikdjdt és az EKB déntéshozataldt.

Az adatszolgaltatdsban az EKB munkajat a nemzeti kdzponti bankok segitik. Az
NKB-k (és egyes esetekben mds nemzeti hatésdgok) adatokat gy(jtenek
orszaguk hitelintézeteitdl, illetve mds forrdsokbdl, és kiszamoljdk a nemzeti
aggregdtumokat, amelyeket azutdn eljuttatnak az EKB-hoz. Az EKB ezek
felhasznéldsaval allitja 6ssze az eurodvezeti aggregdtumokat.

A statisztikai adatok kidolgozdsdnak, gy(jtésének, 6sszedllitdsanak és kdzlésének
jogi alapjat a Kézponti Bankok Eurdpai Rendszerének és az Eurdpai Kézponti
Banknak & a szerzédéshez mellékletként flizott alapokmanydban fektették le.
Az EKB - mikdézben betartatja a statisztikai kovetelményeket — minimalisra
igyekszik csokkenteni a statisztikai adatszolgaltatdsnak a pénzigyi intézményekre
és mds adatszolgaltatokra nehezedd terhét.

Lasd a fogalomtarban.



Az Eurdpai Unié szintjén a statisztikai tertletért az EKB, valamint az Eurépai
Kézosségek Statisztikai Hivatalan (Eurostat) keresztl az Eurdpai Bizottsdg
kozosen felel. Az EKB kizdrolagosan vagy az Eurostattal kézosen felel az
eurodvezeti monetdris statisztikdért, a pénzigyi intézményekre és a
pénzpiacokra vonatkozd statisztikdkért, a kilfélddel kapcsolatos statisztikakért
(igy a fizetésimérleg-statisztikaért), valamint a pénzigyi szdmldkért és a
gazdasdgi szektorok (hdztartdsok, vallalatok, korményzat) negyedéves nem
pénziigyi szamldinak kidolgozdsdért. Unids szinten ugyancsak kdzosen felel a
két intézmény a statisztikai infrastruktirdért (szezondlis kiigazitds, a minéségi
keret kidolgozdsa, adatédtvitelre vonatkozé szabvanyok). A KBER statisztikdja
amennyire csak lehetséges a nemzetkézi szabvanyelirdsokat koveti.




A TARGET2-RENDSZER

Valds idejd brutté elszdmolds

eurdban

A TARGET2-RENDSZER

a A TARGET?2 (transzeurdpai automatizalt valds idejli bruttd elszamolasi
atutalds, angolul: Trans-European Automated Real-time Gross settlement Express
Transfer) 2 viltja fel az els6 generdciés TARGET-rendszert, amely 1999 janudrja,
vagyis az euro bevezetése 6ta tizemel. 2008. nyardtdl (j rendszer végzi majd
az eurés tranzakcidkat az eurodvezeti orszdgokban, illetve néhdny tovabbi EU-
tagéllamban, illetve kozottik.

A TARGET?2 elédjéhez hasonldéan a kézponti banki tgyletek, a nagy értékd
bankkozi dtutaldsok és egyéb, eurdban végrehajtott kifizetések kiegyenlitéséhez
haszndlatos. Lehet&séget nyujt a valds idejl feldolgozasra, a jegybankpénzben
végrehajtott kiegyenlitésre €s az azonnali véglegesitésre. Egy jellemzd
tekintetében azonban eltér a TARGET-t8l: mig elébbiben a fizetési miveletek
feldolgozasa decentralizalt formdban, a nemzeti kdzponti bankokon keresztil
zajlott, addig a TARGET2-ben Ugynevezett kozds egységes platformot
alkalmaznak a nemzeti kézponti bankok kiiktatdsaval. A kézos platform jobb
min&ségld és harmonizdlt szolgdltatdsi szinvonalat, valamint a
méretgazdasdgossdgon keresztil alacsonyabb drakat és gazdasdgosabb mikodést
eredményez. A TARGET2-ben végrehajtott miveleteknek nincs sem alsé, sem
felsé értékhatéra.

Lasd a fogalomtarban.
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A piaci szerepldk azaltal, hogy a TARGET2-t haszndljak valamennyi nagy értékd,
elsésorban bankkozi fizetéshez, magas szinvonalu szolgaltatast kapnak cserébe,
egyszersmind jelentésen hozzdjdrulnak az EU-szintd rendszerkockdzat
csékkentéséhez. (A rendszerkockdzat annak a kockdzata, hogy egy esetleges
pénzligyi sokk a bankok kozétti interakciok nagy széma és értéke miatt mds
terUleteket is ,megfertéz”.)

Ebben a témakorben a masik jelentds esemény az Egységes Euro-pénzforgalmi
Ovezet (Single Euro Payments Area — SEPA) 2008-as létrejétte volt. A SEPA
lényege, hogy valamennyi készpénz nélkili eurofizetést belfoldi fizetésként
kezelnek, vagyis nincs t6bbé kiilénbségtétel orszdghatdron belili és azon kiviili
tranzakciok kozétt. A TARGET2 és a SEPA dt fogja formalni az eurodvezet
pénzforgalmi piacait, dinamikusabba és gazdasdgosabba téve Sket.




FUROBANKJEGYEK, EUROERMEK
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EUROBANKJEGYEK

Az eurobankjegyek 2002. janudr 1-jével keriltek forgalomba hét
kiilonbéz6 méretl cimletben: 5€, 10€, 20€, 50€, 100€, 200€ és 500€. Minél
nagyobb cimletrdl van sz6, anndl nagyobb a bankjegy.

A bankjegyeken az eurdpai kultlrtérténet hét épitészeti stilusa jelenik meg
(az Skori klasszikus, a roman, a gétikus, a reneszénsz, a barokk és a rokoks,
a vas és Uveg korszaka, valamint a modern XX. szdzadi épitészet) hdrom
épitménytipuson (ablak, kapubejérat, hid) keresztil. A képeken lathatd épiletek
és emlékmivek nem valddiak.

Az egyes bankjegyek elboldaldn az ablakok és kapubejiratok az eurdpai
nyitottsdg és egylttmlikodés szellemiségét jelképezik. Mindegyik bankjegy
hédtoldaldn hid ldthato, amely tulajdonképpen az Eurépa népei, illetve az Eurdpa
és a vildg tobbi része kézotti informdcidcsere metafordja.

A bankjegyekbe szdmos biztonsdgi elemet (vizjel, hologram, biztonsdgi szl
szinvdlto értékjelzés) is beépitettek a hamisitds elleni védekezésil, illetve hogy
a lakossdg meg tudja allapitani, valddi-e az adott bankjegy. Bizonyos specidlisan
kialakitott elemek (pl. feltletbdl kidomborodé nyomat, nagy szamjegyek) a vakok
és a gyengén latok eligazoddsdt segitik.

Szigor minéségellendérzéssel gondoskodnak arrdl, hogy a forgalomba keriil
bankjegyek mindsége és kiilsé megjelenése azonos legyen. A bankjegyeken nincs
egyedi nemzeti motivum.

Maér tervezik az eurobankjegyek Uj sorozatdt, amelynek elemei ugyan Uj
biztonsdgi elemeket tartalmaznak majd, a cimletek nagysdga (1-500 eurds) és
a képi megjelenés (az Uj bankjegyek grafikdja a mostaniakéra épil) szempontjabdl
azonban a jelenleg forgalomban 1évé bankjegyeknek konnyen felismerhetd
folytatdsai lesznek.

Lasd a fogalomtarban.
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Eurobankjegyek, 5.1 Eurobankjegyek
euroérmék 5.2 Euroérmék
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EUROERMEK

Egy euro 100 cent. Nyolcféle cimlete létezik: az 1, 2, 5, 10, 20 és 50
centes, valamint az 1 és 2 eurds érme. Mindegyiknek Ugynevezett eurdpai
hdtlapja és nemzeti elélapja van. Természetesen az ésszes euroérme nemzeti
elélapjdtdl fuggetlentl az eurodvezet barmely orszdgdban felhaszndlhatd.

A nyolcféle érme méretben, sdlyban, anyagban, szinben és vastagsagban eltér
egymiéstol. Az érméken t6bb djszerd megoldast is alkalmaztak, hogy a lakosség,
kilonosen a vakok és gyengén ldtdk is konnyen megkilonboztethessék
egymdstdl az egyes cimleteket. Példdul a sorozat egyes cimleteinek kiiléonb6z4
pereme van. Minden részletre kiterjedé min&ségellenérzési rendszer biztositja
az euroérmék kicserélhetéségét az egész eurodvezetben, tovabba azt, hogy
az egyes érmék megfeleljenek mindazon szabvanyoknak, amelyek sziikségesek
az 4rusité automatdkban valé haszndlatukhoz.

A nagyobb cimletli euroérmék (1€ és 2€) kilonos gonddal késziltek, hogy
megakaddlyozzdk hamisitasukat. A kifinomult kétszind kidllitéds és a 2 eurds érme
peremén olvashato felirat miatt nehéz hamisitani éket.




BANKFELUGYELET

BANKFELUGYELET

o Bankfelligyeleti és pénziigyi stabilitdsi kérdésekben a kézvetlen
felelésséget tovabbra is az EU-tagdllamok illetékes hatdsdgai viselik, az EK-
szerz8dés &l viszont a KBER feladatdul szabja, hogy tdmogassa ,a hatdskérrel
rendelkezd hatdsdgokat a hitelintézetek E prudencidlis fellgyeletére és a
pénziigyi rendszer stabilitdsdra vonatkozé politikdik zavartalan folytatdsaban”.

E feladatot a KBER elsésorban hdromféle médon ldtja el.

A pénziigyi stabilitds figyelemmel  ElSszor is figyelemmel kiséri és értékeli az eurodvezet, illetve az Eurépai Unié
kisérése  pénziigyi stabilitdsat. Ehhez a tevékenységhez térsul tagallami szinten a nemzeti
kézponti bankok és a felligyeleti hatdsagok megfeleld tevékenysége, amelynek

célja az adott tagdllam pénziigyi stabilitdsdnak megérzése.

Lasd a fogalomtarban.
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A KBER tovabbd tandcsadoként tevékenykedik a pénzintézetekre vonatkozd
szabdlyozoi és fellgyeleti kovetelmények kidolgozasaval és feltlvizsgalataval
kapcsolatban. A tandcsadds jo része az EKB-nak a megfelelé nemzetkodzi és
europai szabdlyozdi és felligyeleti testlletekben (Bazeli Bankfelligyeleti Bizottsag
(Basel Committee on Banking Supervision), Eurépai Bankbizottsdg (European
Banking Committee), Eurdpai Bankfeltigyeleti Bizottsdg (Committee of European
Banking Supervisors)) vald tagsdga révén térténik.

U D W

Harmadszor az EKB tdmogatja a kézponti bankok és a feltgyeleti hatdsdgok
egyuttmikodését a kozés érdeklédésre szdmot tartd tgyekben (pl. fizetési
rendszerek felvigydzasa, pénzlgyi krizisek kezelése).

E tevékenységében segitséget nyljt a Bankfeliigyeleti Bizottsdg (a KBER-nek a
2.7 fejezetben emlitett egyik szakbizottsdga), amely az Eurdpai Unid tagallamai
kézponti bankjainak és feltigyeleti hatésdgainak szakembereit tomoriti.




Aktiv oldali rendelkezésre dllds (marginal lending
facility): az eurorendszer rendelkezésre dlldsa,
amelyet a partnerek egynapos (O/N) hitelek
felvételére vehetnek igénybe valamelyik nemzeti
kézponti bankndl, elére rogzitett kamatlabon.

Altalanos Tandcs (General Council): az EKB egyik
dontéshozo testilete. Tagjai az EKB elndke és
alelncke, valamint az EU-tagdllamok nemzeti
kézponti bankjainak elndkei.

Amszterdami Szerzédés (Treaty of Amsterdam):
1997. oktdber 2-dn frtak ald Amszterdamban, és
1999. mdjus 1-jén Iépett hatdlyba. A 2001. februar
26-an aldirt, és 2003. februdr 1-jén életbe lépett
Nizzai Szerzédéssel egyiitt mddositotta mind az
Eurdpai Kézoésséget létrehozo, mind az Eurdpai
Uniorol szél6 szerzédést.

Arstabilitds (price stability): az eurorendszer
elsédleges célja. Az EKB Kormanyzdtandcsanak
meghatdrozaséban a HICP-vel mért fogyasztoi drak
2% alatti éves emelkedését jelenti. Az drstabilitds
érdekében a Kormanyzétandcs arra torekszik, hogy
az inflécié ttemét kdzéptavon 2% alatt, de ahhoz
kozeli értéken tartsa.

Bankkdzi pénzpiac (interbank money market): révid
lejdratt bankkézi kélesonék piaca. A kifejezés
altalaban az egy nap (vagy anndl is révidebb) és egy
év kozotti lejdratd forrdsok addsvételére utal.

Bazispénz (base money): ,nagy erej pénznek” (high-
powered money), vagy ,monetdris bdzisnak” is
nevezik. A kézponti bankok pancéltermein kiviili
bankjegyeket és pénzérméket, valamint a
hitelintézeteknek a kézponti bank rendszerében
elhelyezett betéteit tartalmazza.

Betéti rendelkezésre dllas (deposit facility): az
eurorendszer rendelkezésre dlldsa, amelyet a
partnerek egynapos (O/N) betétek elhelyezésére
vehetnek igénybe valamelyik NKB-ndl, elére
rogzitett kamatlabon.

Brutté hazai termék (Gross Domestic Product -
GDP): a gazdasdgi tevékenység mércéje. A GDP
fejezi ki a gazdasdgban meghatdrozott idé alatt
elédllitott Osszes dru és szolgdltatds értékét.

Defléci6 (deflation): az &ltaldnos drszint huzamosabb
idén keresztiil torténd, folyamatos csokkenése.

Delors-bizottsdg (Delors Committee): 1988
juniusaban az Eurdpai Tandcs felkért egy
bizottsagot, amelyet Jacques Delors, az Eurdpai
Bizottsdg akkori vezetett, hogy
tanulmanyozza és kidolgozza a Gazdasdgi és
Monetdris Unidhoz vezetd (it konkrét szakaszait. A
bizottsdg tagjai voltak az akkori Eurépai Kozosség

elndke

32

(EK) nemzeti kézponti
Lémfalussy Sandor,
Bankjanak (BIS) akkori vezérigazgatdja, Niels
Thygesen, a kézgazdasdgtudoményok professzora
Déniabdl és Miguel Boyer, a Banco Exterior de
Espana akkori elnoke. A munkadjuk eredményeként
létrejott Delors-jelentés a Gazdasdgi és Monetaris
Unié hdrom szakaszban térténé megvaldsitdsara
tett javaslatot.

bankjainak elnokei,

a Nemzetkézi Fizetések

Devizamliveletek (foreign exchange operations):
deviza vétele és eladdsa. Az eurorendszerrel
Gsszefliggésben a  kilonbézé  valutdk eurdval
szembeni vételét és eladdsdt jelenti.

ECOFIN: ldsd: az Eurdpai Unié Tandcsa

Eltérés (derogation): az EK-Szerzédés 122. cikke
értelmében eltéréssel rendelkezének mindstinek
azok a tagdllamok, amelyek késziilnek az euro
bevezetésére, de még nem vezették be a kozos
valutdt. Jelenleg 10 tagéllamra (Svédorszdgra és 9
0j tagdllamra) vonatkozik ez a minésités: az euro
mint kozés pénznem bevezetésére vonatkozd jogok
és kotelezettségek nem alkalmazanddak rdjuk. Ettél
eltéré Dania és az Egyesiilt Kirdlysdg helyzete, mivel
Sk mentesilnek a Gazdasagi és Monetdris Unidhoz
vezetd harmadik szakaszban valé részvétel aldl.

ERM-I: ldsd ERM-II drfolyam-mechanizmus.

ERM-II érfolyam-mechanizmus (Exchange Rate
Mechanism Il (ERM Il)): az eurodvezeti és egyes
orszagok  arfolyam-politikai
egylttmkodését szabdlyozé rendszer. Bar a
mechanizmusban valé részvétel
eltéréssel rendelkezd tagallamoktdl elvérjak a
csatlakozdst, amely valutdjuk eurdval szembeni
kozépérfolyamdnak és a kozépérfolyam korili
lebegtetési sdvnak a megdllapitdsdval jar. A standard
lebegtetési sdv £15%, dm az eurodvezettel magas
foku konvergencidt elért orszdgok esetében az
adott eurodvezeten kivili tagdllam kérésére
sz(ikebb sdv is meghatdrozhato.

azon  kivili

onkéntes, az

Eurocsoport (Eurogroup): az eurodvezeti tagéllamok
gazdasagi és pénziigyminisztereinek nem hivatalos
féruma. amelyek rendszerint
kézvetlentl az ECOFIN ilései elétt zajlanak, a

Taldlkozdin,

miniszterek a kézoés valutahoz kapcsolédé kézos
feladatokat vitatjdk meg. Az Ulésekre az Eurdpai
Bizottsdg és az EKB is meghivést kap.

Eurdpai Bizottsdg (European Commission): az
1967-ben a hdrom Eurdpai Kézésség széméra
létrehozott bizottsdg egyike az Ot eurdpai
intézménynek. Javaslatokat nyujt be az Eurdpai
Parlamenthez és az EU Tandcsiahoz Uj eurdpai
jogszabdlyok megalkotdsdra. Biztositja az EU
dontéseinek megfelelé végrehajtasét, feltigyeli az EU
anyagi forrdsainak felhasznéldsét, és figyelemmel

kiséri az eurdpai alapszerzédések és kozosségi
jogszabdlyok betartdsdt. A szerzédések éreként az
Eurdpai Kozosségek Birdsdgaval egyiitt biztositja a
valamennyi EU-tagdllamot érinté jogszabalyok
megfelel6 végrehajtdsit. Jelenleg a bizottsdg egy
elnokbdl és 26 tagbdl dll, és dgynevezett
féigazgatosagokra tagolodik, amelyek mindegyike
egy meghatdrozott terllet kozos politikdjanak
végrehajtdsdért és irdnyitdsdért felelés. Az EU
érdekeit képviseli, kovetkezésképp
fuggetlen a tagallamoktdl. A bizottsdg megbizatdsa
6t évre szol, de az Eurdpai Parlament kordbban is
feloszlathatja.

altalanos

Eurdpai Gazdasdgi Kozosség (EGK) (European
Economic Community - EEC): a Romai Szerzédéssel
1957-ben életre hivott EGK a munkaerd, az aruk,
a téke és a szolgdltatdsok EU-tagorszdgok kozotti
szabad mozgdsdt biztositd gazdasdgi integrdcid
folyamatdt mozditotta eldre.

Eurdpai Kozosségek Birdsaga (Court of Justice of the
European Communities): a birésdg a jogszabélyok
betartdsdt biztositja az Eurdpai Kozosségeket
létrehozd  szerzédések, valamint az eurdpai
intézmények altal alkotott jogszabalyok értelmezése
és alkalmazdsa sordn.

Eurdpai Koézponti Bank (EKB) (European Central
Bank - ECB): az 1998. junius 1-jén alapitott, majna-
frankfurti székhelyd EKB feladata az eurodvezeti
kozponti  bankokkal egyUttmikédve —az
eurodvezetben részt vevé orszdgok monetdris
politikdjdnak meghatdrozésa és végrehajtdsa.

Eurépai Monetdris Intézet (EMI) (European
Monetary Institute): a Gazdasagi és Monetdris Unio
utolsé megbizott
eurdpai intézmény, amely 1994. janudr 1-jén jott
létre, és amelynek feladatait 1998. jinius 1-én az
EKB vette 4t.

szakaszdnak el6készitésével

Eurdépai Monetaris Rendszer (EMR) (European
Monetary System - EMS): az euro bevezetését
megelézéen tobb EU-tagdllam valutdjt egymashoz
kototték az EMR-rendszerben, amely 1979 és
1999 kozott dllt fenn. A rendszernek harom f6
eleme volt: a tagdllamok valutdit tartalmazé
kosdrvaluta, az ECU; az drfolyam- és intervencios
mechanizmusok, amelyek minden valutdnak
meghatdroztdk az  ECU-val  szembeni
kozépdrfolyamdt (a kétoldalu vagy bilaterdlis
arfolyamot); és a hitelmechanizmusok, amelyek
révén a kozponti bankok beavatkozhattak,
amennyiben a kétoldald drfolyamok tullépték az
ingadozdsi kiiszobot. 1999. janudr 1-jén az EMR-
t a mésodik drfolyam-mechanizmus, az ERM-II
véltotta fel.

Eurdpai Parlament (European Parliament): eurépai
intézmény, amely az EU-tagdllamok &llampolgdrai



altal kozvetlentl megvalasztott 732 képviselébdl &ll.
Bar a parlamentnek f6ként konzultécios hatdskore
van, az éves koltségvetés megszavazésa kapcsan az
Eurdpai Unié Tandcsdnak koltségvetési hatdskorén
is osztozik. A tanacs mellett szerepet kap az eurdpai
jogalkotds folyamatdban, és ellenérzi az Eurdpai
Bizottsdg tevékenységét.

Eurdpai Szén- és Acélkdzosség (ESZAK) (European
Coal and Steel Community - ECSC): az 1951-ben,
Périzsban létrejott ESZAK az Eurdpai Kézosségek
egyike. Egységes szén- és acélpiacot hozott létre a
hat alapité tagorszdg (Belgium, Franciaorszdg,
Hollandia, Luxemburg, Németorszdg, Olaszorszag)
kozott.

Eurdpai Tandcs (European Council): az Eurépai Unid
fejl6désének mozgatorugéja és dltaldnos politikai
irdnyelveinek meghatdrozoja. A tagallamok éllam-,
illetve kormanyféi és az Eurdpai Bizottsdg elnoke
alkotjék (lasd még az ,Eurdpai Uni¢ Tandcsa"
szocikket).

Eurdpai Uniérél szold szerzédés (Treaty on the
European Union, gyakran Maastrichti Szerzédésként
emlitik): 1992. februdr 7-én irtak ald, és 1993.
november 1-jével [épett hatdlyba. Kiegészitette az
Eurdpai Kozosséget létrehozd szerzédést, és
létrehozta az Eurdpai Unidt.

Eurdpai Unié Tandcsa (EU Tandcsa; Miniszterek
Tandcsa) (EU Council (Council of Ministers)): az
Eurdpai Kozosségnek a tagdllamok kormany-
képviselSit tomorité intézménye, amelynek tagjai
rendesen a vizsgdlt témakorokben
miniszterek (ezért gyakran Miniszterek Tandcsa
néven is emlegetik). Az EU pénzigy- és gazdasagi
miniszteri 6sszetételben ilésezé Tandcsat gyakran
ECOFIN Tandcsnak nevezik. A Tandcs nagy
horderejii dontések esetén dllam- illetve kormanyféi
6sszetételben Ulésezik, ezt azonban nem szabad
Gsszetévesztenlink az Eurdpai Tandccsal, amelyet
szintén az allam-, illetve kormanyfék alkotnak.
Utobbi  feladatdt tekintve az Eurdpai  Unid
fejlédésének mozgatérugdja és dltaldnos politikai
irdnyelveinek meghatdrozdja.

illetékes

Eurorendszer (Eurosystem): az Eurdpai Kézponti
Bankbol és az eurodvezet tagdllamainak nemzeti
kézponti bankjaibol &ll. Meghatdrozza és végrehajtja
az eurodvezet monetdris politikdjat.

Gazdaségi és Monetaris Unié (GMU) (Economic and
Monetary Union - EMU): az a folyamat, amelynek
végén az EU tagllamai 6sszehangoljak gazdasagi és
monetaris politikdikat, és kézos valutdt hoznak létre.
A Maastrichti Szerzédés harom szakaszban irta elé
a GMU megvaldsitésat: az elsé szakaszban
(1990. julius 1. - 1993. december 31.) a tagdllamok
biztositottdk orszdgaik kozott a téke szabad
dramldsdt, gazdasagpolitikdikat fokozottabban

6sszehangoltdk, és szorosabbra flizték a kézponti
bankok kozétti  egyittmikodést; az  Eurdpai
Monetdris Intézet létrehozdsdval kezd6dstt masodik
szakasz (1994. janudr 1. - 1998. december 31.)
sordn a kozos pénznem létrehozdsaval kapcsolatos
technikai hidny
elkerilésére, valamint a tagallamok gazdasigi és
monetdris  politikdi kozoétti  konvergencia
megvaldsitdsdra dsszpontositottak (a stabil drak és
a kiegyensulyozott dallamhaztartds
érdekében), mig a harmadik szakasz (1999. janudr
1-jétél) az drfolyamok
rogzitésével, a monetdris politikdnak az EKB
hatdskorébe utaldsdval és az euro egységes
valutaként torténd bevezetésével vette kezdetét.

eldkésziletekre, a tulzott

biztositasa

visszavonhatatlan

Harmonizalt fogyasztdidr-index (Harmonised Index
of Consumer Prices - HICP): a Korményzotanacs
ezzel az indexszel értékeli az euroGvezetben az
arstabilitdst. Az Eurostat, az Eurdpai Kézésségek
Statisztikai Hivatala szamolja ki és teszi kozzé.

Hitelintézet (credit institution): legismertebb tipusai
a bankok és a takarékpénztarak. A 2000/12/EK
irdnyelvben foglaltak szerint a hitelintézet (i) olyan
véllalkozds, amely a nyilvdnossagtol betéteket vagy
mads visszafizetendé pénzeszkozoket vesz dt,
valamint sajét szdmldra hiteleket nydjt; (i) az
(i) pontban emlitetteken kiviil olyan véllalkozds vagy
egyéb jogi személy, amely fizetési eszkdzoket bocsat
ki elektronikus pénz formdjdban. Az ,elektronikus
pénz" a kibocsdtoval szembeni kovetelés dltal
megtestesitett monetdris érték, amelyet (a) elektro-
nikus hordozéeszkozon tarolnak; (b) olyan 6sszegl
pénzeszkoz dtvételével bocsdtottak ki, amely nem
lehet kevesebb, mint a kibocsdtott monetéris érték;
és amelyet (c) a kibocsatotol fiiggetlen vallalkozésok
fizetéeszkozként elismernek.

Hosszabb lejarati kamatok (longer-term interest
rates): viszonylag hosszi futamideji kamatozo
pénziigyi eszkdzok kamatldbdt vagy hozamat jelenti.
A tizéves futamideji dllamkotvények hozamadt
gyakran haszndljdk viszonyitdsi értékként a
hosszabb lejdratt kamatldbak esetében.

|gazgatdsdg (Executive Board): az EKB egyik
dontéshozé testillete. Tagjai az EKB elnoke,
alelnéke, valamint tovabbi négy 6, akiket az eurét
bevezetett orszdgok dllam- illetve kormanyféinek
kozos megegyezésével neveznek ki.

Inflécié (inflation): az 4ltaldnos drszinvonal tartds
emelkedése, amely a pénz vdsdrloerejének tartos
csékkenését idézi eld. Az infléci6 mérésére
rendszerint valamely fogyasztoidr-index - példdul a
HICP - éves szézalékos valtozdsa szolgdl.

Irdnyadé refinanszirozasi mdveletek (main
refinancing operations): az eurorendszer
id6szakosan ismétl6dé nyilt piaci miveletei,

amelyek célja a bankrendszer megfelelé
likviditdsdnak biztositdsa. A miveletek heti aukciok
keretében zajlanak, amelyeken a bankok likvid

forrasokra tehetnek ajanlatot.

Kamatozé kévetelés (interest-bearing claim): olyan
pénzlgyi eszkoz, amelynek tulajdonoséval szemben
a kibocsdto adosnak kamatfizetési kotelezettsége van.

Konvergenciakritériumok (convergence criteria): az
euro bevezetéséhez minden EU-tagallamnak négy
kritériumot kell teljesitenie: stabil drszinvonal,
rendezett dllamhdztartds (korldtozott GDP-ardnyos
koltségvetési hidny, illetve dllamaddssdg), stabil
valutadrfolyam, valamint alacsony és stabil hosszi
lejératd kamatok.

Koppenhdgai kritériumok (csatlakozasi kritériumok)
(Copenhagen criteria (accession criteria)): az EU-hoz
csatlakozni kivdné orszdgoknak tébb feltételt kell
teljesiteniiik. Ezek egyrészt politikai természet(iek
(stabil demokratikus intézmények, jogallamisag,
emberi jogok, kisebbségek tiszteletben tartdsa),
masrészt gazdasdgi (mUikodé
piacgazdasdg), harmadrészt eldirjdk a kozosségi
vivméanyoknak, azaz az uni¢ teljes joganyagdnak a
csatlakozni kivdnd orszdg jogrendszerébe vald
beépitését. A kritériumokat a koppenhdgai Eurdpai
Tandcs hatdrozta meg 1993 juniusdban, majd a
madridi Eurépai Tandcs erésitette meg 1995
decemberében.

kritériumok

Korményzétandcs (Governing Council): az EKB
legfébb dontéshozo testilete. Tagjai az EKB
igazgatdsdgi tagjai, valamint az eurdt bevezetett EU-
tagdllamok nemzeti kézponti bankjainak elnékei.

Kételezé tartalék (minimum reserve requirement): a
hitelintézeteknek kézponti
betételhelyezési kotelezettsége. Az egyes
intézményekre vonatkozé tartalékminimum értékét
az adott intézményben a nem banki tigyfelek dltal
elhelyezett pénzbetétek szdzalékdban adjék meg.

banknal térténé

Kétvénypiac (bond market): az éllam, illetve a
véllalatok azért bocsdtanak ki kétvényeket, hogy
beruhdzdsaikhoz tékéhez jussanak. A kdtvények
rogzitett vagy véltozé kamatozdsu értékpapirok, (a
kibocsdtds napjatdl szdmitott) futamidejuk legaldbb
egy év. A kotvénypiac legnagyobbrészt rogzitett
kamatozdsu kotvényekbdl &ll.

Kézponti bank (central bank): olyan intézmény,
amely torvényi felhatalmazds alapjan felelés egy
adott térség monetdris politikdjdnak kialakitdsdért
és végrehajtdsdért.

Kézponti Bankok Eurdpai Rendszere (KBER)

(European System of Central Banks - ESCB): az
Eurdpai Kozponti Bankbdl és az EU-tagdllamok
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nemzeti kdzponti bankjaibol all.

Lisszaboni Szerzédés (Treaty of Lisbon): 2007.
december 13-dn irték ald, és a tagéllami ratifikdcio
befejeztével 1ép majd életbe. Modositja mind az
Eurdpai Kézoésséget létrehozo, mind az Eurdpai
Unidrél szol6 szerzédést, azonban a jovében is e
szerzédéseket tekintik majd az EU miikodését
megalapozd két dokumentumnak. A Lisszaboni
Szerz8dés egyszer(siti az uni¢ szerkezetét, amely
jelenleg harom ,pillérbél" (K6zosség, kozos kiil- és
biztonsdgpolitika,  bel- és  igazsdglgyi
egyuttmikadés) all. Az Uj Szerzédés megsziinteti a
harom pillért, a Kozosséget az Unid véltja fel, amely
egyben jogi személyiséggé is valik. ,Az Eurdpai
Kézésséget Unid
mUikodésérél szolo szerzédés” nevet kapja.

létrehozd  szerzédés" Az

Minimalis ajanlati kamatldb (minimum bid rate): az
irdnyadd refinanszirozdsi miveletek minimalis
ajénlati kamatldba, amelyet a Kormdnyzdtandcs
altaldban a havi elsé Glésén hatdroz meg.

Monetdris aggregdtum (pl. M1, M2, M3) (monetary
aggregate): a forgalomban Iévé bankjegyek és
érmék, valamint a pénziigyi intézmények egyes
erésen likvid és a bankon kivili eurodvezeti
rezidensek éltal birtokolt forrdsainak (betétek és
rovid lejaratu értékpapirok) osszessége. Az M1 az
M2 része, utébbi pedig az M3 6sszetevdje.

Pénziigyi kozvetité (financial intermediary): a
hitelfelvevék és hitelezék kozétti 6sszekottetést
teremté vallalat vagy intézmény, amely példaul
lakossdgi betéteket gy(jt és hdztartdsoknak,
véllalkozdsoknak hitelt nyujt.

Rendelkezésre 4dllds (standing facility): olyan
kézponti banki konstrukcio, amelyet a hitelintézetek
sajét kezdeményezésiikre vehetnek igénybe. Az
eurorendszer két dllandé - egy aktiv és egy betéti
oldali - konstrukciéval all a hitelintézetek
rendelkezésére.

Részvénypiac (equity market): a t6zsdén jegyzett
véllalati részvények piaca. A részvényeket dltaldban
a kotvényeknél kockdzatosabb befektetésnek
tekintik, mivel a részvénytulajdonosok osztalékot
kaphatnak a kibocsdté villalatoktdl, mig a
kétvénytulajdonosok kamatjogosultsagot szereznek,
amely fluggetlen a véllalat nyereségétdl.

SEPA (Single Euro Payments Area): az Egységes
Euro-pénzforgalmi Ovezet olyan terilet Eurdpaban,
amelyen beliil magdnszemélyek, véllalatok és egyéb
szervezetek készpénz nélkili euro-fizetéseiket
ugyanazon alapfeltételekkel, jogokkal,
kotelezettségekkel hajthatjék végre fuggetlendl attdl,
hogy éppen hol tartézkodnak, illetve, hogy
orszaghatéron belili vagy azon kiviili tranzakciérol
van sz6. A SEPA egységes belfoldi pénzforgalmi
piacként szolgdl, amelyen belil az ugyfelek
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bérhonnan ugyanolyan kénnyen és olcsén tudnak
fizetési miveleteket végrehajtani, mint sajt
véarosukbdl. A kezdeményezés mogétt a 2002-ben
alapitott Eurdpai Pénzforgalmi Tandcs (European
Payments Council) 4ll, amely az eurdpai bankszektor
pénzforgalmi lgyeinek doéntéshozatali és
koordindcios szerve.

Szerz6dés (Treaty): az Eurdpai Kozdsséget
létrehozd szerzédést értjik rajta. Az eredeti
szerz8dést 1957. mdrcius 25-én, Réméban irtdk ald,
és 1958. janudr 1-jével Iépett hatdlyba. Létrehozta
az Eurdpai Gazdasdgi Kézosséget (EGK), ebbdl lett
késobb az Eurdpai K6z6sség (EK). Ez a szerzédés
Rémai Szerzédésként vélt ismertté.

TARGET2: az euro transzeurdpai automatizdlt valds
idejli brutté elszdmoldsi dtutaldsi (Trans-European
Automated Real-time Gross settlement Express
Transfer) rendszere, amely a kézponti banki
lgyletek, a nagy érték( bankkézi euro-dtutaldsok és
egyéb, végrehajtott  kifizetések
elszdmoldsét végzi. Az elszamolds jegybankpénzben,
azonnali véglegesités mellett zajlik. A rendszer
valamennyi eurdban végrehajtott tranzakciéra
igénybe veheté eurodvezeti, néhany
eurodvezeten kivili EU-tagédllam viszonylatdban. A
TARGET2 a TARGET-rendszer mésodik generécios
utébbi 1999 janudrjdban, az euro
bevezetésével egy idében kezdte meg mlikodését.

eurdban

illetve

véltozata,

Transzmissziés mechanizmus (transmission
mechanism): az a folyamat, amelynek soran a
kamatvaltozdsok a gazdasdgi szereplok viselkedését,
a gazdasdgi konjunkturét és végsé fokon az dltalanos
arszintet befolydsoljak.

Visérlderé-paritds (purchasing power parities): a
valutak azon atvéltdsi drfolyama, amely kiegyenliti
a kilonbozé valutdk vdsdrloerejét azaltal, hogy
megszlnteti az orszdgok kozotti
kilénbségét. Legegyszerlibb formdjéban a
vdsarloeré-paritds kiilonbozé orszdgok azonos
druinak és szolgdltatdsainak nemzeti valutdkban
kifejezett drait ardnyitja egymdshoz.

arszintek
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