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Tento dokument pfedstavuje operacni ramec,
ktery si Eurosystém* zvolil pro jednotnou
meénovou politiku v eurozoné. Dokument, ktery
je soucasti pravniho ramce Eurosystému pro
nastroje a postupy ménové politiky, je urcen
k tomu, aby slouzil jako ,,Obecnd dokumentace*
k nastrojim a postupim meénové politiky
Eurosystému, zejména pak k tomu, aby
protistranam poskytl informace, které potiebuji
ve vztahu k rdmci ménové politiky
Eurosystému.

Obecna dokumentace sama o sob¢ protistranam
neud€luje prava, ani jim neukladd povinnosti.
Pravni vztah mezi Eurosystétmem a jeho
protistranami je stanoven odpovidajici smluvni
¢i vefejnopravni upravou.

Dokument je roz¢lenén do sedmi kapitol.
Kapitola 1 nabizi prehled opera¢niho ramce
meénové politiky Eurosystému. V kapitole 2 jsou
stanovena kritéria zptsobilosti pro protistrany,
které se ucCastni operaci meénové politiky
Eurosystému. Kapitola 3 popisuje operace
na volném trhu a kapitola 4 predstavuje stalé
facility, které jsou protistranam k dispozici.
Kapitola 5 vymezuje postupy uplatiiované pii
provadeéni operaci ménové politiky. V kapitole
6 jsou definovana kritéria zpUsobilosti pro
podkladova aktiva v operacich ménové politiky.
Kapitola 7 predstavuje systém minimalnich
rezerv Eurosystému.

V dodatcich jsou uvedeny pfiklady operaci
ménové politiky, slovnicek pojmd, kritéria
pro vybér protistran devizovych intervencnich
operaci Eurosystému, prezentace zpravodajského
systétmu pro ménovou a bankovni statistiku
Evropské centralni banky, seznam internetovych
stranek Eurosystému, popis postupll a sankci,
které jsou uplatiiovany v ptipadé nedodrzovani
zavazkll protistranami a dodatecné pravni
pozadavky na tvorbu platného zajisténi ivérovych
pohledavek pouzitych jako zajisténi ve vztahu
k Eurosystému.

ECB
Provadéni ménové politiky v eurozoné
listopad 2008

M

Rada guvernéric Evropské centralni banky se shodla na
pouzivani pojmu ,,Eurosystém* jako vyrazu oznacujiciho slozeni
Evropského systému centralnich bank, ve kterém ESCB plni své
zakladni tkoly, tj. Evropskou centralni banku a narodni banky
téch ¢lenskych statt, které v souladu se Smlouvou o zalozeni
Evropského spolecenstvi ptijaly jednotnou ménu.



KAPITOLA 1

PREHLED RAMCE MENOVE
I.I EVROPSKY SYSTEM CENTRALNiCH BANK

Evropsky systém centralnich bank (dale jen
»ESCB®) je tvoten Evropskou centralni bankou
(dale jen ,ECB*) a narodnimi centralnimi
bankami ¢lenskych stata! Evropské unie (dale jen
,EU“). Cinnost ESCB je provadéna v souladu se
Smlouvou o zaloZeni Evropského spolecenstvi
(dale jen ,,Smlouva™) a statutem Evropského
systému centralnich bank a Evropské centrdlni
banky (dale jen ,,statut ESCB*). ESCB je fizen
rozhodovacimi organy ECB. V tomto ohledu
odpovida Rada guvernéri ECB za formulaci
meénové politiky, zatimco Vykonna rada je
povéiena provadénim meénové politiky na
zéklad¢é rozhodnuti a obecnych zasad ptijatych
Radou guvernérti. V rozsahu povazovaném za
mozny a pfiméfeny a s ohledem na zajisténi
provozni G¢innosti se ECB obraci na narodni
centralni banky? za ucelem provadéni operaci,
které jsou soucasti tikoll Eurosystému. Je-li to
nezbytné k provadéni ménové politiky, mohou
narodni centralni banky se ¢leny Eurosystému
sdilet jednotlivé informace — naptiklad provozni
udaje — tykajici se protistran ucastnicich se
operaci Eurosystému.’ Operace ménové politiky
Eurosystému jsou ve vSech ¢lenskych statech*
provadény za jednotnych podminek.

1.2 CiLE EUROSYSTEMU

Podle ¢lanku 105 Smlouvy je primarnim cilem
Eurosystému udrzovani cenové stability. Aniz je
dotcen tento primarni cil cenové stability, musi
Eurosystém podporovat obecné hospodarské
politiky v Evropském spolecenstvi. Pti plnéni
téchto cild musi Eurosystém jednat v souladu
se zasadou otevien¢ho trzniho hospodafstvi s
volnou soutézi a podporovat ucinné rozdéleni
zdroju.

1.3 NASTROJE MENOVE POLITIKY EUROSYSTEMU

Za ucelem plnéni svych cili mé& Eurosystém
k dispozici soubor nastroji ménové politiky;
Eurosystém provadi operace na volném trhu,
nabizi stal¢ facility a pozaduje, aby uvérové

POLITIKY

instituce drzely na uctech v Eurosystému
minimalni rezervy.

1.3.1 OPERACE NA VOLNEM TRHU

Operace na volném trhu hraji v ménové politice
Eurosystému dilezitou roli pro fizeni trokovych
sazeb, fizeni bankovni likvidity a signalizaci
orientace ménové politiky. Eurosystém ma pro
provadéni operaci na volném trhu k dispozici pét

transakce (na zaklad¢ dohod o zpétném odkupu
nebo zajisténych uvert). Eurosystém mize rovnéz
vyuzivat primych transakct, vydavani dluhovych
cennych papiri, meénovych swapii a prijmu
terminovanych vkladii. Operace na volném trhu
zahajuje ECB, ktera rovnéz rozhodne o nastroji,
ktery bude pouzit, a o podminkach jeho pouziti.
Operace mohou byt provadény na zakladé
standardnich nabidkovych fizeni, rychlych
nabidkovych fizeni nebo dvoustrannych postupti.’
Z hlediska cilt, pravidelnosti a postupli Ize
operace Eurosystému na volném trhu rozdélit do
téchto Ctyr kategorii (viz také tabulka 1):

e hlavni refinancni operace jsou pravidelné
reverzni transakce k zajisténi likvidity,
jejichz Cetnost je jeden tyden a splatnost do

1 Je nutné poznamenat, Ze narodni centralni banky téch ¢lenskych
statl, které v souladu se Smlouvou o zalozeni Evropského
spolecenstvi (dale jen ,,Smlouva®) jednotnou ménu nepfijaly, si
v oblasti ménové politiky zachovavaji své pravomoci v souladu
s vnitrostatnimi pravnimi piedpisy, a tudiz se neucastni provadéni
jednotné ménové politiky.

2 V tomto dokumentu se vyrazem ,narodni centralni banky*
rozumi narodni centralni banky c¢lenskych stata, které ptijaly
jednotnou ménu v souladu se Smlouvou.

3 Na takové informace se vztahuje povinnost zachovavat sluzebni
tajemstvi podle ¢l. 38 statutu ESCB.

4V tomto dokumentu se vyrazem ,,Clensky stat” rozumi ¢lensky
stat, ktery piijal jednotnou ménu v souladu se Smlouvou.

5 Ruzné postupy pro provadéni operaci Eurosystému na volném
trhu, tj. standardni nabidkova fizeni, rychla nabidkova
fizeni a dvoustranné postupy jsou popsany v kapitole 5.
V piipadé standardnich nabidkovych rizeni uplyne od vyhlaseni
nabidkového fizeni a certifikace vysledki pfidéleni maximalné
24 hodin. Standardnich nabidkovych fizeni se mohou zucastnit
vSechny protistrany, které spliuji obecna kritéria zpusobilosti
uvedena v bodu 2.1. Rychla nabidkova Fizeni se provadéji
v Casovém ramci 90 minut. Eurosystém mize zvolit omezeny
pocet protistran, které se rychlych nabidkovych fizeni zicastni.
Pojmem ,,dvoustranna operace” se rozumi jakykoli pfipad, ve
kterém Eurosystém provadi transakci s jednou nebo nékolika
protistranami bez vyuziti postupli nabidkovych fizeni. Mezi
dvoustranné postupy patii operace provadéné prostiednictvim
burz cennych papirti nebo makléii.
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ménové politiky
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dvou tydnii. Tyto operace provadéji narodni
centralni banky na zakladé standardnich
nabidkovych fizeni. Hlavni refinanc¢ni
operace hraji pti sledovani cilti Eurosystému
na volném trhu stézejni roli a jsou hlavnim
zdrojem refinancovani finan¢niho sektoru,

dlouhodobejsi  refinancni  operace jsou
reverzni transakce k zajisténi likvidity,
jejichz cetnost je jeden mésic a splatnost
obvykle do tfi mésict. Cilem téchto operaci
je poskytnout protistrandm dodatecné
dlouhodobé¢jsi refinancovani a provadéji
je narodni centralni banky na zakladé¢
standardnich nabidkovychtizeni. Eurosystém
pri téchto operacich zpravidla nema za cil
vysilat na trh signaly, a vystupuje tudiz jako
bézny trzni operator,

operace jemného doladeni jsou provadény
ad hoc s cilem fizeni likvidity na trhu a
urokovych sazeb, zejména pak za tucelem
zmirnéni  dopadd na urokové sazby
z divodl neocekdvanych vykyvi likvidity
na trhu. Operace jemného doladéni mohou
byt provadény v posledni den udrzovaciho
obdobi pro povinné minimalni rezervy, aby
kompenzovaly  pfipadnou  nerovnovahu
likvidity nahromadénou od pridéleni posledni
hlavni refinan¢ni operace. Operace jemného
doladéni se provadeji predevsim jako
reverzni transakce, ale mohou mit rovnéz
podobu ménovych swapli nebo piijmu
terminovanych vkladd. Nastroje a postupy
pouzivané pii provadéni doladujicich
operaci jsou pfizptsobeny typtim transakci a
specifickym ciltim, které tyto operace sleduji.
Operace jemného doladéni bézné provadéji
narodni centralni banky na zaklad¢ rychlych
nabidkovych fizeni nebo dvoustrannych
postupt. Rada guvernéri. ECB muze
rozhodnout, zda za vyjimeénych okolnosti
muze dvoustranné operace jemného doladéni
provadét sama ECB,

kromé& toho mitize Eurosystém vykonavat
strukturalni operace, a to prostfednictvim

Provadéni ménové politiky v eurozoné
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vydavani dluhovych cennych papird a
provadéni reverznich a pfimych transakci.

Tyto operace se provadéji, pokud si
ECB preje upravit strukturalni pozici

Eurosystému vic¢i finanénimu sektoru (na
pravidelném nebo nepravidelném zakladg).
Strukturalni operace ve form¢ reverznich
transakci a vydavani dluhovych cennych
papirt vykonavaji narodni centralni banky
na zéklad¢ standardnich nabidkovych fizeni.
Strukturalni operace ve formé piimych
transakci se vykonavaji prostiednictvim
dvoustrannych postupti.

1.3.2 STALE FACILITY

Cilem stalych facilit je poskytovat a absorbovat

jednodenni

likviditu pfes noc, urCovat

obecnou orientaci ménové politiky a omezovat
jednodenni trzni trokové sazby. Cilem stalych
facilit je poskytovat a absorbovat jednodenni
likviditu pfes noc, ur€ovat obecnou orientaci
meénové politiky a omezovat jednodenni trzni
urokové sazby.

Protistrany mohou vyuzit mezni zapujcni
facilitu, aby proti zpusobilym aktivim
obdrzely od narodnich centralnich bank
jednodenni likviditu. Za obvyklych okolnosti
neexistuji zadna uvérova ¢i jind omezeni
pristupu protistran k této facilité, s vyjimkou
pozadavku na poskytnuti dostate¢nych
podkladovych aktiv. Urokova sazba mezni
zapujcni facility obvykle predstavuje horni
hranici jednodenni trzni tirokové sazby.

Protistrany mohou rovnéz vyuzit vkladovou
facilitu, aby tak mohly provadét jednodenni
vklady u narodnich centralnich bank. Za
obvyklych okolnosti neexistuji zadna
vkladova ¢i jind omezeni pfistupu protistran
k této facilité. Urokova sazba vkladové
facility obvykle pifedstavuje spodni hranici
jednodenni trzni Grokové sazby.

Stalé facility jsou spravovany decentralizované
narodnimi centralnimi bankami.



Tabulka | Operace ménové politiky Eurosystému

Operace ménové Druhy transakei Splatnost Cetnost Postup

politiky Poskytovani likvidity Absorpce likvidity

Operace na volném trhu

Hlavni refinan¢ni Reverzni transakce - 1 tyden Tydné Standardni

operace nabidkova fizeni

Dlouhodobéjsi Reverzni transakce - 3 mésice Meésicné Standardni

refinan¢ni operace nabidkova fizeni

Operace jemného Reverzni transakce Reverzni transakce Nestandardizovano Nepravidelné  Rychla

doladéni Ménové swapy Piijem terminovanych nabidkova fizeni
vklada Dvoustranné
Meénoveé swapy postupy

Strukturilni operace  Reverzni transakce Vydavani dluhovych Standardizovano/  Pravidelné i Standardni
cennych papira nestandardizovano nepravidelné  nabidkova fizeni

Primé nakupy Piimé prodeje - Nepravideln¢  Dvoustranné
postupy

Stalé facility

Mezni zaptjéni Reverzni transakce - Jednodenni Piistup dle uvazeni protistrany

facilita

Vkladova facilita - Vklady Jednodenni Piistup dle uvazeni protistrany

1.3.3 MINIMALNi REZERVY

Systém minimalnich rezerv Eurosystému se
vztahuje na Uvérové instituce v eurozéné a
sleduje prevazné cile spocivajici ve stabilizaci
urokovych sazeb na penéznich trzich a vytvareni
(nebo rozsiteni) nedostatku strukturalni likvidity.
Povinnost minimalnich rezerv kazdé instituce
se uruje ve vztahu k prvkim jeji rozvahy. Za
ucelem sledovani cile stabilizace wrokovych
sazeb umoznuje institucim systém minimalnich
rezerv Eurosystému vyuzivat primérovaciho
opatfeni. Dodrzovani povinnosti minimalnich
rezerv se ur¢uje na zakladé primérnych dennich
rezerv drzenych instituci v prubéhu udrzovaciho
obdobi. Drzeni povinnych rezerv instituce se
uro¢i sazbou hlavnich refinan¢nich operaci
Eurosystému.

1.4 PROTISTRANY

Ramec meénové politiky Eurosystému je
formulovan s ohledem na zajisténi ucasti Siroké
skaly protistran. Instituce podléhajici povinnosti
minimalnich rezerv podle ¢lanku 19.1 statutu
ESCB maji piistup ke stalym facilitim a mohou
se ucastnit operaci na volném trhu zalozenych
na standardnich nabidkovych fizenich i pfimych

transakcich. K ucasti na operacich jemného
doladéni muze Eurosystém vybrat omezeny
pocet protistran. Pokud jde o ménové swapy
provadéné pro tcely ménové politiky, provadéji
se s aktivnimi ucastniky na devizovém trhu.
Pro tyto operace je slozeni protistran omezeno
na instituce, které jsou vybrany pro devizové
interven¢ni operace Eurosystému a nachazeji se
uvniti eurozony.

1.5 PODKLADOVA AKTIVA

Podle ¢lanku 18.1 statutu ESCB musi byt
pro vSechny tuvérové operace Eurosystému
(tj. operace meénové politiky poskytujici
likviditu a wvnitrodenni uvéry) poskytnuto
dostatecné zajisténi. K zajisténi svych operaci
pfijima Eurosystém Sirokou skalu aktiv.
Eurosystém vypracoval jednotny seznam
zajisténi zpuasobilych pro vsSechny uvérové
operace Eurosystému (tzv. ,,jednotny seznam®).
K 1. lednu 2007 tento jednotny seznam
nahradil ptivodni dvoutroviiovy systém, ktery
existoval od pocatku treti etapy Hospodaiské
a ménové unie. Jednotny seznam zahrnuje
obchodovatelna 1 neobchodovatelna aktiva,
ktera spliuji jednotna kritéria zpusobilosti
ur¢end Eurosystémem pro celou eurozonu.
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Z hlediska kvality aktiv a jejich zpisobilosti
pro ridzné druhy operaci ménové politiky
Eurosystému neni mezi obchodovatelnymi
a neobchodovatelnymi aktivy zadny rozdil
(s vyjimkou skute¢nosti, ze neobchodovatelna
aktiva nejsou Eurosystémem vyuzivana pfi
pfimych transakcich). VSechna zptisobila aktiva
mohou byt vyuzivana na pieshrani¢énim zakladé
prostfednictvim  modelu  korespondentské
centralni banky (MKCB), a v pfipadé
obchodovatelnych aktiv také prostfednictvim
zpusobilych spojeni mezi systémy vyporadani
obchodt s cennymi papiry v EU.

1.6 MODIFIKACE RAMCE MENOVE POLITIKY

Rada guvernéri ECB muze kdykoli meénit
nastroje, podminky, kritéria a postupy provadéni
operaci ménové politiky Eurosystému.
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KAPITOLA 2

ZPUSOBILE PROTISTRANY
2.1 OBECNA KRITERIA ZPUSOBILOSTI

Protistrany operaci ménové politiky Eurosystému
musi spliiovat ur¢ita kritéria zpisobilosti."! Tato
kritéria jsou definovana s ohledem na pfistup
sirokého okruhu instituci k operacim ménové
politiky ~ Eurosystému, posileni rovného
zachazeni s institucemi v celé eurozéné a
zajisténi toho, aby protistrany spliiovaly urcité
provozni a obezfetnostni pozadavky:

» zplsobilé byt protistranami jsou pouze
instituce podléhajici systému minimalnich
rezerv Eurosystému podle c¢lanku 19.1
statutu ESCB. Instituce, které jsou zprostény
povinnosti podle systému minimalnich
rezerv Eurosystému (viz ¢ast 7.2), nejsou
zpusobilé byt protistranami pro stalé facility
Eurosystému a operace Eurosystému na
volném trhu,

e protistrany musi byt financné zdravé.
Me¢ly by podléhat pfinejmensim jedné
formé¢ harmonizovaného dohledu EU/
EHP provadéného vnitrostatnimi organy.’
Jako protistrany vSak mohou byt rovnéz
prijaty financné zdravé instituce podléhajici
neharmonizovanému vnitrostatnimu dohledu
srovnatelného standardu, napiiklad pobocky
ziizené v eurozoné institucemi, které maji
své ustfedi mimo Evropsky hospodarsky
prostor (EHP),

* protistrany musi spliiovat vSechna provozni
kritéria uvedena v piislusnych smluvnich
¢i vefejnopravnich upravach uplatnovanych
narodni centralni bankou (nebo ECB) tak,
aby bylo zajisténo ucinné provadeéni operaci
meénové politiky Eurosystému.

Tato obecna kritéria zpUsobilosti jsou pro celou
eurozonu jednotna. Instituce splilujici obecna
kritéria zptsobilosti mohou:

 pristupovat ke stalym facilitim Eurosystému, a
e UCastnit se operaci Eurosystému na

volném trhu zalozenych na standardnich
nabidkovych fizenich.

Instituce mtze ke stalym facilitim Eurosystému
a operacim Eurosystému na volném trhu, které
jsou zalozeny na standardnich nabidkovych
fizenich, pfistupovat pouze prostiednictvim
narodni centralni banky c¢lenského statu, ve
kterém je usazena. Pokud ma instituce zafizeni
(Gsttedi nebo pobocky) ve vice nez jednom
Clenském staté, ma kazdé zafizeni k témto
operacim pfistup prostiednictvim centralni
banky c¢lenského statu, ve kterém se nachazi,
pri¢emz nabidky instituce do nabidkového fizeni
muze v kazdém clenském staté podavat pouze
jedno zafizeni (bud’ tstfedi, nebo povéfena
pobocka).

2.2 VYBER PROTISTRAN PRO RYCHLA
NABiDKOVA RiZENi A DVOUSTRANNE
OPERACE

U ptimych transakci nejsou na okruh protistran
pfedem kladena zddna omezeni.

Pokud jde o ménové swapy provadeéné pro ucely
meénové politiky, musi byt protistrany schopny
ucinné provadét velkoobjemové devizové
operace za vSech trznich podminek. Okruh
protistran meénovych swapl odpovida tém
protistranam nachazejicim se v eurozoné, které
jsou vybrany pro devizové intervencni operace
Eurosystému. Kritéria a postupy uplatiiované
pfi vybéru protistran devizovych interven¢nich
operaci jsou uvedeny v dodatku 3.

Pokud jde o operace zalozené na rychlych
nabidkovych  fizenich a  dvoustrannych
postupech (reverzni transakce jemného doladéni
a piijem terminovanych vkladl), vybere kazda
narodni centralni banka soubor protistran
z instituci usazenych v jejim clenském state,
které spliuji obecna kritéria zplsobilosti.
V tomto ohledu je hlavnim kritériem ¢innost na
penéznim trhu. Ostatni kritéria, na kterda mize

1 U pfimych transakci nejsou na okruh protistran pfedem kladena
zadna omezeni.

2 Harmonizovany dohled nad uvérovymi institucemi vychazi
z pfepracované smérnice Evropského parlamentu a Rady 2006/48/
ES ze dne 14. ¢ervna 2006 o pfistupu k ¢innosti uvérovych
instituci a o jejim vykonu, Ut. vést. L 177, 30.6.2006, s. 1.
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byt bran ohled, jsou naptiklad ucinnost jejich
obchodniho odd¢leni ¢i nabidkovy potencial.

V ptipadé¢ rychlych nabidkovych fizeni a
dvoustrannych operaci jednaji centralni banky
s protistranami, které jsou soucasti jejich souboru
protistran pro operace jemného doladéni.
Rychla nabidkova fizeni a dvoustranné operace
mohou byt realizovany také s Sir§Sim okruhem
protistran. Pokud z provoznich diivodt nemuze
narodni centralni banka jednat pfi kazdé operaci
se vSemi svymi protistranami pro operace
jemného doladéni, bude vybér protistran v tomto
¢lenském staté zalozen na rota¢nim systému tak,
aby byl zajistén rovny piistup.

Rada guvernéri ECB muze rozhodnout, zda
za vyjimecnych okolnosti mtze dvoustranné
operace jemného doladéni provadét sama ECB.
Pokud by dvoustranné operace méla vykonavat
ECB, bude v takovémto piipade vybér protistran
proveden ECB na zakladé rota¢niho systému
z téch protistran v eurozong, které jsou zpisobilé
pro rychld nabidkova fizeni a dvoustranné
operace, aby byl zajistén rovny piistup.

2.3 SANKCE V PRiPADE NEDODRZOVANi
ZAVAZKO PROTISTRANAMI

V souladu s nafizenim Rady (ES) ¢. 2532/98 ze
dne 23. listopadu 1998 o pravomoci Evropské
centralni banky uvalovat sankce’, nafizenim
Evropské centralni banky (ES) €. 2157/1999 ze
dne 23. zafi 1999 o pravomoci Evropské
centralni banky uvalovat sankce (ECB/1999/4)4,
nafizenim Rady (ES) ¢. 2531/98 ze dne
23. listopadu 1998 o uplatinovani minimalnich
rezerv Evropskou centralni bankou®, ve znéni
pozdéjsich predpisi, a nafizenim Evropské
centralni banky (ES) ¢. 1745/2003 ze dne
12. zafi 2003 o uplatiovani minimalnich rezerv
(ECB/2003/9)¢ uvaluje ECB sankce na instituce,
které neplni povinnosti vyplyvajici z nafizeni a
rozhodnuti ECB o uplathovani minimalnich
rezerv. Piislusné sankce a procesni pravidla pro
jejich uplatiovani jsou stanoveny v uvedenych
natizenich. Navic mize Eurosystém v pfipadé
zdvaznych poruseni povinnosti minimalnich
ECB
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rezerv docasné vyloucit protistrany z ucasti na
operacich na volném trhu.

V souladu se smluvni nebo vefejnopravni
upravou uplathovanou pfislusnou narodni
centralni bankou (nebo ECB) Eurosystém mize
uvalit a uvali na protistrany finan¢ni sankce,
nebo protistrany docasné vylouc¢i z Gcasti na
operacich na volném trhu, pokud protistrany
neplni své povinnosti vyplyvajici ze smluvni
nebo vetejnopravni tpravy uplatiiované narodni
centrdlnimi bankami (nebo ECB), jak je
stanoveno nize.

To se vztahuje na pifipady poruseni pravidel
nabidkovych fizeni (pokud neni protistrana
schopna  pfevést  dostateéné  mnozstvi
podkladovych aktiv k vyrovnani objemu
likvidity, ktera ji byla pfidélena v rdmci operace
na poskytnuti likvidity, nebo neni schopna
dodat dostatecnou vysi hotovosti k vyrovnani
castky, ktera ji byla pfidélena v ramci operace
na absorpci likvidity) a pravidel dvoustrannych
operaci (pokud neni protistrana schopna prevést
dostatecné mnozstvi zpusobilych podkladovych
aktiv nebo neni schopna dodat dostatecnou vysi
hotovosti k vyrovnani castky, ktera byla pri
dvoustranné operaci sjednana).

Tato ustanoveni se rovnéz vztahuji na
piipady nedodrzovani pravidel o vyuzivani
podkladovych  aktiv  protistranou  (pokud
protistrana  vyuziva aktiva, kterda jsou

nezpusobila ¢i se nezplsobilymi stala nebo
kterd nesmi vyuzivat, napiiklad proto, ze mezi
jejich  emitentem/rucitelem a  protistranou
existuje tzké propojeni nebo se jedna o tentyz
subjekt) a na nedodrzovani pravidel u postupt
na konci dne a podminek piistupu k mezni
zapujéni facilité (pokud protistrana se zapornym
zlstatkem na Uctu pro zuctovani nesplni na
konci dne podminky pfistupu k mezni zaptjcni
facilite).

Ut vést. L 318,27.11.1998, s. 4.
Ut vést. L 264, 12.10.1999, s. 21.
Ut vést. L 318,27.11.1998, s. 1.
Ut vést. L 250, 2.10.2003, s. 10.
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Krom¢ toho se opatfeni o vylouceni pfijaté vici
protistrané nedodrzujici pravidla mize vztahovat
i na pobocky téze instituce, které se nachazeji
v jinych C¢lenskych statech. Pokud je toho
vzhledem k zavaznosti pifipadu nedodrZovani
pravidel (dolozené napfiiklad cetnosti ¢i délkou
takového porusovani) vyjimeéné tieba, muze
byt protistrana na urcité obdobi vylouéena ze
v§ech budoucich operaci ménové politiky.

Finanéni  sankce  uvalované  narodnimi
centralnimi bankami v pfipadé nedodrzovani
pravidel tykajicich se nabidkovych fizeni,
dvoustrannych operaci, podkladovych aktiv,
postupt na konci dne nebo podminek piistupu
k mezni zapijéni facilité se vypoditaji na zakladé
predem stanovenych sankénich sazeb (jak jsou
stanoveny v dodatku 6).

2.4 DOCASNE NEBO UPLNE VYLOUCENI
Z DUVODU OBEZRETNOSTI €1 SELHANI

V souladu se smluvni nebo verejnopravni
upravou uplathovanou pfisluSnou narodni
centralni bankou (nebo ECB) mtize Eurosystém
docasné nebo uplné vyloucit pfistup protistran
k nastrojim ménové politiky z divodu
obezfetnosti.

Kromé¢ toho mize byt docasné nebo uplné
vylouéeni odtivodnéno i v nékterych piipadech,
které spadaji do oblasti ,,nesplnéni smluvnich
zé&vazkd* protistranou, jak je vymezena smluvni
nebo vefejnoprdvni tUpravou uplatiiovanou

narodnimi centralnimi bankami.
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KAPITOLA 3

OPERACE NA VOLNEM TRHU

Operace na volném trhu hraji v ménové politice
Eurosystému dtlezitou roli. Jsou vyuzivany
k fizeni urokovych sazeb a likvidity na trhu
a signalizovani orientace ménové politiky.
S ohledem na cile, pravidelnost a postupy je
mozné operace Eurosystému na volném trhu
rozdélit do ctyf kategorii: hlavni refinancni
operace, dlouhodobéjsi refinanéni  operace,
operace jemného doladéni a strukturalni operace.
Hlavnim néstrojem operaci Eurosystému na
volném trhu jsou reverzni transakce, které mohou
byt pouzivany u vSech ctyf kategorii operaci,
zatimco dluhové cenné papiry mohou byt
vyuZity pouze pro strukturalni absorpéni operace.
Strukturalni operace mohou byt provadény
také  prostiednictvim  pfimych  transakci,
tj. nakupt a prodejui. Eurosystém ma kromé toho
k dispozici dva dalsi nastroje pro Gcely provadéni
operaci jemného doladéni: ménové swapy a
pfijem terminovanych vkladi. V nasledujicich
oddilech jsou podrobné piedstaveny zvlastni
rysy jednotlivych typd nastroji vyuzivanych
Eurosystémem na volném trhu.

3.1 REVERINi TRANSAKCE

3.1.1 VSEOBECNE UVAHY

TYP NASTROJE

Reverznimi transakcemi se rozumi operace, ve
kterych Eurosystém nakupuje nebo prodava
zpusobild aktiva na zakladé dohod o zpétném
odkupu nebo provadi tveérové operace proti
zpusobilym aktivim slouzicim jako zajisténi.
Reverzni transakce jsou vyuzivany pii hlavnich
a dlouhodobéjsich refinancnich operacich.
Eurosystém navic muze reverzni transakce
vyuzivat pro strukturdlni operace a operace
jemného doladéni.

PRAVNi POVAHA

Narodni centralni banky mohou reverzni
transakce provadét bud’ ve formé dohod
o zpétném odkupu (tj. vlastnictvi aktiva je
prevedeno na véfitele, pficemz strany soucasné
souhlasi s obracenim této transakce k ur¢itému
budoucimu dni prostiednictvim zpétného prevodu
aktiva na dluznika), nebo ve formé zajisténych
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uveért (. za aktiva je poskytnut vymahatelny
zastavni narok, ale vzhledem k predpokladanému
splnéni dluzniho zavazku zlstava aktivum ve
vlastnictvi dluznika). Dalsi ustanoveni tykajici
se reverznich transakei zalozenych na dohodach
o zpétném odkupu jsou uvedena ve smluvnich
ujednanich uplatiovanych narodni centralni
bankou (respektive ECB). Uprava reverznich
transakci zaloZzenych na zajisténych uvérech
ptihlizi k rozdilnym postupim a formalitam
vyzadovanym pro ziizeni a naslednou realizaci
zajisténi (napf. zastavy, cese nebo biemene),
které plati v riznych pravnich systémech.

UROKOVE PODMINKY

Rozdil mezi nakupni cenou a cenou zpétného
odkupu v dohodé o zpétném odkupu odpovida
uroku splatnému z ¢astky vypuajcenych nebo
zapuj¢enych penéz za dobu operace, tj. cena
zpétného odkupu zahrnuje odpovidajici splatny
trok. Urokové sazba se u reverznich transakci
ve formé zajisténého Gveéru stanovi uplatnénim
specifické trokové sazby na ¢astku uvéru a dobu
operace. Urokova sazba uplatiiovana na reverzni
transakce Eurosystému na volném trhu se stanovi
jako jednoducha urokova sazba na zaklade¢
metody pocitani dni ,,skutecny pocet/360°.

3.1.2 HLAVNi REFINANCNi OPERACE

Hlavnimi refinan¢nimi operacemi se rozumeji
nejdilezitéjsi operace na volném trhu provadéné
Eurosystémem, které hraji stézejni ulohu pri
sledovéani cilt fizeni trokovych sazeb, fizeni
likvidni situace na trhu a signalizaci orientace
meénové politiky.

Charakteristiky hlavnich refinan¢nich operaci
je mozné shrnout takto:

e jednd se o reverzni operace poskytujici
likviditu,

» provadéji se pravidelné kazdy tyden',

1 Hlavni a dlouhodob¢jsi refinan¢ni operace se provadi v souladu
s predem ohlasenym kalendafem operaci nabidkovych fizeni
Eurosystému (viz také bod 5.1.2), ktery je k dispozici na
internetové  strance ECB  (www.ecb.europa.eu); viz také
internetové stranky Eurosystému (dodatek 5).



* jejich obvykla doba splatnosti ¢ini jeden
tyden?,

» provadéji je decentralizované narodni
centralni banky,

» provadéji se na zakladé¢ standardnich
nabidkovych fizeni (podle bodu 5.1),

* nabidky pro hlavni refinanéni operace

mohou predklddat vSechny protistrany,
které spliuji obecna kritéria zptsobilosti
(podle bodu 2.1) a

» jako podkladova aktiva pro hlavni refinan¢ni
operace jsou zpusobild obchodovatelna
i neobchodovatelna aktiva (podle definice
v kapitole 6).

3.1.3 DLOUHODOBE)Si REFINANCNi OPERACE

Eurosystém  rovnéz  provadi  pravidelné
refinan¢ni operace s obvyklou splatnosti v délce
tif mésict, které jsou zaméfeny na poskytovani
dodatecného dlouhodobéjsiho refinancovani
finanéniho sektoru. Eurosystém pfi téchto
operacich zpravidla nema za cil vysilat na
trh signaly, a vystupuje tudiz jako bézny trzni
operator. Dlouhodobgj$i refinan¢ni operace
jsou proto zpravidla provadény ve formé
nabidkovych fizeni s proménlivou sazbou
a ECB ¢as od ¢asu naznaci provozni objem, ktery
bude v nadchazejicich nabidkovych fizenich
pridélovan. Za vyjimeénych okolnosti muze
Eurosystém dlouhodobéjsi refinancéni operace
provadét rovnéz na zakladé nabidkovych fizeni
s pevnou sazbou.

Charakteristiky dlouhodobéjsich refinan¢nich
operaci je mozné shrnout takto:

* jednd se o reverzni operace poskytujici
likviditu,

» provadgji se pravidelné kazdy mésic!,

 jejich obvykla doba splatnosti ¢ini 3 mésice?,

o provadéji je decentralizované¢ narodni
centralni banky,
e provadéji se na zakladé standardnich

nabidkovych fizeni (podle bodu 5.1),

* nabidky pro dlouhodobgjsirefinan¢ni operace
mohou predkladat vSechny protistrany,
které spliiuji obecna kritéria zpusobilosti
(podle bodu 2.1), a

* jako podkladova aktiva pro dlouhodobgjsi
refinanéni  operace  jsou  zpusobila
obchodovatelna i neobchodovatelna aktiva
(podle definice v kapitole 6).

3.1.4 OPERACE JEMNEHO DOLADENi

Eurosystém muze provadét operace jemného
doladéni ve formé reverznich operaci na volném
trhu. Cilem operaci jemného doladéni je fizeni
likvidni situace na trhu a turokovych sazeb,
zejména za ucelem zmirnéni dopadt na tirokové
sazby, které byly zpisobeny nepfedvidanymi
vykyvy likvidity na trhu. Operace jemného
doladéni mohou byt provadény v posledni den
udrzovaciho obdobi pro povinné minimalni
rezervy, aby  kompenzovaly  piipadnou
nerovnovahu likvidity nahromadénou od
ptidéleni posledni hlavni refinancni operace.
S ohledem na ptipadnou potiebu rychlé akce
pii neo¢ekavaném vyvoji na trhu je zadouci pii
volbé postuptt a charakteristik pii provadéni
téchto operaci zachovat vysoky stupen
pruznosti.

Charakteristiky operaci jemného doladéni je
mozné shrnout takto:

¢ mohou mit podobu operaci na poskytnuti
nebo absorpci likvidity,

* jejich Cetnost neni standardizovana,

2 Splatnost hlavnich a dlouhodobgjsich refinan¢nich operaci se
mize piilezitostné liSit, a to mimo jiné v zavislosti na bankovnich
prazdninach v ¢lenskych statech.
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* jejich splatnost neni standardizovana,

» reverzni transakce jemného doladéni na
poskytnuti likvidity se zpravidla provadéji
na zakladé rychlych nabidkovych fizeni,
ackoli neni vyloucena moznost vyuziti
dvoustrannych postupti (viz kapitola 5),

doladéni

* reverzni transakce jemného na

absorpci likvidity se zpravidla provadéji
na  zékladé  dvoustrannych  postupt
(podle bodu 5.2)

e tyto operace zpravidla provadeji

decentralizované narodni centralni banky
(Rada guvernéri ECB miZe rozhodnout,
zda mohou byt za vyjimecnych okolnosti
dvoustranné reverzni operace jemného
doladéni provadény ECB),

* Eurosysttm muze v souladu s kritérii
stanovenymi v bod¢ 2.2 zvolit pro ucast
na reverznich operacich jemného doladéni
omezeny pocet protistran a

* jako podkladova aktiva pro reverzni
operace jemn¢ho doladéni jsou zpusobila
obchodovatelna i neobchodovatelna aktiva
(podle definice v kapitole 6).

3.1.5 STRUKTURALNi REVERZNi OPERACE

Eurosystém mutze provadét strukturalni operace
ve formé reverznich transakci na volném trhu,
jejichz cilem je tprava strukturalniho postaveni
Eurosystému vuci finanénimu sektoru.

Charakteristiky téchto operaci je mozné shrnout
takto:

* jedna se o operace poskytujici likviditu,

* jejich Cetnost mize byt pravidelna nebo
nepravidelna,

» jejich splatnost neni pfedem standardizovéna,
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o provadéji se na zakladé¢ standardnich
nabidkovych fizeni (podle bodu 5.1),
narodni

* provadéji je decentralizované

centralni banky,

* nabidky pro strukturalni reverzni operace
mohou predkladat vSechny protistrany,
které spliuji obecna kritéria zpusobilosti
(podle bodu 2.1), a

* jako podkladovd aktiva pro strukturalni
reverzni operace jsou zpusobila
obchodovatelna i neobchodovatelna aktiva
(podle definice v kapitole 6).

3.2 PRIME TRANSAKCE

TYP NASTROJE

Pfimymi operacemi na volném trhu se rozuméji
operace, pii kterych Eurosystém nakupuje
nebo prodéva zptsobild aktiva pfimo na trhu.
Takovéto operace se provadeji pouze pro
strukturalni ucely.

PRAVNi POVAHA

Piiméa transakce predpoklada uplny prevod
vlastnictvi z prodavajiciho na kupujicitho bez
spojeni se zpétnym prevodem vlastnictvi.
Transakce se provadéji v souladu s trznimi
zvyklostmi, které jsou pro pouzité dluhové
nastroje obvyklé.

CENOVE PODMINKY

Pii vypoctu cen se Eurosystém fidi trznimi
zvyklostmi, které jsou pro pouzité dluhové
nastroje nejrozsirenc;si.

OSTATNi CHARAKTERISTIKY
Charakteristiky pfimych transakci Eurosystému
je mozné shrnout takto:

*  mohou mit podobu operaci na poskytnuti
(pfimy nakup) nebo absorpci (pfimy prodej)
likvidity,



* jejich ¢etnost neni standardizovana,

» provadéji se na zakladé¢ dvoustrannych

postupt (podle bodu 5.2),
» zpravidla je provadeji decentralizované
narodni centralni banky,

* na okruh protistran ptimych transakci nejsou
pfedem kladena zadna omezeni a

» jako podkladova aktiva pro piimé transakce
se vyuzivaji pouze obchodovatelnd aktiva
(podle definice v kapitole 6).

3.3 VYDAVANi DLUHOVYCH CENNYCH
PAPIRU ECB

TYP NASTROJE

ECB muze za ucelem upravy strukturalniho
postaveni  Eurosystému vuéi finanénimu
sektoru vydavat dluhové cenné papiry, aby
vytvofila (nebo rozsitfila) nedostatek likvidity
na trhu.

PRAVNi POVAHA

Dluhové cenné papiry piedstavuji zavazek ECB
ve vztahu k drziteli dluhového cenného papiru.
Dluhové cenné papiry jsou vydavany a drzeny
v zaknihované podobé u depozitaiti cennych
papirG v eurozoné. Na pievoditelnost téchto
dluhovych cennych papirG neuvaluje ECB

Ramecek |

zadnd omezeni. DalSi ustanoveni tykajici se
dluhovych cennych papirt ECB budou obsazena
v podminkach téchto dluhovych cennych papird.

UROKOVE PODMINKY

Dluhové cenné papiry jsou vydavany
s diskontem, tj. pod svoji nominalni hodnotou
a v okamziku splatnosti jsou umofovany
v nominalni hodnoté. Rozdil mezi hodnotou pfi
vydani a pfi umofteni se tak rovna tiroku z hodnoty
pti vydani ke dni splatnosti dluhového cenného
papiru pii dohodnuté trokové sazbé. Pouzitou
urokovou sazbou je jednoducha trokova sazby
sazba vypocitana na zakladé¢ metody pocitani
dni ,,skutec¢ny pocet/360“. Vypocet hodnoty pii
vydani je uveden v ramecku 1.

OSTATNi CHARAKTERISTIKY
Charakteristiky vydavani dluhovych cennych
papirt ECB je mozné shrnout takto:

* dluhové cenné papiry jsou vydavany za
ucelem absorpce likvidity z trhu,

e dluhové cenné papiry mohou byt vydavany
pravideln¢ nebo nepravidelné,

e dluhové cenné papiry maji splatnost kratsi
nez 12 mésicu,

o dluhové cenné papiry jsou vydavany na
zaklad¢ standardnich nabidkovych fizeni
(podle bodu 5.1),

VYDAVANI DLUHOVYCH CENNYCH PAPiRU ECB

1

Hodnota emise je: P=N XT

1+ 36,000
kde:
N nominalni hodnota dluhového cenného papiru
r, = ftrokova sazba (v %)
D = splatnost dluhového cenného papiru (ve dnech)
P, hodnota dluhového cenného papiru pfi vydani
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* dluhové cenné papiry nabizeji a vyrovnavaji
decentralizované narodni centralni banky a

» nabidky pro upisovani dluhovych cennych
papirac ECB mohou ptedkladat vSechny
protistrany, které spliuji obecna kritéria
zpusobilosti (podle bodu 2.1).

3.4 MENOVE SWAPY

TYP NASTROJE

Meénové swapy provadéné pro ucely ménové
politiky se skladaji ze soubéznych spotovych
a forwardovych transakci v eurech proti cizi
méné. Jsou vyuzivany pro ucely jemného
doladéni, zejména s cilem fizeni likvidni situace
na trhu a urokovych sazeb.

PRAVNi POVAHA
Meénovymi swapy provadénymi pro ucely
ménové politiky se rozuméji operace, pii

kterych ~ Eurosystém  spotovou  transakci
nakupuje (nebo prodava) euro proti cizi méné
a zaroven jej forwardovou transakci prodava
(nebo nakupuje) ke konkrétnimu dni zpétného
odkupu. Dalsi ustanoveni tykajici se ménovych
swapu jsou uvedena ve smluvnich ujednanich
uplatnovanych pfislusnou narodni centralni
bankou (respektive ECB).

MENA A SMENNY KURZ

Eurosystém zpravidla provadi operace pouze
s bézn¢ obchodovanymi ménami a v souladu
s vSeobecnymi trznimi zvyklostmi. Pfi kazdé
meénové swapové operaci se Eurosystém
a protistrany dohodnou na swapovych bodech
pro kazdou transakci. Swapové body predstavuji
rozdil mezi sménnym kurzem forwardové
transakce a sménnym kurzem spotové transakce.
Swapové body eura proti cizi méné se kotuji
v souladu se vSeobecnymi trznimi zvyklostmi.
Sménné kurzy ménovych swapt jsou stanoveny
v ramecku 2.

Ramecek 2

MENOVE SWAPY

S = spotovy sménny kurz (ke dni transakce ménového swapu) mezi eurem (EUR) a cizi
ménou ABC
g= X x ABC
1 xEUR
F,, = forwardovy sménny kurz mezi eurem a cizi ménou ABC ke dni zpétného odkupu
swapu (M)
_Yx4BC
M 1x EUR
AM = forwardové body mezi eurem a ABC ke dni zpétného odkupu swapu (M)
A,=F, S
N(.) = spotové mnozstvi mény; N(.),, pfedstavuje forwardové mnozstvi mény:
MABC) = N(EUR) xS nebo N(EUR) = N(ATBC)
_ _ NUBO)
MABC),, = MEUR),, xF,, nebo NEUR), = =7~
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OSTATNi CHARAKTERISTIKY
Charakteristiky ménovych swapl je mozné
shrnout takto:

* mohou mit podobu operaci na poskytnuti
nebo absorpci likvidity,

* jejich Cetnost neni standardizovana,
* jejich splatnost neni standardizovana,

e provadéji se na zdkladé rychlych
nabidkovych fizeni nebo dvoustrannych
postupt (viz kapitola 5),

» zpravidla je provadeji decentralizované
narodni centralni banky (Rada guvernéru
ECB muze rozhodnout, zda za vyjime¢nych
okolnosti mohou byt dvoustranné ménové
swapy provadény ECB) a

* FEurosysttm mtze v souladu s kritérii
stanovenymi v bodé 2.2 a v dodatku 3 zvolit
pro ucast na ménovych swapech omezeny
pocet protistran.

3.5 PRIJEM TERMINOVANYCH VKLADU

TYP NASTROJE

Eurosystém miize vyzvat protistrany k tomu,
aby u narodni centralni banky ¢lenského
statu, ve kterém jsou usazeny, slozily urocené
terminované vklady. Pifijem terminovanych
vkladi je urCen pouze pro ucely jemného
doladéni za ucelem absorpce likvidity z trhu.

PRAVNi POVAHA

Vklady protistran jsou pfijimdny na pevné
stanovenou dobu a s pevné stanovenou tirokovou
sazbou. Narodni centralni banky neposkytu;ji
vymeénou za vklady zadné zajisténi.

UROKOVE PODMINKY

Urokova sazba, ktera se vztahuje na vklady,
je jednoduchou urokovou sazbou stanovenou
na zakladé metody pocitani dni ,skutecny
pocet/360“. Uroky jsou vyplaceny pii splatnosti
vkladi.

OSTATNi CHARAKTERISTIKY
Charakteristiky terminovanych vklada je mozné
shrnout takto:

« vklady jsou pfijimany za ucelem absorpce
likvidity,

e Cetnost, se kterou jsou vklady pfijimany,
neni standardizovéna,

» splatnost vkladl neni standardizovana,

* pfijem vkladli se bézné provadi na zakladeé
rychlych nabidkovych ftizeni, ackoliv neni
vylou¢ena moznost vyuziti dvoustrannych
postupti (viz kapitola 5),

o pifijem vkladd  zpravidla  provadéji
decentralizované narodni centralni banky
(Rada guvernéri ECB muze rozhodnout,
zda za vyjimecnych okolnosti mohou byt
dvoustranné piijmy vkladd provadény
ECB)’a

* Eurosysttm mtize v souladu s kritérii
stanovenymi v bod¢ 2.2 zvolit pro piijem
terminovanych vkladi omezeny pocet
protistran.

3 Terminované vklady jsou drzeny na WGctech u nérodnich
centralnich bank; tak by tomu bylo i v pfipadé, kdy by takovéto
operace provadeéla centralizované ECB.
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KAPITOLA 4

STALE FACILITY

4.1 MEINi ZAPOJCNi FACILITA

TYP NASTROJE

Protistrany mohou vyuzit mezni zapujcni
facilitu, aby tak od narodnich centralnich
bank ziskaly proti zplsobilym aktivim (podle
kapitoly 6) jednodenni likviditu za pfedem
stanovenou trokovou sazbu. Uéelem facility je
uspokojit doCasné potieby likvidity protistran.
Za obvyklych okolnosti piedstavuje urokova
sazba této facility horni hranici jednodenni trzni
urokové sazby. Podminky této facility jsou v celé
eurozong jednotné.

PRAVNi POVAHA

Néarodni centralni banky mohou poskytovat
likviditu v rdmci mezni zapujéni facility bud’
ve formé jednodennich dohod o zpétném
odkupu (tj. vlastnictvi aktiva je ptevedeno
na véfitele, pfi¢emz strany soucasné souhlasi
s obracenim této transakce k nasledujicimu
dni prostfednictvim zpétného ptevodu aktiva
na dluznika), nebo ve formé¢ jednodennich
zajisténych uveérd (tj. za aktiva je poskytnut
vymahatelny zastavni narok, ale vzhledem
k predpokladanému splnéni dluzniho zavazku
zustava vlastnictvi aktiva v rukou dluznika).
Dalsi ustanoveni pro dohody o zpétném
odkupu jsou uvedena ve smluvnich ujednanich
uplatnovanych prislusnou narodni centralni
bankou. Uprava poskytovani likvidity ve formé
zajisténych uvért piihlizi k rozdilnym postupiim
a formalitim vyzadovanym pro zfizeni
a naslednou realizaci zajiSténi (napf. zéstavy,
cese nebo biemene), které plati v rtznych
pravnich systémech.

PODMINKY PRISTUPU

K mezni zapijeni facilit¢ mohou mit pristup
instituce, které spliuji obecnd  kritéria
zpusobilosti podle bodu 2.1. Pristup k mezni
zapujcni facilit¢ je udélovan prostiednictvim
narodni centralni banky Cc¢lenského statu, ve
kterém je instituce usazena. Pristup k mezni
zapujéni facilité je udélovan pouze ve dnech, ve
kterych je v provozu systém TARGET2.!2 Ve
dnech, kdy neni v provozu piislusny systém
vyporadani obchodii s cennymi papiry, je piistup
k mezni zapijcni facilité¢ udélovan na zaklade
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podkladovych aktiv, ktera jiz byla u narodni
centralni banky pfedem uloZena.

Na konci kazdého obchodniho dne se debetni
zustatek protistran na jejich Gc¢tu pro zuctovani
u narodnich centralnich bank automaticky
povazuje za zadost o vyuziti mezni zapujéni
facility. Postupy pro pfistup k mezni zaptjéni
facilit€ na konci dne jsou uvedeny v bodu 5.3.3.

Protistran¢ muze byt rovnéz udélen piistup
k mezni zaphjéni facilit¢ na zakladé zadosti
zaslané narodni centralni bance v clenském
staté, ve kterém je protistrana usazena. Aby
narodni centralni banka tuto zadost zpracovala
jesté téhoz dne, musi ji obdrZet nejpozdéji do
15 minut po zaviraci dobé systému TARGET234,
coz je zpravidla v 18 hodin ¢asu ECB (SEC).
Posledni obchodni den udrzovaciho obdobi
minimalnich rezerv Eurosystému se lhuta pro
podavani zadosti o pfistup k mezni zaptjcni
facilit¢ prodluzuje o dalSich 15 minut. V zadosti
musi byt uvedena vySe uvéru, a pokud jesté
nebyla podkladova aktiva pro tuto transakci

1 Od 19. listopadu 2007 byla decentralizovana technicka
infrastruktura systému TARGET nahrazena jednotnou sdilenou
platformou TARGET2, jejimz prostiednictvim jsou zadavany
a zpracovavany vsechny platebni piikazy a v jejimz ramci jsou
z technického hlediska stejnym zptsobem piijimany vsechny
platby. Pro pfechod na systém TARGET?2 byly zemé rozdéleny
do tif skupin, coz umoznilo uzivatelim systému TARGET
prejit na TARGET2 postupné k riznym piedem stanovenym
datim. SloZeni téchto skupin zemi bylo nasledujici: skupina 1
(19. listopadu 2007): Rakousko, Kypr, Némecko, Lucembursko,
Malta a Slovinsko; skupina 2 (18. unora 2008): Belgie, Finsko,
Francie, Irsko, Nizozemsko, Portugalsko a Spanélsko; skupina 3
(19. kvétna 2008): Némecko, Italie a ECB. Pro nouzové tcely
bylo stanoveno i rezervni datum piechodu (15. zati 2008).
K systétmu TARGET2 jsou na zakladé zvlastni smlouvy
pfipojeny i narodni centralni banky nékterych nezucastnénych
Clenskych statt: Loty§ska a Litvy (ve skupiné 1) a Danska,
Estonska a Polska (ve skupiné 3).

2 Piistup k mezni zapGjéni facilité je navic umoznén pouze
v piipadg, Ze jsou splnény pozadavky na infrastrukturu platebniho
systému v ramci RTGS.

3V nekterych c¢lenskych statech nemusi byt narodni centralni
banka nebo néktera z jejich pobocek v uréité obchodni dny
Eurosyst¢tmu z divodu statnich nebo regionalnich svatkt
oteviena pro operace ménové politiky. V takovychto pfipadech
odpovida pfislusna narodni centralni banka za to, ze protistrany
budou s piedstihem informovany o opatienich, ktera je nutné
béhem téchto svatki k zajisténi piistupu k mezni zapujcni facilité
provést.

4 Zaviraci dny systému TARGET2 jsou zvefejiiovany na
internetové straince ECB (www.ecb.europa.eu) a na internetovych
strankach Eurosystému (viz dodatek 5).



uloZena u narodni centralni banky, musi byt také
presn¢ uvedena podkladova aktiva, ktera budou
pro tuto transakci dodana.

Kromé pozadavku na poskytnuti dostateénych
zpusobilych podkladovych aktiv neexistuje zadné
omezeni co do vyse prostiedki, které mohou byt
v ramci mezni zapujéni facility poskytnuty.

SPLATNOST A UROKOVE PODMINKY

Uvér poskytnuty v ramci této facility ma
splatnost jeden den. Protistrany, které se piimo
ucastni systému TARGET2, splaci avér pristi
den, kdy jsou v provozu (i) systtm TARGET2
a (i) prislusné systémy vyporadani obchodl
s cennymi papiry, a to k okamziku jejich otevieni.

Urokovou sazbu vyhlaguje Eurosystém piedem
a stanovi se jako jednoducha urokova sazba na
zéklad¢ metody pocitani dni ,,skuteény
pocet/360“. ECB mize urokovou sazbu kdykoli
zmeénit, a to s t€innosti nejdiive od nésledujiciho
obchodniho dne Eurosystému.>¢ Urok z této
facility je splatny se splatnosti uvéru.

POZASTAVENI FACILITY

Pristup k facilit¢ se udéluje pouze v souladu
s cili a obecnym sméfovanim ménové politiky
ECB. ECB mize podminky facility kdykoli
upravit nebo ji pozastavit.

4.2 VKLADOVA FACILITA

TYP NASTROJE

Protistrany mohou vyuzivat vkladovou facilitu
k provadéni jednodennich vkladd u narodnich
centralnich bank. Vklady jsou uroceny predem
stanovenou urokovou sazbou. Za obvyklych
okolnosti pfedstavuje urokova sazba této facility
dolni hranici jednodenni trzni urokové sazby.
Podminky této facility jsou v celé eurozoné
jednotné.”

PRAVNi POVAHA

Jednodenni vklady pfijaté od protistran jsou
uroceny pevnou urokovou sazbou. Protistrané
se vyménou za vklady neposkytuje zadné
zajisténi.

PODMINKY PRIiSTUPU®

Ke vkladové facilité¢ mohou mit piistup instituce,
které spliuji obecna kritéria zpusobilosti
podle bodu 2.1. Piistup ke vkladové facilité
je udélovan prostfednictvim narodni centralni
banky ¢lenského statu, ve kterém je instituce
usazena. Pfistup ke vkladové facilité je udélovan
pouze ve dnech, ve kterych je v provozu systém
TARGET2.

Aby byl protistran¢ ud¢len piistup ke vkladové
facilité, musi protistrana zaslat zadost narodni
centralni bance CcClenského statu, ve kterém
je usazena. Aby narodni centralni banka tuto
zadost zpracovala jest¢ téhoz dne, musi ji
obdrzet nejpozdéji do 15 minut po zaviraci
dobé systému TARGET2%!'°, coz je zpravidla
v 18 hodin ¢asu ECB (SEC). Posledni obchodni
den udrzovaciho obdobi minimalnich rezerv
Eurosystému se lhuta pro podavani zadosti
o pristup ke vkladové facilit¢ prodluzuje
o dal$ich 15 minut. V Zzadosti musi byt uvedena
vyse vkladu, ktery ma byt v ramci facility ulozen.
Objem prostiedkd, které miize protistrana
v ramci facility ulozit, neni omezen.

SPLATNOST A UROKOVE PODMINKY
Splatnost vkladl v ramci této facility je jeden
den. Pro protistrany, které se piimo ucastni

v

systétmu TARGET?2, je Gvér splatny pfisti den,
ve kterém je systém TARGET2 v provozu, a to
k okamziku jeho otevieni.

5 V tomto dokumentu se ,obchodnim dnem Eurosystému®
rozumi kazdy den, ve kterém jsou ECB a nejméné jedna narodni
centralni banka otevieny pro ucely provadéni operaci ménové
politiky Eurosystému.

6 Rada guvernért zpravidla rozhoduje o zméné trokovych sazeb
poté, co zvazi orientaci ménové politiky na svém prvnim
zasedani v mésici. Tato rozhodnuti obvykle nabyvaji G¢innosti az
od zacatku nového udrzovaciho obdobi pro povinné minimalni
rezervy.

7 Provozni rozdily vyplyvajici z existence rozdilnych struktur ucta
mezi narodnimi centralnimi bankami mohou existovat ve vSech
zemich eurozony.

8 Vzhledem k existenci rozdilnych struktur uéti mezi narodnimi
centralnimi bankami mize ECB narodnim centralnim bankam
umoznit pouzivani podminek pfistupu, které se mirné odlisuji od
podminek uvadénych zde. Narodni centralni banky poskytnou
informace o kazdé odchylce od podminek piistupu popsanych
v tomto dokumentu.

9 Viz poznamka pod ¢arou 3 v této kapitole.

10 Viz poznamka pod ¢arou 4 v této kapitole.
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Urokovou sazbu vyhlasuje Eurosystém piedem
a stanovi se jako jednoducha urokova sazba na
zakladé metody pocitani dni ,skutecny
pocet/360“. ECB mize urokovou sazbu kdykoli
zmeénit, a to s i¢innosti nejdiive od nasledujiciho
obchodniho dne Eurosystému''. Urok z vkladu
je splatny se splatnosti vkladu.

POZASTAVENI FACILITY

Pfistup k facilit¢ se udéluje pouze v souladu
s cili a obecnym sméfovanim ménové politiky
ECB. ECB mutze podminky facility kdykoli
upravit nebo ji pozastavit.

ECB
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11 Viz poznamka pod ¢arou 7 v této kapitole.



KAPITOLA 5

POSTUPY
5.1 POSTUPY NABiDKOVYCH RiZENi
5.1.1 VSEOBECNE (VAHY

Operace Eurosystétmu na volném trhu se
zpravidla provadéji ve formé nabidkovych
fizeni. Postupy nabidkovych fizeni Eurosystému
jsou vykonavany v Sesti operac¢nich krocich, jak
je popsano ramecku 3.

Eurosystém rozliSuje mezi dvéma rozdilnymi
typy postupti nabidkovych fizeni: standardnimi
a rychlymi nabidkovymi fizenimi. Postupy pro
standardni i rychla vybérova fizeni jsou totozné,
s vyjimkou ¢asového ramce a okruhu protistran.

STANDARDNi NABIDKOVA RIZENi

V ptipadé¢ standardnich nabidkovych fizeni
uplyne od vyhlaseni nabidkového fizeni
k potvrzeni vysledku ptidéleni nejvyse 24 hodin
(kdy casové rozmezi mezi uzavérkou podavani
nabidek a vyhldSenim vysledkt piidéleni ¢ini
ptfiblizné dvé hodiny). Piehled obvyklého
¢asového ramce operacnich krokti standardnich
nabidkovych fizeni nabizi graf 1. Evropska

centralni banka se muze ptipadné rozhodnout
¢asovy ramec jednotlivych operaci upravit.

Formou standardnich nabidkovych fizeni se
vzdy provadéji hlavni refinanéni operace,
dlouhodobéjsi refinanéni operace a strukturalni
operace (s vyjimkou pfimych transakci).
Standardnich nabidkovych fizeni se mohou
zOCastnit protistrany, které spliuji obecna
kritéria zptsobilosti podle bodu 2.1.

RYCHLA NABIiDKOVA RIiZENi

Rychld nabidkova fizeni zpravidla probihaji
do 90 minut od vyhlaSeni nabidkového fizeni,
pfi¢emz potvrzeni se uskute¢ni okamzité po
vyhlaseni vysledku pfidéleni. Obvykly casovy
ramec operacnich krokl pro rychla nabidkova
fizeni je znazornén v grafu 2. Evropska centralni
banka se muze pfipadné rozhodnout casovy
ramec jednotlivych operaci upravit. Rychla
nabidkova fizeni se vyuzivaji pouze k provadéni
operaci jemného doladéni. Eurosystém mize
v souladu s podminkami a postupy popsanymi
v bodu 2.1 zvolit omezeny pocet protistran,
které se rychlych nabidkovych fizeni zicastni.

OPERACNI KROKY POSTUPU NABIDKOVYCH RiZENi

Krok 1 Vyhlaseni nabidkového rizeni
a. Vyhlaseni ECB prostrednictvim vetejnych komunikacnich sluzeb
b. Vyhlaseni narodnimi centralnimi bankami prostiednictvim vnitrostatnich
komunikacnich sluzeb a pfimo jednotlivym protistranam (pokud je to
povazovano za nezbytné)
Krok 2 Priprava protistrany a podavani nabidek
Krok 3 Shromazd’ovani nabidek Eurosystémem
Krok 4 Pridélovani a vyhlaseni vysledki nabidkového Fizeni
a. Rozhodnuti ECB o piidéleni
b. Vyhlaseni vysledka pridéleni
Krok 5 Potvrzeni jednotlivych vysledku pridéleni
Krok 6 Vypoiadani transakei (viz bod 5.3)
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Graf | Obvykly ¢asovy ramec operaénich kroku pro standardni nabidkova Fizeni

(Zasové tidaje v Gase ECB (SEC))

I3

[ T-1 Il Obchodni den (T) |[1+1]
30 45 G0 s s0ls0 a5 B0 s o300 a5 1E00 5 30 s 11100 15 30
I1I I 1 1 II| L I| |II | 1 1 II| 1 1 II|I 1 1 1 I 1 1 I 1 L I L1 III 1 I| 1 1
& 1b
i ]
2
3
4a
b —4
6
15.30 9.30 11.15
Vyhlaseni Lhiita pro podavani VyhlaSeni vysledki

nabidkového Fizeni

Poznamky: Udaje odkazuji na operaéni kroky podle ramecku 3.

Graf 2 Obvykly ¢asovy ramec operaénich kroku pro rychla nabidkova Fizeni

nabidek protistranami

nabidkového Fizeni
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Poznamka: Udaje odkazuji na operaéni kroky podle ramecku 3.

NABIDKOVA RIZENi S PEVNOU A PROMENLIVOU SAZBOU
Eurosystém ma moznost provadét nabidkova
fizeni s pevnou (objemova nabidkova fizeni)
nebo proménlivou (Grokovéa nabidkova fizeni)
sazbou. V piipad¢ nabidkového fizeni s pevnou
sazbou ECB pfedem stanovi urokovou sazbu
a zucastnéné protistrany nabizeji ¢astku penéz,
kterou jsou piipraveny pfi této pevné urokové
sazb¢ nakoupit ¢i prodat.' Pfi nabidkovém tizeni
s proménlivou sazbou nabizeji protistrany ¢astky
penéz a Grokové sazby, pfi nichz si pieji uzaviit
obchod s narodnimi centralnimi bankami.?

5.1.2 KALENDAR OPERACi NABIDKOVYCH RiZENi

HLAVNi A DLOUHODOBE]Si REFINANCNI OPERACE
Hlavni a dlouhodobégjsi refinancni operace
se provadéji podle indikativniho kalendare

ECB
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zvefejiovaného Eurosystémem.® Tento kalendar
je zvefejiovan nejpozd€ji tii mésice pred
zacatkem roku, pro ktery je platny. Bé&Zné obchodni
dny pro hlavni a dlouhodobgjsi refinancni operace
jsou uvedeny v tabulce 2. ECB si klade za cil
zajistit, aby se hlavnich a dlouhodobéjsich
refinancnich operaci mohly ucastnit protistrany
ve vSech Cclenskych statech. ECB tedy pfi
sestavovani kalendafe téchto operaci Cini

1 Pfi ménovych swapech na zakladé nabidkovych fizeni s pevnou
sazbou stanovi ECB swapové body operace a protistrany nabizeji
pevnou ¢astku mény, kterou jsou pii této sazbé pripraveny prodat
(a zpétné odkoupit) nebo nakoupit (a zpétné prodat).

Pii ménovych swapech na zakladé nabidkovych fizeni
s proménlivou sazbou nabizeji protistrany pevnou ¢astku mény
a swapové body, pii nichZ si pieji uzaviit obchod.

Kalendat operaci nabidkovych fizeni Eurosystému lze nalézt na
internetové strance ECB (www.ecb.europa.eu) a na internetovych
strankach Eurosystému (viz dodatek 5).
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Tabulka 2 Typ operace Béiné obchodni dny pro hlavni a dlouhodobéjsi refinancni operace Postupy

Typ operace Bézny obchodni den (T)
Hlavni refinanéni operace Kazdé utery
Dlouhodobéjsi refinanéni operace Posledni stfeda kazdého kalendainiho mésicel”

1) S ohledem na vanoc¢ni obdobi se prosincova operace posunuje dopiedu, a to zpravidla o jeden tyden, tedy na pedposledni stredu v mésici.

odpovidajici upravy obvyklého rozvrhu tak, aby e« splatnost operace,

zohlednila bankovni prazdniny v jednotlivych

¢lenskych statech. * druh aukce (nabidkové fizeni s pevnou nebo
pohyblivou sazbou),

STRUKTURALNi OPERACE

Strukturalni operace na zaklad¢ standardnich ¢ metodupfidéleni(,,holandska*nebo,,americka“

nabidkovych fizeni se neprovadéji podle aukce, jak jsou vymezeny v bodu 5.1.5),

zadného predem stanoveného kalendare. Bézné

se vSak provad¢ji a vyporadavaji pouze vty dny, ¢ zamysleny objem operace (obvykle pouze

které jsou obchodnimi dny narodnich centralnich v pripad¢ dlouhodobéjsich refinancnich
bank* ve vSech ¢lenskych statech. operaci),

OPERACE JEMNEHO DOLADEN + pevnou trokovou sazbu/cenu/swapovy bod
Operace jemného doladéni se neprovadéji podle (pro nabidkova fizeni s pevnou sazbou),

z4ddného predem stanoveného kalendate. ECB
muze rozhodnout o provedeni operace jemného ¢ piipadné minimalni/maximalni pfijimanou
doladéni v kterykoli obchodni den Eurosystému. urokovou sazbu/cenu/ swapovy bod,
Téchto operaci se ucCastni pouze narodni
centralni banky Cclenskych statt, ve kterych < piipadné den zahdjeni a den splatnosti
jsou den obchodu, den zuctovani a den thrady operace, nebo hodnotu ke dni a den splatnosti
obchodnimi dny narodni centralni banky. nastroje (v piipadé¢ vydavani dluhovych
cennych papirit),

5.1.3 VYHLASOVANI OPERACI NABIDKOVYCH RiZENi

* dotéené mény a ménu, jejiz Castka je pevna
Standardni nabidkova fizeni Eurosystému se (v ptipadé ménovych swapti),
vyhlasuji vetejné prostfednictvim komunikacnich
sluzeb. Nérodni centrdlni banky mohou navic ¢ referencni spotovy sménny kurz, ktery
operaci nabidkového fizeni protistrandm, které bude vyuzit pro vypocet nabidek (v ptipadé
nemaji piistup ke komunikacnim sluzbam, ménovych swaptl),
oznamit pfimo. Oznameni o vyhlaseni
nabidkového fizeni obvykle obsahuje tyto < pripadné horni hranici nabidky,
informace:
« referen¢ni &islo operace nabidkového fizeni, ]\: tomto dokumentu se obchodnim dnem narodnf centrdlni

anky* rozumi kazdy den, ve kterém je narodni centralni banka

konkrétniho clenského statu oteviena pro ucely provadéni
operaci ménové politiky Eurosystému. V nékterych ¢lenskych
statech mohou byt poboc¢ky narodni centralni banky v urcity
obchodni den nérodni centralni banky zavieno z divodu

. typ operace (poskytnuti nebo absorpce mistniho nebo regionalniho svatku. V takovych pfipadech musi

1 e e , . « . " piislusna narodni centralni banka protistrany ptedem informovat
thldlty a druh nastrOJe menove pOhtlky’ o opatfenich, ktera maji byt pfijata pro transakce s danymi

ktery bude pouzit), pobockami.
ECB
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* datum operace nabidkového fizeni,




» pfipadné minimalni Castku

pridélent,

jednotlivou

» piipadné minimalni pomér pridélent,
» Casovy rozvrh pro podavani nabidek,

e denominaci dluhovych cennych papirQ
(v ptipadé vydavani dluhovych cennych
papirt) a

 koéd ISIN emise (v pfipadé vydavani
dluhovych cennych papirti).

S ohledem na posileni prithlednosti operaci
jemného doladéni obvykle Eurosystém vyhlasuje
rychla nabidkova fizeni vefejné a pfedem. Za
vyjimeénych okolnosti se vSak mize ECB
rozhodnout rychla nabidkova fizeni vefejné
pfedem nevyhlasovat. Vyhlasovani rychlych
nabidkovych fizeni se fidi stejnymi postupy
jako vyhlasovani standardnich nabidkovych
fizeni. V piipadé rychlého nabidkového fizeni,
které nebylo predem vetrejn¢ vyhlaseno, jsou
vybrané protistrany  kontaktovany  pfimo
narodnimi centralnimi bankami. V pripadé¢
rychlého nabidkového fizeni, které bylo vefejné
vyhlaseno, narodni centralni banka muze
kontaktovat vybrané protistrany piimo.

5.1.4 PRiPRAVA PROTISTRANY A PODAVANi NABIDEK

Nabidky protistran musi mit formu stanovenou
narodnimi centrdlnimi bankami pro danou
operaci. Nabidky pro nabidkové fizeni musi
byt podavany narodnim centralnim bankam
Clenského statu, ve kterém ma dana instituce
zafizeni (Ustfedi nebo pobocku). Nabidky
instituce mohou byt v kazdém clenském staté
podavany pouze jednim zafizenim (uUstfedim
nebo pobockou).

V ptipad¢ nabidkovych fizeni s pevnou sazbou
protistrany ve svych nabidkach musi uvést
castku penéz, se kterou jsou s narodnimi
centralnimi bankami ptipraveny obchodovat.’

V ptipad¢ nabidkovych fizeni s proménlivou
sazbou mohou protistrany podat nabidky az
ECB
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na deset rtiznych Urovni Urokové sazby/ceny/
swapového bodu. V kazdé nabidce musi uvést
castku penéz, se kterou jsou s narodnimi
centralnimi bankami pfipraveny obchodovat,
a odpovidajici trokovou sazbu.®” Nabidka
urokové sazby musi byt vyjadiena jako nasobky
0,01 procentniho bodu. V pripadé¢ nabidky
pro ménovy swap na zdkladé nabidkového
fizeni s proménlivou sazbou musi byt swapové
body kotovany v souladu se vSeobecnymi
trznimi zvyklostmi a vyjadfeny jako nasobky
0,01 swapového bodu.

Minimalni ¢astka nabidky pro hlavni refinan¢ni
operace ¢ini 1 000 000 EUR. Nabidky presahujici
tuto Castku musi byt vyjadreny jako nasobky
100 000 EUR. Stejna vyse minimalni nabidky
a stejné nasobky plati i pro operace jemného
doladéni a strukturalni operace. Minimalni ¢astka
nabidky se vztahuje na kazdou jednotlivou uroven
urokové sazby/ceny/swapového bodu.

Pro dlouhodobéjsi refinanéni operace stanovi
kazda narodni centrdlni banka minimalni
¢astku nabidky v rozmezi od 10 000 EUR do
1 000 000 EUR. Nabidky piesahujici tuto ¢astku
musi byt vyjadieny jako nasobky 10 000 EUR.
Minimalni ¢astka nabidky se vztahuje na kazdou
jednotlivou uroven urokové sazby.

ECB miuze stanovit horni hranici nabidek, aby tak
zabranila podavani nabidek nepiiméfené vysokych.
Kazda takovato horni hranice se vzdy uvede
v ozndmeni o vyhlaSeni nabidkového fizeni.

Ocekava se, ze protistrany jsou vzdy schopny
pokryt castku, kterd jim bude pridélena,
dostacujicim objemem podkladovych aktiv.®
Smluvni nebo vefejnopravni uprava uplatiiovana
danou narodni centralni bankou umozni uvaleni

5 Pifi ménovych swapech na zakladé nabidkovych fizeni s pevnou
sazbou protistrana musi uvést pevnou ¢astku mény, se kterou si
preje s Eurosystémem obchodovat.

6 Pokud jde o vydavani dluhovych cennych papiri ECB, miize ECB
rozhodnout, ze nabidky maji byt vyjadieny spise prostrednictvim
ceny nez urokové sazby. V takovych piipadech se cena musi
zaznamenat jako procentualni podil nominalni hodnoty.

7 Piiménovych swapech s proménlivou sazbou musi protistrana uvést
pevné stanovenou ¢astku mény, se kterou si pieje s Eurosystémem
obchodovat, a odpovidajici uroveil swapovych bodu.

8 Nebo vyporadat v hotovosti v piipadé operaci na absorpci likvidity.



sankce v pripadé, kdy protistrana neni schopna
prevést dostateény objem podkladovych aktiv
nebo hotovosti, aby vyporadala castku, ktera ji byla
v ramci operace nabidkového fizeni piidélena.

Nabidky lze odvolat az do skonceni lhity pro
podavani nabidek. Nabidky podané po lhuté
stanovené v oznameni o vyhlaseni nabidkového
fizeni jsou neplatné. Dodrzeni lhiuty posuzuji
narodni centradlni banky. Narodni centrdlni
banky vyfadi vSechny nabidky protistrany,
pokud uhrnné castka nabidky pfesahne horni
hranici nabidek stanovenou ECB. Narodni
centralni banky rovnéz vytadi jakoukoli
nabidku, kterd je niz$i nez minimalni cCastka
nabidek, nebo je niz$i nez minimalni, respektive
vy$§i nez maximalni pfijimana urokova sazba/
cena/swapovy bod. Narodni centralni banky
dale mohou vyftadit nabidky, které jsou neuplné
nebo nemaji stanovenou formu. Pokud je
nabidka vyfazena, uvédomi piislu$na narodni
centralni banka protistranu o svém rozhodnuti
drive, nez dojde k pfid¢lovani.

5.1.5 POSTUPY PRIDELOVANI
OPERACE NABIiDKOVEHO RIiZENi S PEVNOU SAZBOU

Pii pfidélovani v ramci nabidkovych fizeni
s pevnou sazbou se nabidky obdrzené od

Ramecek 4

protistran sectou. Jestlize thrnna ¢astka nabidky
ptesahne celkovy objem likvidity, kterd ma byt
pfidélena, uspokojuji se podané nabidky pomérné
na zaklad¢ poméru pridélovaného objemu
k Ghrnné ¢astce nabidky (viz rameéek 4). Objem
pfidélovany kazdé protistrané¢ se zaokrouhli
na nejbliz§i celé euro. ECB se vsak muze
rozhodnout, Ze v nabidkovém fizeni s pevnou
sazbou pridéli kazdému ucastnikovi minimalni
castku/poméer.

NABIDKOVA RIZEN S PROMENLIVOU SAZBOU V EURECH
Pii pfidélovani v ramci nabidkovych fizeni
na poskytovani likvidity s proménlivou sazbou
v eurech se nabidky sefazuji sestupné podle
nabidnutych  urokovych  sazeb.  Nabidky
s nejvyssimi Urovnémi Urokovych sazeb jsou
uspokojovany piednostné, nabidky s nasledujicimi
niz§imi urokovymi sazbami jsou poté piijimany,
dokud neni celkovy objem likvidity urceny
urovni trokové sazby (tj. mezni Grokové sazbe)
presahne uhrna castka nabidky zbyvajici objem
urceny k pridéleni, ptideli se tento zbyvajici objem
mezi nabidky pomérnym zptisobem na zakladé
poméru  zbyvajictho piidélovaného objemu
k uhmné castce nabidky pfi mezni trokové
sazb¢ (viz ramecek 5). Objem pridélovany kazdé
protistrané se zaokrouhli na nejblizsi celé euro.

PRIDELOVANi PRI NABiDKOVYCH RiZENiCH S PEVNOU SAZBOU

Procento pridélent je: all% = nA
>,
=1
Castka pridélend i-té protistrané je: all,= all% x (a)
kde:
A = celkovy pridélovany objem
n = celkovy pocet protistran
a, =  cCastka nabidky i-té protistrany
all% =  procentualni podil na pridéleni
all. = celkova castka pridélenad i-té protistrané

i
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Ramecek 5

PRIDELOVANi PRI NABiDKOVYCH RiZENiCH S PROMENLIVOU SAZBOU V EURECH

(uvadeny priklad se vztahuje na nabidky uvadené ve forme urokovych sazeb)

Procentualni podil na pridéleni pifi mezni urokové sazbé je:

all% (r,)=

m=1

A—Za(rs)

s=1

a(r,)

Pride€leni i-té protistrané pii mezni urokové sazbé je:

all(r,),=all %(r, )xa(r,),

Céstka piidélena i-té protistrané je:

m=1

all, =z a(r),+all(r,),

5=

kde:
A = celkovy pridélovany objem
T = s-ta nabidka Grokové sazby podana protistranami
n = celkovy pocet protistran
a(r), = Castka nabidky pfi s-t¢ urokové sazbé (r ) podané i-tou protistranou
a(r) = celkova Castka nabidky pfi s-té Girokove sazb€ (r)
a(r,) =Z a(r),
i=1
r = mezni urokova sazba:
r,=r >r  pronabidkova fizeni na poskytnuti likvidity
r. >r >r, pronabidkova fizeni na absorpci likvidity
r = urokova sazba predchazejici mezni Grokové sazbé (posledni trokova sazba, pti
které jsou nabidky uspokojovany v plné vysi):
r, > 1, pro nabidkova fizeni na poskytnuti likvidity
r >r,  pronabidkova fizeni na absorpci likvidity
all%(r,) = procentudlni podil na piidéleni pfi mezni Girokové sazbé
all(r), = pfid€leni i-té protistrang pfi s-t€ urokové sazbé
all, = celkova castka ptidélena i-té protistrané

Pii pfidélovani v ramci nabidkovych fizeni
na absorpci likvidity s proménlivou sazbou
(ktera mohou byt naptiklad vyuzita k vydavani
dluhovych cennych papirti a piijmu terminovanych
vkladt)) se nabidky sefazuji vzestupné podle
nabidnutych urokovych sazeb (nebo sestupné
urokovou sazbou (nebo nejvyssimi cenami) jsou
uspokojovany prednostné, nabidky s nasledujicimi
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vyss§imi urokovymi sazbami (niz§imi cenami) jsou
pak piijimany, dokud neni celkovy objem likvidity
ureny k absorbovani vycerpan. Pokud pfi
nejvyssi piijaté trovni Grokové sazby, respektive
nejniz§i cené (tj. mezni urokové sazbé/ceng),
presahne uhrnna ¢astka nabidky zbyvajici objem
urceny k ptidéleni, ptideli se tento zbyvajici objem
mezi nabidky pomérnym zptisobem na zakladé
poméru zbyvajictho pfidélovaného objemu



k uhrnné castce nabidky pfi mezni Grokové sazbé
(viz ramecek 5). Pii vydavani dluhovych cennych
papiri se objem pftidélovany kazdé protistrané
zaokrouhli na nejblizsi nasobek nominalni hodnoty
dluhovych cennych papirGi. U ostatnich operaci
na absorpci likvidity se objem piidélovany kazdé
protistran€ zaokrouhli na nejblizsi celé euro.

ECB se muze rozhodnout, Ze v nabidkovém
fizeni s proménlivou sazbou piidéli kazdému
uspésnému ucastnikovi minimalni ¢astku.

NABIDKOVA RIiZENi S PROMENLIVOU SAZBOU PRO
MENOVE SWAPY

Pii pridélovani v ramci nabidkovych fizeni na
poskytnuti likvidity s proménlivou sazbou pro
ménové swapy se nabidky sefazuji vzestupné
podle nabizenych swapovych bodu.® Nabidky
s nejniz§imi swapovymi body jsou uspokojovany
pfednostné, nabidky s nasledujicimi vy$$imi

Ramecek 6

swapovymi body jsou poté piijimany, dokud
neni celkovy objem stanovené mény urceny
k ptidé€leni vycerpan. Pokud pfi nejvyssi ptijaté
nabidce swapovych bodi (tj. mezni nabidce
swapového bodu) piesahne uhrnna castka
nabidky zbyvajici objem urCeny k pridéleni,
piideli se tento zbyvajici objem mezi nabidky
pomérnym zpusobem na zakladé poméru
zbyvajiciho pridélovaného objemu k thrnné
Castce nabidky pfi mezni nabidce swapového
bodu (viz ramecek 6). Objem pridélovany kazdé
protistrané se zaokrouhli na nejblizsi celé euro.

9 Nabidky swapovych bodu jsou uvadény vzestupné, piicemz
se zohlediiuje algebraické znaménko nabidky, které zavisi
na znaménku rozdilu urokové sazby pro cizi ménu a euro.
Jestlize je pfi splatnosti swapu trokova sazba cizi mény vySsi
nez odpovidajici trokova sazba ecura, je nabidka swapového
bodu kladna (tj. euro je viaci cizi méné nabizeno s prémii).
Opacné plati, ze jestlize je urokova sazba cizi mény nizsi nez
odpovidajici trokova sazba eura, je nabidka swapového bodu
zaporna (tj. euro je vuci cizi méné nabizeno s diskontem).

PRIDELOVANi PRI NABiDKOVYCH RiZENiCH S PROMENLIVOU SAZBOU PRO MENOVE SWAPY

Procentualni podil na pridéleni pfi mezni nabidce swapového bodu je:

all% (A, )=

m=1

> a(A)

s=1

a(A,)

Pridéleni i-té protistrané pii mezni nabidce swapového bodu je:

all(A,)=all% (A, )=a(A,)

Castka piidélend i-té protistrané je:

all, =S a(A) + all(a,)
s=1

kde:
A = celkovy pfidélovany objem
A, =  s-ta nabidka swapového bodu podana protistranami
n = celkovy pocet protistran
a(A), Castka nabidky pfi s-t€ nabidce swapového bodu (A ) podané i-tou protistranou
a(A) = celkova Castka nabidky pfi s-t¢ nabidce swapového bodu (A)

a(d) = Sad),
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Ramecek 6 (pokracovani)

mezni nabidka swapového bodu:

A =A >A, proménové swapy na poskytnuti likvidity
A=A >A  proménové swapy na absorpci likvidity

nabidka swapového bodu predchazejici mezni nabidce swapového bodu (posledni

nabidka swapového bodu, pii které jsou nabidky jesté pIn€ uspokojeny),

A>A

1

pro ménové swapy na poskytnuti likvidity

A > A pro ménové swapy na absorpci likvidity

all%(A) =
all(A),
all, =

Pii pridélovani v ramci nabidkovych fizeni na
absorpci likvidity s proménlivou sazbou pro
ménové swapy se nabidky sefazuji sestupné
podle uvadénych swapovych bodd. Nabidky
s nejvys$simi  uvadénymi swapovymi body
jsou uspokojovany  piednostné, nabidky
s nasledujicimi niz§imi swapovymi body jsou
poté piijimany, dokud neni celkovy objem
stanovené mény urceny k pridéleni vycerpan.
bodl (tj. mezni nabidce swapového bodu)
presahne thrnna ¢astka nabidky zbyvajici objem
ureny k pridéleni, pfidéli se tento zbyvajici
objem mezi nabidky pomérnym zpisobem na
zékladé¢ poméru zbyvajiciho pridélovaného
objemu k uhrnné castce nabidky pfi mezni
nabidce swapového bodu (viz ramecek 6).
Objem piid¢lovany kazdé protistrané se
zaokrouhli na nejblizsi celé euro.

DRUH AUKCE

V ptipad¢ nabidkovych fizeni s proménlivou
sazbou muze Eurosystém uplatiovat aukce
s jednoduchou nebo s nasobnou sazbou. Pfi
aukci s jednoduchou sazbou (holandska aukce)
se prid¢lovaci urokova sazba/cena/swapovy
bod uplatiovana/y pro vsechny uspokojené
nabidky rovnd mezni urokové sazbé/cené/
swapovému bodu (tj. takové hodnoté, pii které
je celé pridélované mnozstvi vycerpano). Pii
aukci s nasobnou sazbou (americkd aukce) se
pridélovaci trokova sazba/cena/swapovy bod
uplatilovana/y pro vSechny uspokojené nabidky
rovnd urokové sazbé/cené/swapovému bodu
nabidnuté/mu pro kazdou jednotlivou nabidku.
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procentualni podil na pridé€leni pfi mezni nabidce swapového bodu
pridéleni i-té protistrané pii s-t€ nabidce swapového bodu
celkova castka pridélena i-té protistrané

5.1.6 VYHLASOVANI VYSLEDKU NABIDKOVEHO RiZENi

Vysledky standardnich a rychlych nabidkovych
fizeni se vyhlasuji prostiednictvim komunikac¢nich
sluzeb. Narodni centralni banky mohou navic
protistranam, kterénemajiptistup ke komunikacnim
sluzbam, oznamit vysledky pfidéleni piimo.
Oznameni o vysledcich nabidkového fizeni
obvykle obsahuje tyto informace:

» referencni ¢islo operace nabidkového fizeni,
* datum operace nabidkového fizeni,

* typ operace,

+ splatnost operace,

e celkovou  c¢astku
Eurosystému,

nabidky  protistran

* pocet ucastnikd,
* dotcené mény (v pripadé ménovych swapt),
» celkovy ptidéleny objem,

» procento ptidéleni (v pripadé nabidkovych
fizeni s pevnou sazbou),

* spotovy sménny kurz (v piipadé ménovych
swaptl),

* pfijatoumeznitrokovousazbu/cenu/swapovy
bod a procento pridéleni pii mezni tirokové



sazbé&/cené/swapovém bodu (v piipadé
nabidkovych fizeni s proménlivou sazbou),

* nejnizsi a nejvyssi sazbu nabidky a vazeny
pramér sazby pridéleni (v piipadé aukci
s nasobnou sazbou),

* piipadné den zahajeni a den splatnosti
operace, nebo hodnotu ke dni a den splatnosti
nastroje (v pifipadé¢ vydavani dluhovych
cennych papirti),

* pfipadné minimalni jednotlivou ¢astku
pridélent,

» piipadné minimalni pomér pridélent,

* denominaci dluhovych cennych papird
(v pfipadé¢ vydavani dluhovych cennych
papird) a

*+ koéd ISIN emise (v pfipadé vydavani
dluhovych cennych papirt).

Narodni centralni banky uspésnym ucastnikiim
pfimo potvrdi jednotlivé vysledky ptidéleni.

5.2 POSTUPY DVOUSTRANNYCH OPERACI

VSEOBECNE UVAHY

Narodni centralni banky mohou provadét operace
na zékladé dvoustrannych postupt.!’® Tyto
postupy mohou byt pouzity pro operace jemného
doladéni na volném trhu a pro strukturalni pfimé
operace. V SirSim smyslu se vymezuji jako
jakékoliv postupy, pii kterych Eurosystém
provadi transakci s jednou nebo néckolika
protistranami bez nabidkového fizeni. V tomto
ohledu je mozné rozliSovat dva rozdilné typy
dvoustrannych postupti: operace, pii kterych jsou
protistrany kontaktovany Eurosystémem pfimo,
a operace provadéné prostiednictvim burz
cennych papiri a makléia.

PRIMY KONTAKT S PROTISTRANAMI

Pfi tomto postupu narodni centrdlni banky
pfimo kontaktuji jednu nebo nekolik doméacich
protistran, které jsou vybrany na zaklad¢ kritérii

uvedenych v bodu 2.2. Narodni centralni banky
rozhodnou podle pfesnych pokyni vydanych
ECB o tom, zda s protistranami uzaviou dohodu.
Transakce se vypotfadavaji prostiednictvim
narodnich centralnich bank.

Pokud by Rada guvernéri ECB rozhodla, ze
dvoustranné operace mize za vyjimecnych
okolnosti provadét rovnéz ECB sama (nebo
prostfednictvim jedné nebo vice narodnich
centralnich bank vystupujicich jako vykonny
nastroj ECB), postupy téchto operaci se
odpovidajicim zpisobem upravi. V takovém
ptipadé ECB (nebo narodni centralni banka/y
vystupuyjici jako vykonny nastroj ECB) pfimo
kontaktuje jednu nebo vice protistran v eurozoné
vybranych podle kritérii uvedenych v bodu 2.2.
ECB (nebo narodni centralni banka/y vystupujici
jako vykonny nastroj ECB) rozhodne o tom,
zda s protistranami uzavie dohodu. Transakce
se nicméné  vyporadaji  decentralizované
prostfednictvim narodnich centralnich bank.

Dvoustranné operace prostiednictvim piimého
kontaktu lze pouzit pfi reverznich transakcich,
pfimych transakcich, ménovych swapech
a pfijmu terminovanych vklada.

OPERACE PROVADENE PROSTREDNICTVIM BURZ
CENNYCH PAPIRU A MAKLERU

Narodni centralni banky mohou piimé transakce
vykonavat prostfednictvim burz cennych papira
amaklétu. Okruh protistran neni pro tyto operace
pfedem omezen a postupy jsou piizpusobeny
trznim zvyklostem pro obchodovany dluhovy
nastroj.

VYHLASENi DVOUSTRANNYCH OPERACI
Dvoustranné operace se obvykle vyhlasuji
vetejn¢ a predem. ECB se krom¢ toho muze
rozhodnout vysledky dvoustrannych operaci
vefejn¢ nevyhlasit.

OBCHODNi DNY
ECB se muze rozhodnout provadét dvoustranné
operace jemného doladéni kterykoli obchodni

10 Rada guvernéri ECB muZe rozhodnout o tom, zda ECB mize za
vyjimeénych okolnosti provadét dvoustranné operace jemného
doladéni sama.
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den Eurosystému. Téchto operaci se UCastni
pouze narodni centralni banky clenskych stata,
ve kterych jsou den obchodu, den zuctovani
a den uhrady obchodnimi dny narodni centralni
banky.

Pfimé dvoustranné operace pro strukturalni
ucely se obvykle provadéji a vypotradavaji pouze
ve dnech, které jsou obchodnimi dny narodnich
centralnich bank ve vSech ¢lenskych statech.

5.3 POSTUPY VYPORADAVANI
5.3.1 VSEOBECNE UVAHY

Penézni transakce vztahujici se k vyuziti stalych
facilit Eurosystému nebo k ucasti na operacich
na volném trhu se vypofadavaji na uctech
protistran u narodnich centralnich bank (nebo na
uctech z(ctovacich bank ucastnicich se systému
TARGET?2). Penézni transakce se vyporadavaji
pouze po kone¢ném pievodu podkladovych aktiv
(nebo v okamziku pfevodu). To znamena, zZe
podkladova aktiva musi byt bud’ jiz pifedem
slozena na bezpecny depozitni ucet u narodnich
centralnich bank, nebo vypofadana na
vnitrodennim zakladé¢ dodani proti zaplaceni.
Prevod podkladovych aktiv se provadi
prostiednictvim U¢th protistran pro zuétovani
cennych papirQ v systémech vypotadani obchodt
s cennymi papiry, které spliuji minimalni
standardy stanovené ECB.!' Protistrany, které
nemaji bezpe¢né depozitni UcCty u nérodnich
centralnich bank nebo Uty pro zuctovani

cennych papir v systému vypotadani obchodt
s cennymi papiry spliujicim minimalni standardy
stanovené ECB, mohou transakce s podkladovymi
aktivy vyporadat prostfednictvim uctu pro
zactovani cennych papirit nebo bezpecného

depozitniho Gétu  korespondentské ivérové
instituce.
Dalsi ustanoveni tykajici se  postupl

vyporadavani jsou vymezeny smluvni upravou
uplatiiovanou néarodnimi centralnimi bankami
(nebo ECB) pro specifické nastroje ménové
politiky. Z d@vodu rozdilt ve vnitrostatnich
pravnich predpisech a provoznich postupech se
mohou postupy vyporadavani mezi jednotlivymi
narodnimi centralnimi bankami mirné lisit.

7

5.3.2 VYPORADAVANi OPERACi NA VOLNEM TRHU

Operace na volném trhu zaloZené na standardnich
nabidkovych fizenich (tj. hlavni refinancni
operace, dlouhodobéjsi refinanéni operace
a strukturdlni operace) se bézn¢ vypotradavaji
prvni den nasledujici po dni obchodu, kdy
jsou otevieny (i) systétm TARGET2 a (ii)
vSechny pfislusné systémy vyporadani obchodi
s cennymi papiry. Eurosystém se v zasadé snazi
vyporadavat vSechny transakce, které se vztahuji
k jeho operacim na volném trhu, ve vsech
Clenskych statech a se vSemi protistranami,
které poskytly dostate¢na podkladova aktiva,

11 Popis standardi k vyuziti zpusobilych systému vyporadani
obchodl s cennymi papiry v eurozoné a aktualizovany seznam
zptisobilych spojeni mezi témito systémy Ize najit na internetové
strance ECB (www.ecb.europa.cu).

Tabulka 3 Béiné zuétovaci dny pro operace Eurosystému na volném trhu'

Nastroj ménové politiky

Reverzni transakce
Pfimé transakce

Vydavani dluhovych cennych papirt
Meénové swapy
Pfijem terminovanych vklada

Zuctovaci den operaci zaloZenych na
standardnich nabidkovych Fizenich

Zuctovaci den operaci zaloZenych na
rychlych nabidkovych Fizenich nebo
dvoustrannych postupech

T+1? T

Podle trzni umluvy pro
podkladova aktiva

T+1 -

T, T+1 or T+2
T

1) T oznaduje den obchodu. Zuétovaci den odkazuje na obchodni dny Eurosystému.

2) Pokud bézny zuctovaci den hlavnich nebo dlouhodobé&jsich refinan¢nich operaci pfipadd na bankovni prazdniny, mize se ECB
rozhodnout pouzit jiny zu¢tovaci den, avSak s moznosti vyporadani ve stejny den. Zuctovaci dny hlavnich a dlouhodobéjsich refinan¢nich
operaci jsou stanoveny predem v kalendafi operaci nabidkovych fizeni Eurosystému (viz bod 5.1.2).
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ve stejnou dobu. Avsak vzhledem k provoznim
omezenim a technickym vlastnostem systému
vyporadani obchodl s cennymi papiry se Casové
rozvrzeni operaci na volném trhu mize v ramci
zuctovaciho dne v prostoru eurozony lisit.
Okamzik vyporadani hlavnich a dlouhodobégjsich
refinan¢nich operaci se zpravidla shoduje
s okamzikem splaceni pifedchozi operace
s odpovidajici splatnosti.

Eurosystém se snazi vyporaddvat operace na
volném trhu, které jsou zalozeny na rychlych
nabidkovych  fizenich a  dvoustrannych
postupech, v den obchodu. Z provoznich
divodi vsak muze Eurosystém pro tyto operace
prilezitostné pouzit jiné zuctovaci dny, zejména
pak pro piimé transakce a meénové swapy
(viz tabulka 3).

5.3.3 POSTUPY NA KONCI DNE

Postupy na konci dne jsou popsany
v dokumentaci k systému TARGET2. Obecné
plati, ze zaviraci dobou systému TARGET2 je
18 hodin ¢asu ECB (SEC). Po zaviraci dobé
jiz systétm TARGET2 nepiijima ke zpracovani
zadné dalsi platebni piikazy, avSak zbyvajici
platebni ptikazy pfijaté pred zaviraci dobou
jsou jesté zpracovany. Pozadavky protistran
na pristup k mezni zapujcni facilit¢ nebo
vkladové facilité¢ musi byt pfislusnym narodnim
centralnim bankam predlozeny nejpozdéji
15 minut po skutecné zaviraci dobé systému
TARGET2. Uzavérka pro podéavani Zzadosti
o piistup ke stalym facilitim Eurosystému se
posledni obchodni den udrzovaciho obdobi
minimalnich rezerv Eurosystému prodluzuje
o dalich 15 minut.

Jakékoli zaporné zistatky na Gctech zptsobilych
protistran pro zuctovani v systému TARGET?2,
které na nich zbyvaji po ukonéeni kontrolnich
postupti na konci dne, se automaticky povazuji
za pozadavek na piistup k mezni zapujcni
facilité (viz bod 4.1).

ECB
Provadéni ménové politiky v eurozoné
listopad 2008

KAPITOLA 5

Postupy




m

KAPITOLA 6

ZPUSOBILA AKTIVA

6.1 VSEOBECNE UVAHY

Clanek 18.1 statutu ESCB stanovi, ze ECB a
narodni centralni banky mohou obchodovat na
finan¢nich trzich prostfednictvim nakupu a
prodeje podkladovych aktiv, a to pfimo nebo na
zéklad¢ dohod o zpétném odkupu, a vyZzaduje,
aby vSechny tvérové operace Eurosystému byly
dostatecné  zajistény.  VSechny  operace
Eurosystému na poskytnuti likvidity jsou tedy
zalozeny na podkladovych aktivech
poskytnutych protistranami, a to bud’ ve formé
prevodu vlastnictvi aktiv (v pfipadé pfimych
transakci nebo dohod o zpétném odkupu), nebo
ve formé zastavy, cese nebo biemene na
prislusnych aktivech (v piipadé zajisténych
uvérn).!

Vzhledem k zaméru ochranit Eurosystém
pted ztratami z jeho operaci ménové politiky,
zajistit rovné zachdzeni s protistranami a posilit
provozni UCinnost a transparentnost, musi
podkladové aktiva spliiovat urcita kritéria, aby
mohla byt povazovana za zpisobila pro operace
ménoveé politiky Eurosystému. Eurosystém
vypracoval jednotny seznam aktiv zpusobilych
pro vsSechny tuvérové operace Eurosystému.
Tento jednotny seznam nabyl ucinnosti
k 1. lednu 2007 namisto pavodniho
dvoutroviiového systému, ktery existoval od
pocatku tfeti etapy Hospodaiské a ménové
unie.’

Jednotny seznam zahrnuje dvé odlisné tfidy
aktiv — obchodovatelna a neobchodovatelna
aktiva. Z hlediska kvality aktiv a jejich
zpusobilosti pro rizné druhy operaci ménové
politiky Eurosystému neni mezi obéma tfidami
aktiv zadny rozdil s vyjimkou skutecnosti, ze
neobchodovatelna aktiva nejsou Eurosystémem
vyuzivana pfi piimych transakcich. Aktiva
zpusobild pro operace ménové politiky
Eurosystému mohou byt rovnéz vyuzita jako
podkladova aktiva pro vnitrodenni Gvér.

Kritéria zpusobilosti pro obé tfidy aktiv jsou
jednotnd v celé eurozéné a jsou uvedena
v bodu 6.2.2 Byl vypracovan ramec hodnoceni
uvérového rizika, ktery se opira o rizné zdroje
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hodnoceni rizik a ma zajistit, aby ob¢ tiidy aktiv
splitovaly stejné uvérové standardy. Postupy
a pravidla pro stanoveni a kontrolu pozadavku
Eurosystému na ,,vysoké uvérové standardy*
pro vSechna zpusobila zajisténi jsou uvedeny
v bod¢ 6.3. Opatieni pro kontrolu rizik a zasady
ocenovani podkladovych aktiv stanovi body 6.4
a 6.5. Protistrany Eurosystému mohou pouzivat
zpusobila aktiva na pfeshrani¢nim zakladé
(viz bod 6.6).

6.2 URCOVANI ZPUSOBILOSTI PODKLADOVYCH
AKTIV

ECB sestavuje, vede a zvefejiiuje seznam
zpusobilych obchodovatelnych aktiv.* Pokud
jde o neobchodovatelnd aktiva, ECB nebude
zvefejiovat seznam zpusobilych aktiv ani
zpusobilych dluznikt/ruciteld.

Eurosystém poskytuje protistrandm poradenstvi
ohledné zptsobilosti aktiv jako zajisténi pro
operace Eurosystému pouze v pfipade, Zze
jiz emitovana obchodovatelna aktiva nebo
nesplacend neobchodovatelna aktiva budou
pfedlozena  Eurosystému  jako  zajiSténi.
Neposkytuje tedy zadné rady pied emisi aktiv.

1 Na podkladovych aktivech jsou zalozeny i piimé a reverzni
operace na volném trhu zaméfené na absorpci likvidity. Kritéria
zpusobilosti podkladovych aktiv reverznich operaci na volném
trhu zaméfenych na absorpci likvidity jsou shodna s kritérii
zplsobilosti uplatiiovanymi u podkladovych aktiv reverznich
operaci na volném trhu zaméfenych na poskytnuti likvidity.
Avsak v piipadé operaci zaméfenych na absorpci likvidity se
neuplatiuji srazky pfi ocenéni.

2 Podilové listy francouzskych fonds communs de créances,
které byly zahrnuty do seznamu aktiv fadu 1 a emitovany pied
1. kvétnem 2006, zUstavaji zpisobilymi aktivy po piechodnou
dobu do 31. prosince 2008. Tyto podilové listy emitované od
1. kvétna 2006 nejsou zpusobilymi aktivy.

3 Beéhem prechodného obdobi do 31. prosince 2011 se v piipadé
specifické skupiny neobchodovatelnych aktiv — uvérovych
pohledavek — muiZze omezeny pocet kritérii zpusobilosti a
provoznich kritérii v ramci eurozony lisit (viz bod 6.2.2).

4 Tento
internetové strance ECB (www.ecb.europa.cu). Ve vefejném
seznamu zpusobilych obchodovatelnych aktiv nejsou zahrnuta
obchodovatelna aktiva emitovana nefinanénimi podniky bez
ratingu externi ratingové instituce pro danou emisi, emitenta ¢i
ruditele. V piipadé téchto dluhovych nastroji zpusobilost zavisi
na hodnoceni uvérového rizika zdrojem, ktery zvolila prislusna
protistrana v souladu s pravidly ramce hodnoceni Gvérového
rizika pro Gvérové pohledavky, ktera jsou uvedena v bod¢ 6.3.3.

seznam je zvefejiovan a denné aktualizovan na



6.2.1 KRITERIA ZPUSOBILOSTI
OBCHODOVATELNYCH AKTIV

Dluhové cenné papiry vydané ECB a veskeré
dluhové nastroje vydané narodnimi centralnimi
bankami pied prijetim eura ptislusnym ¢lenskym
statem jsou zpusobilé.

Zpusobilost ostatnich obchodovatelnych aktiv
je urCena s vyuzitim nasledujicich kritérii
zpusobilosti (viz také tabulka 4):

DRUH AKTIVA
Musi se jednat o dluhovy nastroj, ktery:

(@ zni na pevhou a bezpodminecné
stanovenou ¢astku jistiny® a

(b) makupodn, ktery nemuiize vést k zapornému
penéznimu toku. Tento kupon by mél
navic byt: (i) kupénem s nulovou sazbou,
(il)) kupénem s pevnou sazbou, nebo
(iii)) kupénem s proménlivou sazbou
vazanou na referenéni urokovou sazbu.
Kupon mize byt vdzan na zménu
hodnoceni samotného emitenta. Zptsobilé
jsou rovnéz dluhopisy vazané na inflaci.

Tyto charakteristiky musi byt zachovany az do
okamziku umoteni. Dluhové nastroje nesmi
ud€lovat prava k jistiné nebo uroku, ktera jsou
podiizena pravim drziteld jinych dluhovych
nastroju téhoz emitenta.

Pozadavek (a) se nevztahuje na cenné
papiry zajistené aktivy s vyjimkou dluhopist
emitovanych Uvérovymi institucemi v souladu
s kritérii stanovenymi v clanku 22 odst. 4
smérnice o SKIPCP® (oznaovanych jako
,»zajisténé bankovni dluhopisy®). Eurosystém
hodnoti zpusobilost jinych cennych papiri
zajisténych aktivy nez zajisténych bankovnich
dluhopisi podle nasledujici kritérii.

Aktiva, ktera vytvareji penézni toky zajistujici
cenné papiry zajisténé aktivy, musi spliiovat
nasledujici pozadavky:

(a) musi byt nabyta v souladu se zdkony
¢lenského statu EU,

(b) musi byt nabyta od  puvodce
nebo  prostiednika  pii  sekuritizaci
prostfednictvim jednotky pro specialni
ucel, a to zpusobem, ktery Eurosystém
povazuje za ,tradicni“ sekuritizaci,
vynutitelnou vici jakékoli tfeti strané.
Nesmi byt dostupnd pro ptvodce aktiv
ani jeho véfitele, a to i v pripadé upadku
puvodce aktiv, a

(c) nesmi se skladat, at’ uz zcela nebo zcasti,
skutecné ¢i potencialné, z uverovych
dluhopisit  ¢i  podobnych pohledavek
vyplyvajicich z pfevodu Gvérového rizika
prostiednictvim Gvérovych derivata.

Ma-li byt aktivum zpusobilé, nesmi byt v ramci
strukturované emise tranSe (nebo dil¢i transe)
podfizena ostatnim trans$im stejné emise. TranSe
(nebo dil¢i transe) se nepovazuje za podiizenou
jinym tran§im (nebo dil¢im trans$im) téze emise,
pokud zZadna transe (nebo diléi transe) — podle
ptislusného poradi prfednosti pro splaceni
ve smyslu nabidkového dokumentu, jez se
uplatituje po doruceni vyzvy k predcasnému
splaceni (,,enforcement notice®) — neni splacena
(a to co do jistiny i uroku) drive nez tato transe
(nebo dilci transe), a tudiz tato transe (nebo diléi
transe) ponese ztraty souvisejici s podkladovymi
aktivy jako posledni z transi nebo dil¢ich transi
strukturované emise.

Eurosystém si vyhrazuje pravo vyzadovat od
prislusné treti strany (napf. emitenta, pivodce
aktiv ¢i organizatora sekuritizace) vysvétleni
nebo pravni potvrzeni, ktera povazuje za
nezbytna k posouzeni zpUsobilosti cennych
papiru zajisténych aktivy.

5 Dluhopisy s warranty ¢i jingmi podobnymi pravy nejsou
zpusobilé.

6 Smérnice Rady 85/611/EHS ze dne 20. prosince 1985
o koordinaci pravnich a spravnich pfedpisi tykajicich se subjekti
kolektivniho investovani do pfevoditelnych cennych papiri
(SKIPCP), Uk. vést. L 375, 31.12.1985, s. 3, ve znéni smérnice
2005/1/ES, Ut. vést. L 79, 24.3.2005, s. 9.
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UVEROVE STANDARDY

Dluhovy nastroj musi spliiovat vysoké uvérové
standardy, specifikované v pravidlech ramce
hodnoceni uvérového rizika pro obchodovatelna
aktiva, ktera jsou uvedena v bodu 6.3.2.

MiSTO VYDANI

Dluhovy nastroj musi byt ulozen/registrovan
(vydan) v EHP, a to u centralni banky nebo u
stiediska evidence cennych papirt, které spliuje
minimalni standardy stanovené ECB.” V piipadé
obchodovatelného dluhového nastroje
emitovaného nefinanénim podnikem?®, ktery
neni hodnocen externi ratingovou instituci, musi
byt mistem vydani eurozona.

POSTUPY VYPORADAVANI

Dluhovy nastroj musi byt prevoditelny
v zaknihované form¢. Musi byt drzen
(vypotfadan) v eurozoné prostiednictvim Gcétu
u Eurosystému nebo v systému vyporadani
obchodli s cennymi papiry, ktery spliuje
standardy stanovené ECB, aby bezvadnost
zajisténi a jeho realizace podléhaly pravu zemé
eurozony.

Pokud stfedisko evidence cennych papirti, ve
kterém je aktivum vydano, a systém vyporadani
obchodt s cennymi papiry, ve kterém je aktivum
drzeno, nejsou totozné¢, musi byt ob¢ tyto
instituce propojeny spojenim schvalenym ECB.°

IPUSOBILE TRHY

Dluhovy nastroj musi byt schvalen k
obchodovani na regulovaném trhu, jak je
vymezen ve smérnici Evropského parlamentu a
Rady 2004/39/ES ze dne 21. dubna 2004 o trzich
s finanénimi instrumenty'°, nebo obchodovan
na urcitych neregulovanych trzich, jak jsou
vymezeny ECB." Hodnoceni neregulovanych
trhit Eurosystémem se opird o tfi principy —
bezpetnost, transparentnost a dostupnost.'>!

DRUH EMITENTA/RUCITELE

Dluhovy nastroj mize byt emitovan nebo
zarucen centralnimi bankami, subjekty vefejného
sektoru, subjekty soukromého sektoru, piipadné
mezindrodnimi ¢i nadnarodnimi institucemi.
Dluhové nastroje jiné nez zajisténé bankovni
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dluhopisy, které jsou emitované uvérovymi
institucemi, jsou zpusobilé¢ jen tehdy, jsou-li
schvaleny k obchodovani na regulovaném trhu
podle vyse uvedené definice.

MiSTO USAZENI EMITENTA/RUCITELE

Emitent musi byt usazen v EHP nebo v jedné ze
zemi G10 mimo EHP.'" V takovém piipadé
mohou byt dluhové nastroje povazovany za

7 Maji-li byt zpusobilé, musi byt od 1. ledna 2007 mezinarodni
dluhové cenné papiry na dorucitele v globalni podobé emitované
prostfednictvim mezinarodnich stiedisek evidence cennych papiri
Euroclear Bank (Belgie) a Clearstream Banking Luxembourg
emitovany jako ,,New Global Notes* (NGN) a musi byt ulozeny u
spole¢ného uschovatele, ktery je mezinarodnim stfediskem evidence
cennych papirt, piipadné stfediskem evidence cennych papirt, které
spliiuje minimalni pozadavky stanovené ECB. Mezinarodni dluhové
cenné papiry na dorucitele v globalni podobg, které byly emitovany
jako ,,Classical Global Notes* pied 1. lednem 2007 a zastupitelné
cenné papiry emitované pod stejnym kodem ISIN od tohoto dne
dale ziistanou zpuisobilé do dne splatnosti.

8 Nefinanéni podniky jsou definovany v Evropském systému ucti
1995 (ESA 95).

9 Popis standardi k vyuziti zplsobilych systému vypofadani
obchodti s cennymi papiry v eurozoné a aktualizovany seznam
zplsobilych spojeni mezi témito systémy lze najit na internetové
strance ECB (www.ecb.europa.eu).

10 Ut vést. L 145, 30.4.2004, s. 1.

11 Seznam zpusobilych neregulovanych trhii je zvefejiiovan na
internetovych strankach ECB (www.ecb.europa.eu) a aktualizovan
nejméné jednou ro¢né.

12 ,,Bezpecnost®, ,transparentnost™ a ,,dostupnost* jsou Eurosystémem
definovany vyluéné s ohledem na vykonavani funkce spravy
zajisténi. Cilem vybéru neni hodnotit skute¢nou kvalitu trhi.
Vyznam téchto principii je nasledujici: Bezpecnost znamena
jistotu ohledné transakei, zejména jistotu platnosti a vynutitelnosti
transakci. Transparentnosti se rozumi volny piistup k informacim
o procedurdlnich a provoznich pravidlech trhu, finanénich
vlastnostech aktiv, mechanismu tvorby cen a relevantnich cenach a
mnozstvich (kotacich, Girokovych sazbach, objemech obchodovani,
zistatcich atd.). Dostupnost oznacuje schopnost Eurosystému
Ucastnit se trhu a mit k nému piistup. Trh je dostupny pro ucely
spravy zajisténi, jestlize jeho proceduralni a provozni pravidla
umoziuji Eurosystému podle potieby za témito Ucely ziskavat
informace a provadét transakce.

13 Obchodovatelna aktiva, ktera byla akceptovana jako aktiva fadu 2,
byla emitovana pied 31. kvétnem 2007 a jsou obchodovana na
regulovanych trzich, které v soucasné dobé spliiuji pozadavky
Eurosystému na bezpe¢nost a dostupnost, avsak nikoli
transparentnost, ziistavaji zpisobilymi aktivy do 31. prosince 2009
za piedpokladu, Ze odpovidaji ostatnim kritériim zpusobilosti. Po
tomto datu se stanou nezpusobilymi. To neplati pro nezajisténa
obchodovatelna aktiva emitovand Uvérovymi institucemi, ktera
byla akceptovana jako aktiva fadu 2 a stala se nezplsobilymi
31. kvétna 2007.

14 Mezi zemé skupiny G10, jez nejsou soucasti EHP, v soucasnosti
patii Spojené staty, Kanada, Japonsko a Svycarsko.

15 Obchodovatelna aktiva emitovana pied 1. lednem 2007 subjektem
neusazenym v EHP nebo v jedné ze zemi G10 mimo EHP, avsak
zarucena subjektem usazenym v EHP, zlstavaji zplsobilymi
aktivy do 31. prosince 2011 za piedpokladu, ze spliuji ostatni
kritéria zpusobilosti a pozadavky na zaruky podle bodu 6.3.2. Po
tomto dni se tato aktiva stanou nezpusobilymi.



zpusobilé pouze tehdy, jestlize Eurosystém dosp¢je
k zaveéru, Ze jeho prava budou nalezitym zptisobem
chranéna podle zakoni dané zemé¢ G10 mimo
EHP. Za timto ucelem musi byt Eurosystému
predlozeno formalné a vécné piijatelné pravni
hodnoceni, aby aktiva mohla byt uznana za
zpusobila. V piipadé cenného papiru zajisténého
aktivy musi byt emitent usazen v EHP.

Rucitel musi byt usazen v EHP.

Mezindrodni ¢i nadnarodni instituce jsou
zpusobilymi emitenty/ruciteli bez ohledu na
jejichmistousazeni. V ptipadé obchodovatelného
dluhového nastroje emitovaného nefinancnim
podnikem, ktery neni hodnocen externi
ratingovou instituci, musi byt emitent/rucitel
usazen v eurozong.

MENA
Dluhovy nastroj
v eurech ',

musi byt denominovan

6.2.2 KRITERIA ZPUSOBILOSTI
NEOBCHODOVATELNYCH AKTIV

V ramci jednotného seznamu zpusobilych
zajisténi  jsou  zpusobilé  dva  druhy
neobchodovatelnych aktiv: ivérové pohledavky
a neobchodovatelné klientské dluhové nastroje
kryté hypotékou.!”

UVEROVE POHLEDAVKY

Uvérové pohledavky'® musi spliiovat tato
minimalni  kritéria zpusobilosti (viz také
tabulka 4):

*  Druh aktiva: Musi se jednat o wvérovou
pohledavku, ktera predstavuje zavazek
dluznika vG¢i protistran¢  Eurosystému.
Uvérové pohledavky se ,snizujicim se
zustatkem™ (kde jistina a Grok jsou splaceny
postupné¢  podle pifedem  stanoveného
kalendate) jsou také zpusobilé. Necéerpané
uvérové linky (napf. neCerpané ramce
revolvingovych  Gvérovych pohledavek),
preCerpani béznych uctd a akreditivy
(které umoznuji pouziti uveért, ale nejsou
uvérovymi pohledavkami jako takovymi)

nejsou zpusobilé. Podil instituce ucastnici
se syndikatu v ramci syndikovaného uvéru
je povazovan za zpusobily druh vvérové
pohledavky. Uvérové pohledavky nesmi
ud€lovat prava k jistin€ nebo Groku, ktera jsou
podiizena pravim drzitelt jinych uvérovych
pohledavek (¢i jinych transi nebo dil¢ich
transi v ramci stejného syndikovaného tvéru)
nebo dluhovych nastroji téhoz emitenta.

Uvérova pohledavka musi (a) znit na pevné
a bezpodminecné stanovenou castku jistiny
a (b) mit urokovou sazbu, ktera nemulze vést
k zapornému penéznimu toku. Tato urokova
sazba by méla navic: (i) odpovidat nulovému
kuponu, (ii) byt pevna, nebo (iii) byt pohybliva a
vazana na referenc¢ni urokovou sazbu. Zpusobilé
jsou také uveérové pohledavky s tirokovou sazbou
vazanou na miru inflace. Tyto charakteristiky
musi byt zachovany az do okamziku umofeni.

* Druh dluznika/rucitele: Zptsobilymi dluzniky
¢i ruciteli jsou nefinanéni podniky ", subjekty
vefejného sektoru a mezinarodni ¢i nadnarodni
instituce. Kazdy dluznik je individualné
odpovédny za plné splaceni pfislusné aveérové
pohledavky (spoludluznici spole¢né odpovédni
za individualni Uvérové pohledavky jsou
vyloucent).

e Misto usazeni dluznika/ruéitele: Dluznik/
rucitel musi byt usazen v eurozoné. Tento
pozadavek se netykd mezinarodnich ¢i
nadnarodnich instituci.

« Uvérové standardy: Kvalita Gvérovych
pohledavek se posuzuje podle
Gvéruschopnosti dluznika/rugitele. Uvérové

16 V eurech nebo v narodnich denominacich eura.

17 Od 1. ledna 2007 do 31. prosince 2011 bude pro uvérové
pohledavky platit pfechodny rezim, ktery umozni narodnim
centralnim bankam zvolit minimalni vysi uvérové pohledavky
zpusobilé pro ucely zajisténi (kromé pfeshrani¢niho uziti) a
urcit, zda bude uctovan poplatek za vyfizeni. K 1. lednu 2012
bude zaveden jednotny rezim.

18 Uvérové pohledavky se také oznaGuji jako bankovni Gvéry.
Schuldscheindarlehen a nizozemské registrované soukromé
pohledavky za vladou ¢i jinymi zpusobilymi dluzniky (napf.
bytovymi druzstvy), které jsou kryty vladni zarukou, jsou
povazovany za ekvivalenty Givérovych pohledavek.

19 Podle definice v ESA 95.
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pohledavky musi spliovat vysoké uvérove
standardy, specifikované v pravidlech
ramce hodnoceni Uvérového rizika pro
neobchodovatelna aktiva, kterd jsou uvedena
v bodu 6.3.3.

* Minimalni vySe: V okamziku predlozeni
protistranou pro ucely zajisténi (mobilizace)
musi avérova pohledavka dosahovat stanovené
minimalni vySe. V prechodném obdobi
(od 1. ledna 2007 do 31. prosince 2011)
mize kazda néarodni centralni banka stanovit
vlastni minimalni vys§i pro domdaci Gvérové
pohledavky. Pro preshrani¢ni pouziti plati
v pfechodném obdobi spolecna minimalni vyse
500 000 EUR. Od 1. ledna 2012 bude platit
spolecna minimalni vyse 500 000 EUR pro
vSechny Givérové pohledavky v celé eurozoné.

«  Postup vyiizeni: Uvérova pohledavka musi
byt vyfizena podle postupti Eurosystému,
definovanych v pfislusné  nérodni
dokumentaci.

* Rozhodné pravo: Smlouva o uvérové
pohledavce a smlouva mezi protistranou a
narodni centralni bankou, kterou se ivérova
pohledavka mobilizuje jako  zajisténi
(,,mobiliza¢ni smlouva®), se musi fidit
pravem clenského statu, ktery je clenem
eurozony. Celkovy pocet pravnich fadu,
jimiz se ftidi (i) protistrana, (ii) véfitel,
(i) dluznik, (iv) rucitel (existuje-li), (v)
smlouva o uverové pohleddvce a (vi)
mobiliza¢ni smlouva, nesmi byt vyssi nez
dva.

* Ména: Uvérova pohledavka musi byt
denominovana v eurech?.

NEOBCHODOVATELNE KLIENTSKE DLUHOVE
NASTROJE KRYTE HYPOTEKOU

Na ostatni aktiva fadu 1 se vztahuji tato kritéria
zpusobilosti (viz také tabulka 4):

*  Druh aktiva: Musi se jednat o dluhovy nastroj
(vlastni nebo cizi sménku), ktery je zajistén
souborem hypoték na bydleni a neni plné
sekuritizovan. Musi byt mozné nahrazeni
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aktiv v souboru podkladovych aktiv a
musi existovat mechanismus zajistujici, ze
Eurosystém bude mit prednost pred véfiteli
jinymi nez témi, na néz se vztahuje vyjimka
z divodu vefejného poradku.?!

Klientsky dluhovy nastroj kryty hypotékou
musi (a) znit na pevné¢ a bezpodminecné
stanovenou ¢astku jistiny a (b) mit irokovou
sazbu, kterd nemutze vést k zapornému
penéznimu toku.

«  Uvérové standardy: Tyto nastroje musi spliovat
vysoké uverové standardy, specifikované
v pravidlech ramce hodnoceni uvérového rizika
pro klientské dluhové nastroje kryté hypotékou,
ktera jsou uvedena v bodu 6.3.3.

e  Druh emitenta: Zpusobilymi emitenty jsou
uverové instituce, které jsou zpusobilymi
protistranami.

*  Misto usazeni emitenta: Emitent musi byt
usazen v eurozong.

*  Postup vyrizeni: Klientsky dluhovy nastroj
kryty hypotékou musi byt vyfizen podle
postupt  Eurosystému,  definovanych
v prislusné narodni dokumentaci.

*  Meéna: Tyto nastroje musi byt denominovany
v eurech?,

6.2.3 DODATECNE POZADAVKY NA VYUZITi
ZPUSOBILYCH AKTIV

DODATECNE PRAVNi POZADAVKY NA UVEROVE
POHLEDAVKY

Musi byt splnény dodate¢né pravni pozadavky,
aby bylo zabezpedeno, ze Gvérové pohledavky
jsou platn¢ zajistény a ze mohou byt rychle
realizovany v pfipadé nedodrzeni zavazku
protistranou. Tyto pravni pozadavky se tykaji:

+ ovéfeni existence Gvérovych pohledavek,

20 Viz poznamka pod ¢arou 16 v této kapitole.

21 V soucasné dobé¢ jsou jedinym nastrojem v této tfide aktiv irské
vlastni sménky kryté hypotékou.

22 Viz poznamka pod Carou 16 v této kapitole.



* vyrozuméni dluznika o mobilizaci Gvérové
pohledavky nebo registrace takové mobilizace,

» absence omezeni tykajicich se bankovniho
tajemstvi a mlc¢enlivosti,

» absence omezeni tykajicich se mobilizace
uveérové pohledavky, a

+ absence omezeni tykajicich se realizace
uvéroveé pohledavky.

Obsah téchto pravnich pozadavkd je uveden
v dodatku 7. Dalsi podrobnosti o narodnich
jurisdikcich jsou k dispozici v pfislusné narodni
dokumentaci.

PRAVIDLA PRO VYUZITi ZPUSOBILYCH AKTIV
Obchodovatelna aktiva mohou byt vyuzita pro
vSechny operace ménové politiky, které jsou
zalozeny na podkladovych aktivech, tj. reverzni a
ptimé operace na volném trhu, a pro mezni zaptjcni
facilitu. Neobchodovatelnd aktiva lze vyuzit
jako podkladova aktiva pro reverzni operace na
volném trhu a pro mezni zapijéni facilitu. Nejsou
vyuzivana v piimych transakcich Eurosystému.
Veskera obchodovatelnd i neobchodovatelna
aktiva mohou byt rovnéz vyuzita jako podkladova
aktiva pro vnitrodenni aveér.

Bez ohledu na to, zda obchodovatelné nebo
neobchodovatelné  aktivum  spliiuje  vSechna
kritéria zpusobilosti, nesmi protistrana piedlozit
jako zajisténi zadné aktivum emitované ¢i zarucené
ji samou nebo jakymkoli jinym subjektem, s nimz
je protistrana tizce propojena.>

Uzké propojeni znamena situaci, kdy je
protistrana  spojena s emitentem/dluznikem/
rucitelem zpusobilych aktiv z nasledujicich
diivodi:

(i) protistrana  vlastni pfimo, piipadné
nepiimo prostiednictvim jednoho ¢i vice
podnikd, 20 % ¢i vice kapitalu emitenta/
dluznika/rucitele, nebo

(il)) emitent/dluznik/rucitel  vlastni  pfimo,
pripadné nepiimo prostiednictvim jednoho

¢i vice podnikt, 20 % ¢i vice kapitalu
protistrany, nebo

(iii) tfeti strana vlastni vice nez 20 % kapitalu
protistrany i vice nez 20 % kapitalu emitenta/
dluznika/ruéitele, at’ uz piimo, ¢i nepiimo
prostiednictvim jednoho ¢i vice podniku.

Toto ustanoveni o Gizkém propojeni se nevztahuje
na: a) uzké propojeni mezi protistranou a organy
vefejné moci zemi EHP nebo na piipady, kdy za
dluhovy nastroj ruci vefejna instituce, kterd ma
pravo vybirat dan€, b) zajisténé bankovni dluhopisy,
emitované v souladu s kritérii stanovenymi v ¢l. 22
odst. 4 smémice o SKIPCP, nebo c) pripady,
pii  kterych jsou dluhové nastroje chranény
zvlaStnimi pravnimi zarukami srovnatelnymi s
b), jako naptiklad v piipadé neobchodovatelnych
klientskych dluhovych nastrojti krytych hypotékou,
které nejsou cennymi papiry.

Navic protistrana nemtize jako zajisténi ptedlozit
zadny cenny papir kryty aktivy, jestlize protistrana
(nebo tieti strana, s niz je Gizce propojend) poskytuje
k danému cennému papiru krytému aktivy ménové
zajisténi  prostfednictvim zajistovaci meénové
transakce s emitentem jako zajistovaci protistranou
nebo poskytuje podporu likvidity pro 20 % ¢i vice
nesplacené ¢astky cenného papiru krytého aktivy.

Narodni centralni banky se mohou rozhodnout,
ze 1 pres jejich zpusobilost nepfijmou jako
zajisténi  nasledujici  obchodovatelna  ¢i
neobchodovatelna aktiva:

* dluhové nastroje splatné pfede dnem splatnosti
operace ménové politiky, pro kterou jsou
vyuzivany jako podkladova aktiva, a

23 Pokud protistrana vyuziva aktiva, ktera nesmi vyuzivat nebo
pokracovat v jejich vyuzivani k zajisténi nesplaceného uvéru
z divodu totoznosti jejich emitenta/dluznika/rucitele nebo
existence Uzkého propojeni mezi nimi, je povinna o tom
okamzit¢ uvédomit piislusnou narodni centralni banku. Tato
aktiva se pfi nasledujicim dni ocenovani oceni nulovou hodnotou
a muze dojit k vyzvé k dodatkové thradé (viz dodatek 6). Kromé
toho musi protistrana tato aktiva co nejdiive odstranit.

24 Pokud by mély narodni centralni banky umoznit vyuziti nastroji se
splatnosti kratsi, nez je splatnost operaci ménové politiky, pro které
slouzi jako podkladova aktiva, budou protistrany vyzvany k nahrazeni
takovychto aktiv ke dni splatnosti nebo pied jejim uplynutim.
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* dluhové nastroje s piijmovym tokem (napf.
kupénovou platbou) v pribéhu obdobi az do
dne splatnosti operace ménové politiky, pro
kterou jsou vyuzivany jako podkladova aktiva.

Veskera zpusobila obchodovatelna i
neobchodovatelna aktiva musi byt vyuzitelna
na preshrani¢nim zakladé v celé eurozoné. To

znamend, ze vsSechny protistrany Eurosystému
musi byt schopny zptsobilda aktiva bud
prostfednictvim spojeni se svymi domacimi
systémy vypoiadani obchodli s cennymi papiry
(v ptipadé obchodovatelnych aktiv), nebo jinymi
zpusobilymi postupy vyuzivat ke ziskavani avért
od narodni centralni banky ¢lenského statu, ve
kterém je protistrana usazena (viz bod 6.6).

Tabulka 4 Zpusobila aktiva pro operace ménové politiky Eurosystému

Kritéria Obchodovatelna aktiva"

zpiisobilosti

Druh aktiva Dluhové cenné papiry ECB.

Ostatni obchodovatelné dluhové nastroje.

Neobchodovatelna aktiva?

Uvérové pohledavky.

Klientské dluhové
nastroje kryté
hypotékou.

Uvérové
standardy

Aktivum musi spliiovat vysoké avérové
standardy. Tyto jsou hodnoceny podle
pravidel ramce hodnoceni Givérového
rizika pro obchodovatelna aktiva.

Dluznik/rugitel musi spliiovat
vysoké uvérové standardy.
Uvéruschopnost je hodnocena podle
pravidel ramce hodnoceni ivérového
rizika pro avérové pohledavky.

Aktivum musi
splilovat vysoké
uvérové standardy.
Tyto jsou hodnoceny
podle pravidel ramce
hodnoceni uvérového
rizika pro klientské
dluhové nastroje kryté
hypotékou.

Misto vydani EHP.»

Neuplatiuje se.

Neuplatiiuje se.

Postupy
vyporadani/vy¥izeni

Misto vyporadani: eurozona.

Nastroje musi byt uloZeny centralné

v zaknihované formé u narodnich
centralnich bank nebo systémi
vypotadani obchodii s cennymi papiry,
které splituji minimalni standardy ECB.

Postupy Eurosystému.

Postupy
Eurosystému.

Druh emitenta/ Centrélni banky.
dluznika/ruéitele Veiejny sektor.
Soukromy sektor.

Mezinarodni a nadnarodni instituce.

Vefejny sektor.
Nefinanéni podniky.
Mezinarodni a nadnarodni instituce.

Uveérové instituce.

Misto usazeni Emitent®: EHP nebo zemé& G10 mimo

Eurozona.

Eurozona.

emitenta/dluZnika/ EHP.

rucitele Rugitel”: EHP.

Zpisobilé trhy Regulované trhy. Neuplatiiuje se. Neuplatiiuje se.
Neregulované trhy akceptované ECB.

Obézivo Euro. Euro. Euro.

Minimalni vy$e Neuplatiiuje se.

Minimalni vyse v dobé predlozeni

avérové pohledavky.

Od 1. ledna 2007 do 31. prosince

2011:

— pro domaci vyuziti: podle
rozhodnuti narodni centralni banky

— pro pfeshrani¢ni pouziti: spolecna
minimalni vyse 500 000 EUR?

Od 1. ledna 2012:

spole¢na minimalni vyse

500 000 EUR v celé eurozéng.

Neuplatiiuje se.

1) Dalsi podrobnosti jsou uvedeny v bodu 6.2.1.
2) Dalsi podrobnosti jsou uvedeny v bodu 6.2.2.

3) V piipadé obchodovatelnych dluhovych nastroji bez ratingu, emitovanych nebo zaru¢enych nefinanénimi podniky, uvérovy standard
zavisi na hodnoceni uvérového rizika zdrojem, ktery zvolila pfislusna protistrana v souladu s pravidly ramce hodnoceni Gvérového
rizika pro Givérové pohledavky, ktera jsou uvedena v bodé 6.3.3. V piipadé téchto obchodovatelnych dluhovych nastroji byla upravena
nasledujici kritéria zpusobilosti pro obchodovatelna aktiva: misto usazeni emitenta/rucitele: eurozona; misto vydani: eurozona.
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Tabulka 4 Zpusobila aktiva pro operace ménové politiky Eurosystému (pokraéovani)

Kritéria Obchodovatelna aktiva"

zpusobilosti

Rozhodné pravo V piipadé cennych papira krytych aktivy
musi byt podkladova aktiva nabyta v

souladu se zakony ¢lenského statu EU.

Neobchodovatelna aktiva?

Rozhodné pravo pro smlouvy o
avérovych pohledavkach a jejich
mobilizaci: pravo zemé, jez je
¢lenem eurozony.

Celkovy pocet riznach pravnich
fadu, jimiz se fidi,

i) protistrana,

ii) véfitel,

iii) dluznik,

iv) rucitel (existuje-1i),

v) smlouva o uvérové pohledavce, a,
vi) mobiliza¢ni smlouva,

nesmi byt vyssi nez dva.

Neuplatiiuje se.

Preshrani¢ni vyuziti ~ Ano.

Ano. Ano.

1) Dalsi podrobnosti jsou uvedeny v bodu 6.2.1.
2) Dalsi podrobnosti jsou uvedeny v bodu 6.2.2.

6.3 RAMEC HODNOCENi UVEROVEHO RIZIKA

6.3.1 ROZSAH A PRVKY

Rémec hodnoceni uvérového rizika
(Eurosystem credit assessment framework,
ECAF) definuje postupy, pravidla a techniky,
které zajistuji ze bude splnén pozadavek
Eurosystému na vysoké uvérové standardy pro
veskera zpisobila aktiva.

V tomto obecném ramci Eurosystém stanovi
odlisné  vysoké tuvérové standardy pro
obchodovatelna a neobchodovatelna aktiva (viz
body 6.3.2 a 6.3.3), aby zohlednil rozdilnou
pravni povahu téchto aktiv a provozni
ucinnost.

Pri  stanovovani  Gvérovych  standardd
pro zpusobilda aktiva Eurosystém piihlizi
k informacim poskytnutym systémy hodnoceni
uveérového rizika, které spadaji pod jeden
ze Ctyf druh@t  zdroji, konkrétné externi
ratingové instituce, interni systémy hodnoceni
uvérového rizika narodnich centralnich bank,
interni systémy protistran na bazi ratingti nebo
ratingové nastroje tfetich stran. Pfi hodnoceni
uveérovych standardd Eurosystém dale bere
v uvahu institucionalni kritéria a prvky
zarucujici podobnou ochranu drzitele nastroje,
napiiklad zaruky.

Pokud jde o zdroj vyuzity externi ratingovou
instituci, hodnoceni musi vychazet z vefejného
ratingu. Eurosystém si vyhrazuje pravo vyzadat
si jakékoli vysvétleni, které bude povazovat za
nezbytné. V pfipadé cennych papird krytych
aktivy musi byt ratingy vysvétleny ve vefejné
dostupné ratingové zprave, kterda ma podobu
podrobné zpravy pied prodejem ¢i novou emisi
a obsahuje mimo jiné komplexni analyzu
strukturalnich a pravnich aspekt, podrobné
hodnoceni souboru zajisténi, analyzu ucastnikt
transakce a analyzu veskerych dalSich
relevantnich podrobnosti transakce. Externi
ratingové instituce také musi nejméné na
Ctvrtletnim  zékladé®  zvefejiovat pravidelné
monitorovaci zpravy o cennych papirech krytych
aktivy. Tyto zpravy by mély obsahovat
prinejmensim aktualizaci zdkladnich tdaji o
transakci (napf. sloZeni souboru zajiSténi,
ucastnici transakce, kapitalova struktura) a udaje
o vysledcich cenného papiru.

Referenéni hodnota Eurosystému pro stanoveni
minimalniho pozadavku na vysoké uvérové
standardy (jeho ,,prah uvérové kvality*) je

25 V piipadé cennych papirt krytych aktivy, u jejichz podkladovych
aktiv se jistina i Grok splaci s pololetni ¢i ro¢ni frekvenci,
mohou monitorovaci zpravy byt zvefejiiovany na pololetnim ¢i
ro¢nim zaklade.
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definovan ratingem ,,single A*“%*. Eurosystém
povazuje pravdépodobnost selhani v horizontu
1 roku ve vysi 0,10 % za odpovidajici ratingu
»single A®, pfiCemz tato hodnota podléha
pravidelnému ptrezkoumani. Ramec hodnoceni
uvérového rizika vychazi z definice selhani
podle smérnice EU o kapitalové ptiméienosti?’.
Eurosystém zvefejiuje a pravidelné
ptehodnocuje nejnizsi stupen ratingu, ktery
spliiuje prah Gvérové kvality pro kazdou
z akceptovanych externich ratingovych instituci,
aniz by pfebiral jakoukoli odpovédnost za
hodnoceni externi ratingové instituce.

Eurosystém si vyhrazuje pravo urcit, zda emise,
emitent, dluznik nebo rucitel spliuji jeho
pozadavky na vysoké uvérové standardy na
zakladé jakychkoli informaci, které povazuje
za relevantni, a miZe na tomto zakladé aktiva
odmitnout, je-li to nezbytné pro =zajisténi
odpovidajici ochrany Eurosystému pred rizikem
v souladu s ¢l. 18.1 statutu ESCB. Takova
opatfeni se také mohou tykat konkrétnich
protistran, zejména jestlize se zda, ze uveérova
kvalita protistrany vykazuje znacnou korelaci
s uvérovou kvalitou aktiv predlozenych
protistranou jako zajisténi. Vychazi-li takové
odmitnuti z informaci pro ucely obezietnostniho
dohledu, vyuziti téchto informaci poskytnutych
protistranami nebo organy dohledu musi byt
nezbytné pro ukoly Eurosystému pii provadéni
meénové politiky a musi jim piesné odpovidat.

Aktiva, jejichz emitentem i rucitelem je
subjekt, jemuz byly zmrazeny prostfedky nebo
proti némuz byla Evropskym spolecenstvim ¢i
¢lenskym statem pfijata jind opatfeni podle ¢l.
60 odst. 2 Smlouvy, kterd omezuji pouzivani
jeho prostfedkl, nebo jemuz byl na zaklade
rozhodnuti Rady guvernéri ECB pozastaven
nebo znemoznén piistup k operacim na volném
trhu ¢i stalym facilitim Eurosystému, mohou
byt vyfazena ze seznamu zpusobilého zajisténi.

K zajisténi konzistentnosti, pfesnosti a
porovnatelnosti  ¢tyf  zdroji  vyuzivanych
v ramci hodnoceni ivérového rizika Eurosystém
vypracoval kritéria pro kazdy z t€chto zdroji (viz
bod 6.3.4) a pravideln¢ sleduje jejich hodnoceni
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uvérového rizika ve srovnani s prahem tvérové
kvality (viz bod 6.3.5).

6.3.2 STANOVENi VYSOKYCH UVEROVYCH
STANDARDU PRO OBCHODOVATELNA
AKTIVA

Vysoké uvérové standardy pro obchodovatelna
aktiva se stanovuji na zakladé nasledujicich
kritérii:

*  Hodnoceni externi ratingové instituce:
Nejméné jedno hodnoceni dané emise (neni-li
dostupné, pak hodnoceni emitenta) ze strany
akceptované externi ratingové instituce
(viz bod 6.3.4) musi spliiovat prah Gvérové
kvality stanoveny Eurosystémem.??* Jak
vyplyva z bodu 6.3, ECB zvefejiuje prah
uvérové kvality pro kazdou akceptovanou
externi ratingovou instituci.*

e Zaruky: Neni-li k dispozici hodnoceni
emitenta (akceptovanou) externi ratingovou
instituci, mohou byt vysoké tivérové standardy
stanoveny na zaklad¢ zaruk poskytnutych
finanéné zdravymi ruciteli. Finanéni zdravi
rucitele se posuzuje na zakladé¢ hodnoceni
uverového rizika ze strany externi ratingové
instituce, které odpovida prahu tvérové
kvality stanovenému Eurosystémem. Zaruka
musi spliovat tyto podminky:

26 ,Single A“ znamena minimalni dlouhodoby rating ,,A-“ od
agentury Fitch nebo Standard & Poor’s, ,,A3“ od agentury
Moody’s nebo ,,AL* od DBRS.

27 Jedna se o piepracovanou smérnici Evropského parlamentu a
Rady 2006/48/ES ze dne 14. ¢ervna 2006 o piistupu k ¢innosti
uvérovych instituci a o jejim vykonu, Ut vést. L 177, 30.6.2006,
s. 1, a prepracovanou smérnici Evropského parlamentu a Rady
2006/49/ES ze dne 14. ervna 2006 o kapitalové pfiméfenosti
investi¢nich podnikii a uvérovych instituci, Uf. vést. L 177,
30.6.2006, s. 201.

28 Jestlize pro tutéz emisi/dluznika ¢i rucitele existuje vice
ratingovych hodnoceni, ktera se mohou lisit, pouzije se nejlepsi
dostupné ratingové hodnoceni.

29 Vysoké uvérové standardy pro zajisténé bankovni dluhopisy
vydané od 1. ledna 2008 se stanovuji na zakladé vyse uvedenych
kritérii. V piipadé zajisténych bankovnich dluhopisti vydanych
pfed 1. lednem 2008 se ma za to, ze spliuji vysoké uvéroveé
standardy, jestlize ptesné odpovidaji kritériim stanovenym v ¢l.
22 odst. 4 smérnice o SKIPCP.

30 Tyto informace jsou zvefejiovany na internetové strance ECB
(www.ecb.europa.eu).



— zaruka je povazovana za pfijatelnou,
pokud rucitel poskytne bezpodmine¢nou
a neodvolatelnou zaruku za zavazky
emitenta, které se tykaji splaceni jistiny,
urokti a jakychkoli dalsich castek
splatnych v souvislosti s dluhovymi
nastroji  jejich drziteli, dokud tyto
zavazky zcela nezaniknou,

— zaruka musi byt splatnd na prvni vyzvu
(nezavisle na zajisténém dluhovém
cenném papiru). Zaruky poskytnuté
vefejnopravnimi subjekty, které jsou
opravnény vybirat dang, by mély byt bud’
splatné na prvni vyzvu, nebo by se méla
platba uskutecnit v€as a okamzité¢ po
nedodrzeni zajisténého zavazku. Zavazky
rucitele plynouci ze zaruky musi byt
pfinejmensim rovnocenné v§em ostatnim
nezajisténym zavazkim rucitele,

— zaruka musi byt upravena pravnimi
predpisy nekterého clenského statu EU
a musi byt platnd, zdvazna a na ruciteli
vymahatelna,

— pravni potvrzeni platnosti, zavaznosti a
vymahatelnosti ~ zaruky  musi byt
Eurosystému pfedlozeno v  podobé
formaln¢ i véené piijatelné, a to predtim,
nez je aktivum zajisténé zarukou uznano
za zpusobilé. Pokud je rucitel usazen
v jiném pravnim systému nez v tom, jehoz
pravni predpisy upravuji poskytovanou
zaruku, musi byt soucasti potvrzeni i to,
ze zaruka je platnd a vymahatelna podle
pravnich piedpist vztahujicich se na misto
usazeni rucitele. Pravni potvrzeni by mélo
byt predlozeno k prezkoumani té narodni
centralni bance, kterd ohlasuje urcité
aktivum, jez je zajiSténé zarukou,
k zatazeni na seznam zpusobilych aktiv.!
Potieba pravniho potvrzeni se nevztahuje
na zaruky poskytnuté v souvislosti
s dluhovymi nastroji s jednotlivym
ohodnocenim aktiv nebo na zaruky
poskytnuté  vefejnopravnimi  subjekty
opravnénymi vybirat dané. Pozadavek
vymahatelnosti se fidi upadkovym a

konkurznim pravem, obecnymi zasadami
spravedlnosti a dal$imi obdobnymi
pravnimi predpisy a zasadami, které se
vztahuji na rucitele a které obecné
ovliviuji prava véfitele vici ruditeli.

Neni-li pro emisi, emitenta ¢i rucitele
k dispozici hodnoceni tvérového rizika externi
ratingovou instituci, stanovi se vysoké Gvérové
standardy takto:

o Emitenti ¢i rucitelé z verejného sektoru
v eurozoné: Je-li obchodované aktivum
emitovano ¢i zaruceno regiondlni vladou,
mistnim organem ¢i subjektem vefejného
sektoru usazenym v eurozoné podle definice
smérnice o kapitalové priméfenosti, pouzije
se nasledujici postup:

— emitent ¢i ruditel je v souladu se smérnici
o kapitalové ptimétenosti zafazen do jedné
ze tif skupin3? uvedenych v tabulce 5,

— implicitni hodnoceni tvérového rizika
pro emitenty ¢i rucitele ze skupin 1 a 2 je
odvozeno od hodnoceni ustfedni vlady
zem¢, kde je emitent ¢i rucitel usazen,
externi ratingovou instituci. Toto implicitni
hodnoceni  uvérového rizika  musi
spliiovat prah Gvérové kvality stanoveny
Eurosystémem. Emitentim ¢i rucitelim ze
skupiny 3 neni pfitazeno zadné implicitni
hodnoceni tivérového rizika.

»  Emitenti ¢i rucitelé ze sektoru nefinancnich
podnikii v eurozone: Jestlize vysoké uvéroveé
standardy pro obchodovatelna aktiva, ktera
jsou emitovana ¢i zarucena nefinanénimi
podniky ¥ usazenymi v eurozéné, nemohou

31 Narodni centralni bankou, ktera ohlasuje aktivum, je zpravidla
narodni centrdlni banka zemé, kde aktivum bude pfijato
k obchodovani/obchodovano na zpusobilém trhu. Je-li aktivum
pfijato k obchodovani/obchodovano na vice trzich, piipadné dotazy
zodpovi ECB na adrese eligible-assets.hotline@ecb.europa.cu.

32 Ocekava se, Ze seznam subjektii zafazenych do téchto tii skupin
a kritéria pro klasifikaci emitentii, dluzniki ¢i rucitelti do téchto
tii skupin budou spole¢né s odkazy na relevantni internetové
stranky narodnich organii dohledu k dispozici na internetové
strance Vyboru evropskych organt bankovniho dohledu (CEBS):
www.c-ebs.org/SD/Rules_Additionallnformation.htm

33 Viz poznamka pod ¢arou 8 v této kapitole.
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Tabulka 5 Implicitni hodnoceni Gvérového rizika emitentd, dluiniki ¢i ruéiteli bez hodnoceni

externi ratingovou instituci pro regionalni vlady, mistni organy a subjekty vefejného sektoru

Klasifikace emitenti, dluzniki ¢i ruditelit podle
smérnice o kapitalové priméienosti

Skupina 1 Regionalni vlady, mistni organy a subjekty vetejného

sektoru, ke kterym Ize podle pfislusnych organi dohledu

pro ucely kapitalové pfiméfenosti pristupovat stejné
jako k ustfedni vlade.

Skupina 2 Regionalni vlady, mistni organy a subjekty vetejného

sektoru, ke kterym Ize podle pfislusnych organi dohledu

pro ucely kapitalové pfiméfenosti pristupovat stejné
jako k Givérovym institucim.

Skupina 3 Ostatni subjekty vefejného sektoru

Implicitni hodnoceni podle ramce hodnoceni iivérového
rizika pro emitenta, dluZnika ¢i ruditele z prislusné
skupiny

Pridéli se hodnoceni Gvérového rizika externi ratingovou
instituci platné pro ustfedni vladu zemé, kde je subjekt
usazen.

Pridéli se hodnoceni Gvérového rizika o jeden stupei Gvérové
kvality " niz8i nez hodnoceni externi ratingovou instituci
platné pro ustiedni vladu zemé, kde je subjekt usazen.

K témto subjektim se pfistupuje jako k emitentiim ¢i
dluznikiim ze soukromého sektoru

1) Informace o stupnich uvérové kvality jsou zverejilovany na internetové strance ECB (www.ecb.europa.eu).

byt urCeny na zakladé¢ hodnoceni emise,
emitenta nebo rucitele externi ratingovou
instituci, pouziji se pravidla ramce
hodnoceni tvérového rizika pro uvérové
pohledavky a protistranam bude umoznéno

vyuziti vlastniho interniho ratingového
systému, internich systémi hodnoceni
uvérového rizika narodnich centralnich

bank nebo ratingovych nastrojii tfetich stran.
Obchodovatelné dluhové nastroje, které
nemaji rating a jsou emitované nefinan¢nimi
podniky, nejsou soucasti vefejného seznamu
zpusobilych obchodovatelnych aktiv.

6.3.3 STANOVENi VYSOKYCH UVEROVYCH
STANDARDU PRO NEOBCHODOVATELNA
AKTIVA

UVEROVE POHLEDAVKY

Pro stanoveni pozadavku na vysoké uvérové
standardy pro dluzniky nebo rucitele v pfipad¢
uvérovych pohledavek si protistrany musi
zvolit jeden hlavni zdroj hodnoceni uvérového
rizika z dostupnych zdroji akceptovanych
Eurosystémem. Protistrana si zvoli jeden systém
z dostupného zdroje hodnoceni uvérového
rizika. Vyjimkou je hodnoceni externi
ratingovou instituci, kde mohou byt vyuzity
vSechny akceptované ratingové systémy.

Protistrany se musi drzet zvoleného zdroje
nejméné po dobu jednoho roku, aby se vyloucilo
»preskakovani“ mezi hodnocenimi uvérového

rizika (tj. hledani nejlep$iho hodnoceni, které
zaru¢i zpusobilost, ze vSech dostupnych zdroju
¢i systémt podle jednotlivych dluzniku).
Protistrany, které si pfeji zménit zdroj hodnoceni
uveérového rizika po minimalni dobé jednoho
roku, musi predlozit odivodnénou zadost
ptislusné narodni centralni bance.

Protistrandm mtize byt po predlozeni odivodnéné
zadosti umoznéno vyuzivani vice nez jednoho
zdroje nebo systému. Zvoleny hlavni zdroj
hodnoceni ivérového rizika by mél pokryt nejvetsi
pocet dluznikd navrzenych protistranou. Vyuziti
vice nez jednoho zdroje nebo systému hodnoceni
uveérového rizika by se mélo opirat o ptimétené
odtvodnéni. Toto odivodnéni by v zasadé mohlo
vychazet z nedostateného pokryti hlavniho
zdroje nebo systému hodnoceni tvérového rizika.

Protistrany musi narodni centralni banku bez
prodleni uvédomit o jakékoli Gvérové udalosti,
véetné zpozdéni plateb navrzenymi dluzniky,
ktera je protistran¢ znama, a bude-1i to nezbytné,
stahnout nebo nahradit aktiva. Protistrany jsou
dale povinny zajistit, Ze budou pro dluzniky ¢i
rucitele z predlozenych aktiv pouzivat nejnovéjsi
aktualizace hodnoceni uvérového rizika ze
zvoleného zdroje nebo systému hodnoceni
uvérového rizika.*

34 V piipadé obchodovatelnych aktiv emitovanych nefinanénimi
podniky, které nejsou hodnoceny akceptovanou externi
ratingovou instituci, se tento pozadavek vztahuje na hodnoceni
avéroveho rizika emitenti.
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Hodnoceni  uverového rizika dluznikii  ¢i
rucitelii: Vysoké uvérové standardy dluzniki ¢i
ruditeltl v pripadé uveérovych pohledavek jsou
stanoveny podle pravidel rozliSujicich mezi
dluzniky ¢i ruciteli z vetejného sektoru a ze
sektoru nefinanénich podniki:

e Dluznici ¢i rucitelé z vefejného sektoru:
Pouziji se nasledujici pravidla v tomto
poradi:

(i) Hodnoceni uvérového rizika v systému
nebo zdroji zvoleném protistranou
existuje a je vyuzito k urceni, zda
dluznik ¢i rucitel splituje prah avéroveé
kvality.

(i) Neni-li k dispozici  hodnoceni
uveérového rizika podle bodu (i),
pouzije se hodnoceni dluznika nebo
ruditele externi ratingovou instituci.®

(iii)) Neni-li k dispozici zddné hodnoceni
uvérovéhorizikapodlebodu(i)nebo(ii),
pouzije se stejny postup jako pro
obchodovatelna aktiva:

o dluznik ¢i rucitel je v souladu se
smérnici o kapitalové pfiméfenosti
zatazen do jedné ze t¥i skupin3®,
uvedenych v tabulce 5,

e implicitni hodnoceni uv€rového
rizika pro dluzniky ¢i rucitele
ze skupin 1 a 2 je odvozeno od
hodnoceni ustfedni vlady zemé,
kde je dluznik ¢i rucitel usazen,
externi ratingovou instituci. Toto
implicitni hodnoceni tvérového
rizika musi spliiovat prah Gvérové
kvality stanoveny Eurosystémem.

Jestlize hodnoceni uvérového rizika ze systému
nebo zdroje zvoleného protistranou (nebo od
externi ratingové instituce v pfipadé (ii) pro
dluzniky a rucitele z vefejného sektoru) existuje,
ale je niz8i nez prah uvérové kvality, dluznik ¢i
rucitel je nezplisobily.

»  Emitenti ¢i rucitelé ze sektoru nefinancnich
podnikii: Jestlize protistranou zvoleny zdroj
udava stejné nebo vyssi hodnoceni uveérového
rizika ve srovnani s prahem tvérové kvality,
dluznik ¢&i rucitel je zptsobily.?7*

Jestlize hodnoceni uveérového rizika
z protistranou zvolené¢ho systému nebo zdroje
existuje, ale je niz§i nez prah uvérové kvality,
dluznik ¢i ruditel je nezpusobily. Jestlize
neni k dispozici zadné hodnoceni uvérového
rizika, podle néhoz by mohly byt stanoveny
vysoké uverové standardy, dluznik ¢i rucitel je
povazovan za nezpusobilého.

Zaruky: Zéaruka musi spliiovat tyto podminky:

e Zaruka je povazovana za piijatelnou,
pokud ruditel poskytne bezpodmineénou
a neodvolatelnou zaruku za zavazky
dluznika, které se tykaji splaceni jistiny,
urokil a jakychkoli dalSich ¢astek splatnych
v souvislosti s uvérovymi pohledavkami
jejich drzitelim, dokud tyto zavazky zcela
nezaniknou. V tomto smyslu se nemusi
pfijatelna zaruka tykat konkrétni tvérové
pohledavky, ale muze se tykat pouze
dluznika, jestlize zahrnuje 1 pfislusnou
uvérovou pohledavku.

o Zaruka musi byt splatnd na prvni vyzvu
(nezavisle na zajisténé Gvérové pohledavce).
Zaruky poskytnuté vefejnopravnimi
subjekty, které jsou opravnény vybirat dané,
by mély byt bud’ splatné na prvni vyzvu,
nebo by se méla platba uskutecnit vCas a
okamzité po nedodrzeni zajisténého zavazku.
Zavazky rucitele plynouci ze zaruky musi
byt pfinejmensim rovnocenné v§em ostatnim
nezajisténym zavazkim rucitele.

35 Viz poznamka pod ¢arou 29 v této kapitole.

36 Viz poznamka pod ¢arou 33 v této kapitole.

37 lJestlize protistrana zvolila jako zdroj hodnoceni wvérového
rizika externi ratingovou instituci, mize pouZit nejlepsi rating
(viz poznamka pod ¢arou 29 v této kapitole).

38 V pripadé¢ specifickych systém hodnoceni uvérového
rizika maze byt prah uvérové kvality upraven po provedeni
monitorovaciho procesu (viz bod 6.3.5).
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e Zaruka musi byt upravena pravnimi
predpisy nékterého clenského statu EU
a musi byt platna, zavazna a na ruciteli

vymahatelna.

* Pravni potvrzeni platnosti, zavaznosti
a vymahatelnosti zaruky musi byt
Eurosyst¢ému  ptredlozeno v podobé

formalné i vécné pfijatelné, a to predtim,
nez je aktivum zajisténé zarukou uznano
za zpusobilé. V potvrzeni by také mélo byt
uvedeno, 7e zaruka neni osobni zarukou,
vymahatelnou pouze veéfitelem uvérové
pohledavky. Pokud je rucitel usazen v jiném
pravnim systému nez v tom, jehoz pravni
predpisy upravuji poskytovanou zaruku,
musi byt soucasti potvrzeni i to, ze zaruka
je platnd a vymahatelna podle pravnich
predpisti vztahujicich se na misto usazeni
rucitele. Potvrzeni by mélo byt piedlozeno
k prezkoumani narodni centralni bance
v pravnim systému, jehoz predpisy upravuji
danou Uvérovou pohledavku. Potieba
pravniho potvrzeni se nevztahuje na zaruky
poskytnuté  vefejnopravnimi  subjekty
opravnénymi vybirat dané. Pozadavek
vymahatelnosti se fidi upadkovym a
konkurznim pravem, obecnymi zasadami
spravedInosti a dalsimi obdobnymi pravnimi
predpisy a zasadami, které se vztahuji na
ruéitele a které obecné ovlivituji prava
vefitele vuci ruciteli.

NEOBCHODOVATELNE KLIENTSKE DLUHOVE
NASTROJE KRYTE HYPOTEKOU

Vysoké uverové standardy pro neobchodovatelné
klientské dluhové nastroje kryté hypotékou musi
odpovidat prahu uvérové kvality stanovenému
Eurosystémem. V pripad¢ téchto dluhovych
nastroji bude ramec hodnoceni uvérového
rizika specificky pro dané pravni systém uveden
narodni centralni bankou v pfislusné narodni
dokumentaci.

6.3.4 KRITERIA PRIJATELNOSTI PRO SYSTEMY
HODNOCENi UVEROVEHO RIZIKA

Réamec hodnoceni tvérového rizika je postaven
na informacich ze ¢tyf zdroji. Pro kazdy
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zdroj mlze existovat vice systému hodnoceni
uverového rizika.

Seznam prfijatelnych externich ratingovych
instituci, internich systéma hodnoceni uvérového
rizika narodnich centralnich bank a ratingovych
nastroju tietich stran a jejich poskytovatell je

k dispozici na internetové strance ECB
(www.ecb.europa.eu).®

EXTERNI RATINGOVE INSTITUCE

Tento zdroj zahrnuje instituce, jejichz

hodnoceni uvérového rizika mtize byt pouzito
uverovymi institucemi pii stanoveni rizikove
vazenych expozic v souladu se smérnici o
kapitalové piimétenosti.** Pro ucely ramce
hodnoceni uvérového rizika jsou obecna kritéria
pfijatelnosti externich ratingovych instituci
nasledujici:

+ externi ratingové instituce musi byt formalné
uzndny pfislusnym organem dohledu EU pro
eurozonu, kde budou vyuzivany v souladu
se smérnici o kapitalové pfimétenosti,

+ externi ratingové instituce musi splilovat
provozni kritéria a poskytovat relevantni
pokryti, aby byla zajisténa UCinna
implementace ramce hodnoceni uvérového
rizika. Zejména vyuziti jejich hodnoceni
uverového rizika je zavislé na dostupnosti
informaci o tomto hodnoceni Eurosystému.
Totéz se tykd informaci o srovnani a
prideleni (promitnuti) hodnoceni ve vztahu
ke stupnim tuvérové kvality a prahu
uvérové kvality a informaci o provedeni
monitorovaciho procesu (viz bod 6.3.5).

Eurosystém si vyhrazuje pravo rozhodnout, zda
akceptuje externi ratingovou instituci pro ucely
svych Gvérovych operaci, pficemz vyuzije mimo
jiné svlij monitorovaci proces.

39 Eurosystém tyto informace zvefejiiuje pouze v souvislosti se
svymi Gvérovymi operacemi a nepiebira jakoukoli odpovédnost
za svoje hodnoceni piijatelnych systémi hodnoceni uvérového
rizika.

40 Na financnich trzich jsou tyto instituce b&zné oznacovany jako
ratingové agentury.



INTERN SYSTEMY HODNOCENi UVEROVEHO
RIZIKA NARODNiCH CENTRALNiCH BANK

Tento zdroj v soucasné dobé zahrnuje Ctyfi
systémy hodnoceni uvérového rizika, které
provozuji Deutsche Bundesbank, Banco de
Espafa, Banque de France a Oesterreichische
Nationalbank. Narodni centralni banky, které
by se rozhodly vyvinout vlastni systém, by
musely ziskat souhlas Eurosystému. Interni
systémy hodnoceni uvérového rizika narodnich
centralnich bank podIéhaji monitorovacimu
procesu Eurosystému (viz bod 6.3.5).

Protistrana také musi prisluSnou narodni
centralni banku bez prodleni uvédomit o
jakékoli uvérové udalosti, ktera je znama pouze
protistrané, véetné zpozdéni plateb navrzenymi
dluzniky.

V zemich, kde existuji mobilizované klientské
dluhové nastroje kryté hypotékou, prislusna
narodni centrdlni banka navic implementuje
ramec hodnoceni ivérového rizika pro tento druh
aktiva v souladu s obecnym ramcem hodnoceni
uvérového rizika. Takové ramce podléhaji
kazdoro¢nimu  provadéni  monitorovaciho
procesu.

INTERNi SYSTEMY NA BAZI RATINGU

Protistrana, ktera ma v umyslu k hodnoceni
uverové kvality dluznikd, emitentd nebo ruciteli
zpusobilych dluhovych nastroji vyuzit interni
systém na bazi ratingti, musi ziskat povoleni
doméci narodni centrdlni banky. Za timto
ucelem musi podat zadost spolu s nasledujicimi
dokumenty *':

* kopii rozhodnuti piislusného  organu
bankovniho dohledu v ramci EU, které
opraviiyje protistranu k vyuzivani jejiho
interniho systému na bazi ratingti pro ucely
kapitalové priméfenosti na konsolidovaném
nebo individudlnim  zakladé, vcetné
veskerych specifickych podminek pro jeho
vyuzivéani. Takova kopie neni vyzadovana,
jsou-li tyto informace piimo poskytnuty
prfislusSnym orgénem dohledu pfislusné
narodni centralni bance,

* informacemi o pfistupu k pfifazovani
pravdépodobnosti selhani dluznikim, véetné
udaju o ratingovych stupnich a souvisejicich
roénich  pravdépodobnostech  selhani,
které jsou k urCovani ratingovych stupni
pouzivany,

* kopii informaci spadajicich pod 3. pilif (trzni
disciplina), které protistrana musi pravidelné
zvetejiiovat v souladu s pozadavky na trzni
disciplinu podle 3. pilife rdmce Basel 1I a
smérnice o kapitalové ptimétenosti, a

* nazvem a sidlem pfislusného organu
bankovniho dohledu a externiho auditora.

Zadost musi byt za protistranu podepséna jejim
vykonnym feditelem, finan¢nim feditelem nebo
manazerem obdobného postaveni, pfipadné
osobou opravnénou podepisovat za jednu
z téchto osob.

Vyse uvedend ustanoveni plati pro vSechny
protistrany bez ohledu na jejich postaveni —
matefska spolecnost, dcefina spolecnost nebo
pobocka — a bez ohledu na to, zda povoleni
k vyuzivani interniho systému udéluje organ
dohledu v téze zemi (pro matetskou spolecnost,
ptipadné pro pobocky) nebo organ dohledu
v domovské zemi matefské spolecnosti (pro
pobocky, ptipadné pro dcefiné spolecnosti).

Pobocka nebo dcefina spolecnost protistrany
muze vyuzivat interni systém na bazi ratingt
své mateiské spolecnosti, jestlize Eurosystém
schvalil vyuzivani takového systému pro ucely
ramce hodnoceni tvérového rizika.

Protistrany ~ vyuzivajici  interni  systém
na bazi ratingt, jak je popsan vysSe, také
podléhaji monitorovacimu procesu Eurosystému
(viz bod 6.3.5). Krom¢& pozadavki na informace
vztahujicich se k tomuto procesu musi
protistrana kazdoro¢né (nebo podle pozadavka
ptislusné néarodni centralni banky) poskytovat

41 Je-li to nezbytné, uvedena dokumentace by méla byt prelozena
do tfedniho jazyka domaci narodni centralni banky.
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nasledujici informace, paklize nejsou prislusné
narodni centrdlni bance poskytnuty piimo
prislusnym organem dohledu:

* kopii nejaktualnéjsiho hodnoceni interniho
systému protistrany na bazi ratingti ze strany
organu dohledu, pod ktery protistrana spada,
ptelozenou do ufedniho jazyka domaci
narodni centralni banky,

» jakékoli zmény interniho systému protistrany
na bazi ratingti, doporucené nebo vyzadované
organem dohledu, spole¢né s terminem, do
kterého zmény musi byt zapracovany,

* vyro¢ni aktualizaci informaci spadajicich
pod 3. pilif (trzni disciplina), které protistrana
musi pravidelné zvefejiiovat v souladu
s pozadavky podle 3. pilife ramce Basel II a
smérnice o kapitalové ptfimétenosti, a

» informace o pfislusném organu bankovniho
dohledu a externim auditorovi.

Tyto kazdorocné poskytované informace musi
byt za protistranu podepsany jejim vykonnym
feditelem, finan¢nim feditelem nebo manazerem
obdobného  postaveni, pfipadné osobou
opravnénou podepisovat za jednu z téchto osob.
Kopii téchto informaci od Eurosystému obdrzi
pfislusny organ dohledu a dle potieby také
externi auditor protistrany.

RATINGOVE NASTROJE TRETICH STRAN

Tento zdroj zahrnuje aplikace tietich stran, které
vyhodnocuji uveérovou kvalitu dluzniki, mimo
jiné s vyuzitim auditd Ucetnictvi. Ratingové
nastroje tfetich stran musi byt provozovany
jejich poskytovateli. Protistrany, které maji
v imyslu vyuzivat konkrétni ratingovy nastroj
pro ucely ramce hodnoceni uvérového rizika,
musi pfislusné narodni centralni bance predlozit
zadost na  bazi  Sablony  poskytnuté
Eurosystémem, doplnénou o dokumentaci
ratingového nastroje podle formulafe zadosti. O
pfijeti navrhovaného ratingového nastroje
rozhoduje Eurosystém. Rozhodnuti vychazi
z hodnoceni souladu s kritérii pfijatelnosti
stanovenymi Eurosystémem.*
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Protistrana také musi poskytovatele ratingového
nastroje bez prodleni uvédomit o jakékoli
uvérové udalosti, ktera je znama pouze
protistrané, véetné zpozdeéni plateb navrzenymi
dluzniky.

Poskytovatel ratingového nastroje, ktery se ti€astni
rdmce hodnoceni 0vérového rizika, se musi
podfidit monitorovacimu procesu Eurosystému
(viz bod 6.3.5).% Poskytovatel ratingového
nastroje musi vytvofit a udrzovat infrastrukturu
nezbytnou k monitorovani tzv. statického souboru.
Sestaveni a hodnoceni statického souboru musi
odpovidat obecnym pozadavkiim na monitorovani
v ramci hodnoceni tivérového rizika. Poskytovatel
ratingového nastroje musi pfislibit, ze bude
informovat Eurosysttm o posouzeni vysledki
souboru ihned poté, co bude poskytovatelem
ratingového nastroje provedeno. Poskytovatelé
ratingovych nastrojui proto musi vypracovat zpravu
o vysledcich statického souboru ratingového
nastroje. Musi pfislibit, ze budou vést interni
zaznamy o statickych souborech a podrobnostech
o selhani po dobu péti let.

6.3.5 MONITOROVANi SYSTEMU HODNOCEN
UVEROVEHO RIZIKA

Proces monitorovani vysledkt hodnoceni
uvérového rizika se sklada z vyro¢niho srovnani
dosazené miry selhani pro soubor vsech
zpusobilych dluzniki (staticky soubor) s prahem
uveérové kvality stanovenym Eurosystémem,
ktery odpovida referenéni pravdépodobnosti
selhani (PS). Jeho cilem je zajistit, aby vysledky
hodnoceni uvérového rizika z jednotlivych
systémt a zdrojii byly srovnatelné. Monitorovani
se provadi jeden rok po dni, kdy byl definovan
staticky soubor.

Prvni soucasti procesu je kazdoro¢ni sestaveni
statického  souboru  zpusobilych  dluznika
poskytovatelem systému hodnoceni Gvérového
rizika. Jedna se o soubor zahrnujici vSechny

42 Kritéria pfijatelnosti jsou zvefejnéna na internetovych strankach
ECB (www.ecb.europa.eu).

43 Protistrana musi poskytovatele ratingového nastroje bez
prodleni informovat o jakékoli tivérové udalosti, ktera by mohla
naznacovat zhorSeni Gvérové kvality.



dluzniky z podnikového i vefejného sektoru,
ktefi v systému obdrzeli hodnoceni uvérového
rizika vyhovujici této podmince:

PS(i,t) <0,10% (referen¢ni PS(t))

Vsichni dluznici, ktefi na zaCatku obdobi t tuto
podminku splni, pfedstavuji staticky soubor
pro obdobi t. Na konci 12mési¢niho obdobi
se vypocita skutecnd mira selhani pro staticky
soubor dluznikli v okamziku t. Poskytovatel
ratingového systému musi souhlasit s tim,
ze kazdoroéné predlozi Eurosystému pocet
zpusobilych dluzniki v ramci statického souboru
v okamziku t a pocet dluznikli ze statického
souboru (t), u nichz v nasledujicim 12mési¢nim
obdobi doslo k selhani.

Skute¢na mira selhani zaznamenana pro staticky
soubor systému hodnoceni uv€rového rizika
v horizontu jednoho roku slouzi jako vstupni
udaj pro proces monitorovani vysledkl ramce
hodnoceni uverového rizika, ktery zahrnuje rocni
pravidlo a hodnoceni za vice obdobi. V ptipadé
vyznamné odchylky skute¢né miry selhani
pro staticky soubor a prahu uvérové kvality

Ramecek 7

v rocnim nebo viceletém obdobi Eurosystém
a poskytovatel ratingového systému analyzuji
pfi¢iny této odchylky. Tento postup mize vést
k uprave prahu uveérové kvality pouzivaného pro
dany systém.

Eurosystém miZze rozhodnout, ze docasné nebo
trvale vylouci systém hodnoceni Givérového rizika
v pfipadech, kdy po vice let nedochazi ke zlepseni
vysledkd. Systém hodnoceni tivérového rizika
dale bude vyloucen z ramce hodnoceni tivérového
rizika v pfipadé poruseni jeho pravidel.

6.4 OPATRENi KE KONTROLE RIZIKA
6.4.1 VSEOBECNE ZASADY

Opatfeni ke kontrole rizika se vztahuji na
podkladova aktiva pro tvérové operace
Eurosystému za Gc¢elem ochrany Eurosystému
pred riziky financni ztraty, pokud by z davoda
nedodrzeni zévazkl protistranami musela byt
podkladova aktiva realizovana. Opatieni ke
kontrole rizika, které ma Eurosystém k dispozici
jsou popsana v ramecku 7.

OPATRENi KE KONTROLE RIZIKA

Eurosystém uplatiiuje nasledujici opatieni ke kontrole rizika:

e Srazky pri ocenéni

KAPITOLA 6

Ipisobila
aktiva

Pfi ocenovani podkladovych aktiv uplatnuje Eurosystém srazky pfi ocenéni (,,haircuts®). To
znamena, ze hodnota podkladovych aktiv se vypocita jako trzni hodnota aktiva minus urcité
procento (srazka).

* Variacni marzZe (ocefiovani podle trzni hodnoty)
Eurosystém vyzaduje, aby se u reverznich transakci na poskytnuti likvidity trzni hodnota
podkladovych aktiv po upravé o prislusnou srazku zachovala po celou dobu trvani operace.
To znamend, ze pokud pravidelné méfena hodnota podkladovych aktiv klesne pod urcitou
uroven, vyzve narodni centralni banka protistranu k dodani doplnujicich aktiv nebo hotovosti
(vyzva k dodatkové thrad¢€). Podobné pokud trzni hodnota podkladovych aktiv po pfecenéni
uréitou uroven presahne, muze protistrana nadbytecna aktiva nebo hotovost ziskat zpét.
(Vypocty vztahujici se k provadeéni vyzvy k dodatkové uhrade jsou uvedeny v ramecku 8.)

ECB
Provadéni ménové politiky v eurozdné m
listopad 2008




Ramecek 7 (pokracovani)

Eurosystém také muze kdykoli aplikovat nasledujici opatfeni ke kontrole rizika, je-1i to nezbytné
pro zajisténi odpovidajici ochrany Eurosystému pted rizikem v souladu s ¢l. 18.1 statutu ESCB:

Pocatecni marze

Pocatecni marze mize Eurosystém uplatiiovat pfi svych reverznich transakcich na poskytnuti
likvidity. To by znamenalo, Ze by protistrany musely poskytnout podkladova aktiva v hodnot¢
alespon shodné s likviditou poskytnutou Eurosystémem plus hodnotou pocatecni marze.

Omezeni ve vztahu k emitentiim/dluznikim nebo ruciteliim

Eurosystém muze vici emitentim/dluznikim nebo rucitelim stanovit meze angazovanosti.
Takova omezeni se také mohou tykat konkrétnich protistran, zejména jestlize se zda, ze
uveérova kvalita protistrany vykazuje zna¢nou korelaci s uvérovou kvalitou protistranou

predlozeného zajisténi.

¢ Dodatec¢né zaruky

K pfijeti neékterych aktiv mize Eurosystém pozadovat dodatecné zaruky ze strany financné

zdravych subjekti.

¢ Vyloudeni

Eurosystém mize néktera aktiva vyloucit z pouzivani ve svych operacich ménové politiky. Takové
vylouceni se také mutize tykat konkrétnich protistran, zejména jestlize se zda, ze tivérova kvalita
protistrany vykazuje zna¢nou korelaci s uvérovou kvalitou protistranou piedlozené¢ho zajisténi.

Aktiva, jejichz emitentem ¢i rucitelem je subjekt, jemuz byly zmrazeny prostiedky nebo proti
némuz byla Evropskym spolecenstvim ¢i ¢lenskym statem pfijata jina opatfeni podle ¢l. 60
odst. 2 Smlouvy, ktera omezuji pouzivani jeho prostiedkii, nebo jemuz byl na zakladé€ rozhodnuti
Rady guvernért ECB pozastaven nebo znemoznén pfistup k operacim na volném trhu ¢i stalym
facilitim Eurosystému, mohou byt vyfazena ze seznamu zptsobilého zajisténi.

Eurosystém uplatiiuje specifickd opatieni ke
kontrole rizika, a to v zavislosti na druhu
podkladovych aktiv nabidnutych protistranou.
ECB stanovi pfiméfena opatieni ke kontrole
rizik pro obchodovatelnd i neobchodovatelna
aktiva. Opatfeni ke kontrole rizik jsou v zasadé
harmonizovana v ramci eurozony* a méla by
zajistovat konzistentni, transparentni a rovné
zachazeni pro vSechny druhy zptsobilych aktiv
v celé eurozoné.

Eurosystém si vyhrazuje pravo vyuzit dodate¢na
opatieni ke kontrole rizika, je-1i to nezbytné pro
zajisténi odpovidajici ochrany Eurosystému
pted rizikem v souladu s ¢l. 18.1 statutu ESCB.
Tato opatfeni ke kontrole rizika, kterd budou

ECB
Provadéni ménové politiky v eurozoné
listopad 2008

aplikovana podle zasady konzistentniho,
transparentniho a rovného zachazeni, mohou byt
také vyuzita na trovni jednotlivych protistran,
je-1i to nezbytné k zajisténi této ochrany.

44 V dusledku provoznich rozdili mezi ¢lenskymi staty mohou
v oblasti opatieni ke kontrole rizik ptetrvavat ur¢ité odli§nosti.
Napiiklad v souvislosti s postupy dodavani podkladovych
aktiv protistranami narodnim centralnim bankam (ve formé
sdruzeni cennych papirt slouzicich k zajisténi a vazanych
u narodni centralni banky nebo jako dohody o zpétném odkupu
zalozené na jednotlivych aktivech stanovenych pro kazdou
transakci) se mohou objevit mirné rozdily v Case ocenéni a
v jinych provoznich charakteristikich ramce pro kontrolu rizik.
Dale se v ptipadé neobchodovatelnych aktiv muze liit pfesnost
ocefiovacich technik, ktera se promita do celkové vyse srazek
(viz bod 6.4.3).



6.4.2 OPATRENi KE KONTROLE RIZIKA PRO

Ramec

OBCHODOVATELNA AKTIVA

kontroly  rizika pro  zpUsobila

obchodovatelna aktiva zahrnuje tyto hlavni
prvky:

Podle klasifikace emitenta a typu aktiva
se zpusobild obchodovatelna aktiva zaradi
do jedné =z péti kategorii vymezenych
podle likvidity. Toto rozdéleni je popsano
v tabulce 6.

Jednotlivé  dluhové nastroje  podléhaji
specifickym srazkam pri ocenéni
(,,haircuts®). Srazky se uplatiiuji odectenim
urCittho procenta od trzni hodnoty
podkladového aktiva. Srazky se 1isi podle
zbytkové splatnosti a kuponové struktury
dluhového nastroje, jak je popsano
v tabulce 7 pro zplsobilé obchodovatelné
dluhové nastroje s pevnym kupénem a
s nulovym kupénem.*

Na jednotlivé dluhové nastroje kategorie
V je aplikovéana srazka ve vysi 12 % bez
ohledu na jejich splatnost ¢i kuponovou
strukturu.

45
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Na jednotlivé dluhové nastroje kategorie V,
které jsou teoreticky ocenény podle bodu
6.5, se vztahuje dodatecna srazka pfi
ocenéni. Tato srazka je aplikovana pfimo
na teoretické ocenéni dluhového nastroje v
podobé¢ snizeni ceny o 5 %.

Srazky pii ocenéni uplatiiované u vsech
obchodovatelnych ~ dluhovych  nastroja
s inverzni proménlivou sazbou zahrnutych
do kategorii I az IV jsou shodné a jsou
uvedeny v tabulce 8.

U obchodovatelnych dluhovych nastrojt
kategorie I az IV s kupony s promeénlivou
sazbou*® se uplatiiuji srazky uplatnované na
nastroje s pevnym kupdénem se zbytkovou
splatnosti do jednoho roku v té kategorii
likvidity, do niz byl nastroj zatazen.

Urovné srazek pri ocenéni uplatiiované u dluhovych nastroji
s kupénem s pevnou sazbou se rovnéz uplatni na dluhové
nastroje, jejichz kupon zavisi na zméné hodnoceni samotného
emitenta nebo na dluhopisech vazanych na inflaci.

Kupoénova platba se povazuje za platbu pifi proménlivé sazbé,
pokud je kupon vazan na referencni Girokovou sazbu a pokud se
dalsi nastaveni kuponu uskute¢ni do jednoho roku. Kuponové
platby se lhitou nastaveni delSi nez jeden rok se povazuji za
platby pii pevné sazbé a piislusnou splatnosti pro Gcely srazky je
zbytkova splatnost dluhového nastroje.

Tabulka 6 Kategorie obchodovatelnych aktiv podle likvidity"

Kategorie I Kategorie 11 Kategorie 111 Kategorie IV Kategorie V
Dluhové nastroje Dluhové nastroje Tradi¢ni zajisténé Dluhové nastroje Cenné papiry kryté
Ustednich vlad mistnich a bankovni dluhopisy avérovych instituci aktivy
regionalnich vlad (nezajisténé)
Dluhové nastroje Zajisténé bankovni Dluhové nastroje
vydané centralnimi dluhopisy typu Jumbo® vydané podniky a
bankami? jinymi emitenty®

Dluhové nastroje
agentur?

Dluhové cenné papiry
nadnarodnich instituci

KAPITOLA 6

Ipisobila
aktiva

1) Kategorii likvidity obecné ur¢uje klasifikace emitenta. Veskeré cenné papiry zajisténé aktivy se v8ak zafazuji do kategorie V, a to
bez ohledu na klasifikaci emitenta. Zajisténé bankovni dluhopisy typu Jumbo patii do kategorie II, na rozdil od tradi¢nich zajisténych
bankovnich dluhopist a ostatnich dluhovych nastrojii ivérovych instituci, které patii do kategorii IIT a I'V.

2) Dluhové cenné papiry vydané ECB a dluhové nastroje vydané narodnimi centralnimi bankami pted pfijetim eura prislusnym ¢lenskym
statem jsou zahrnuty do kategorie likvidity I.

3) Do kategorie zajisténych bankovnich dluhopisti typu Jumbo patii pouze dluhové nastroje s objemem emise alespori 1 mld. EUR, pro
které nabidnou alespon tfi tviirei trhu fadnou kupni a prodejni cenu.

4) Do kategorie likvidity II patii pouze obchodovatelna aktiva vydana emitenty, ktefi byli ECB oznaceny za agentury. Obchodovatelna

aktiva vydana jinymi agenturami spadaji do kategorie likvidity III.
ECB
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Tabulka 7 Urovné sraiek p¥i ocenéni uplatiované u zpisobiljch obchodovatelnych aktiv

(v %)
Kategorie likvidity
Zbytkova Kategorie I Kategorie 11 Kategorie 111 Kategorie IV Kategorie V
splatnost pevny nulovy pevny nulovy pevny nulovy pevny nulovy
(v letech) kupoén kupoén kupoén kupoén kupoén kupoén kupon kupoén
0-1 0,5 0,5 1,0 1,0 1,5 1,5 6,5 6,5
1-3 1,5 L5 2,5 2,5 3,0 3,0 8,0 8,0
3-5 2,5 3,0 35 4,0 4,5 5,0 9,5 10,0 12"
5-7 3,0 35 4,5 5,0 5,5 6,0 10,5 11,0
7-10 4,0 4,5 5,5 6,5 6,5 8,0 11,5 13,0
>10 5,5 8,5 7,5 12,0 9,0 15,0 14,0 20,0

* Na jednotlivé dluhové nastroje kategorie V, které jsou teoreticky ocenény podle bodu 6.5, se vztahuje dodate¢na srazka pii ocenéni.
Tato srazka je aplikovana pfimo na teoretické ocenéni dluhového nastroje v podobé snizeni ceny o 5 %.

Opatfeni ke kontrole rizika uplatnovana
u obchodovatelnych dluhovych nastroji
kategorie I az IV s vice nez jednim druhem
kupdénové platby se odvijeji pouze od
kuponovych plateb v prubéhu zbytkové
zivotnosti nastroje. U takového nastroje
se uplatni nejvyssi ze srazek pfi ocenéni
uplatiovanych na dluhové nastroje se
stejnou zbytkovou splatnosti, pfi ¢emz jsou
zohlednény kuponové platby jakéhokoli
druhu, které se uskutecni v prub¢hu zbytkové
zivotnosti nastroje.

U operaci na absorpci likvidity se neuplatiuji
zadné srazky pfi ocenéni.

V zavislosti jak na pravnim systému, tak na
vnitrostatnim operacnim systému umoznuji
narodni  centralni  banky  sdruzovani
podkladovych aktiv nebo vyzaduji rezervaci
aktiv vyuzivanych pfi kazdé¢ jednotlivé
transakci. V systémech sdruzovani vytvori
protistrana pro centralni banku dostatecny

soubor (pool) podkladovych aktiv, ktery
je k dispozici centralni bance na pokryti
souvisejicich Gvérti poskytnutych centralni
bankou, tj. jednotliva aktiva nejsou vazana
na specifické Uveérové operace. Naopak
v systému rezervace je kazda uvérova
operace vazana na jednotliva urCend aktiva.

Podkladova aktiva podl¢haji dennimu
precenéni. Narodni centralni banky kazdy
den vypocitavaji pozadovanou hodnotu
podkladovych aktiv, pfi¢emz berou v ivahu
zmény vyse nesplacenych tvért, zasady pro
ocenovani uvedené v bodu 6.5 a pozadované
srazky pfi ocenéni.

Pokud podkladova aktiva po ocenéni nespliuji
pozadavky vypoctené pro dany den, dojde
k symetrické vyzvé k dodatkové uhradé. Za
ucelem snizeni Cetnosti vyzev k dodatkové
uhradé mohou narodni centralni banky uplatnit
aktivacni bod. V takovém piipad¢ Cini tento
aktivacni bod 0,5 % z objemu poskytnuté

Tabulka 8 Urovné sraiek p¥i ocenéni uplatiované u zpisobiljch obchodovatelnjch dluhovjch

nastroju kategorie | ai IV s inverzni proménlivou sazbou

v %)

Zbytkova splatnost (v letech)

Kupon s inverzni proménlivou sazbou

0-1 2
1-3 7
3-5 10
5-7 12
7-10 17
>10 25

ECB
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likvidity. V zavislosti na pravnim systému
mohou narodni centralni banky pozadovat,
aby byly vyzvy k dodatkové thradé plnény
bud dodanim doplnujicich aktiv, nebo
uhradou v hotovosti. Toto znamena, ze pokud
trzni hodnota podkladovych aktiv klesne pod

spodni aktivacni bod, musi protistrany dodat
doplnujici aktiva (nebo hotovost). Podobné
pokud by trzni hodnota podkladovych aktiv
méla presahnout horni aktivacni bod, vratily
by narodni centralni banky nadbyte¢na aktiva
(nebo hotovost) protistrané (viz rimecek 8).

KAPITOLA 6

Ipisobila
aktiva

N
|

Ramecek 8

VYPOCET PRO VYZVU K DODATKOVE UHRADE

Celkova ¢astka zpusobilych aktiv J (pfij = | az J; hodnota C v Case t), kterou musi protistrana
poskytnout pro soubor operaci na poskytnuti likvidity 7 (pro i =1aZl; objem L, v Case 1) se
stanovi pomoci tohoto vzorce:

XL,<3(-h)C, M)

kde:
h, je srazka pfi ocenéni pro zpisobilé aktivum ;.

Necht' T oznacuje Casové rozmezi mezi piecenénimi. Zaklad pro vyzvu k dodatkové uhradé
v ¢ase t + T se rovna:

I J
= %L, ~ $U-h)C,., @

V zavislosti na provoznich charakteristikach systémi spravy zajisténi narodnich centralnich bank
mohou narodni centralni banky pii vypoctu zakladu vyzvy k dodatkové tihrad¢ také zohlednit
nabg¢hly trok z likvidity poskytnuté pii dosud neukonéenych operacich.

Vyzvy k dodatkové tihradé se uskutecni pouze tehdy, pokud zaklad vyzvy presahne uroven
urcitého aktivacniho bodu.

Necht’ £ = 0,5 % oznacuje aktivacni bod. V systému rezervace (/ = 1) se vyzva k dodatkové
uhradé uskuteéni v okamziku, kdy:

M >kL

t+t

. (protistrana zaplati vyzvu k dodatkové ihrad¢ narodni centralni bance);

nebo M, <-k-L, _ (narodni centralni banka zaplati vyzvu k dodatkoveé thradé protistrang).

V systému sdruzovani musi protistrana pfinést vice aktiv do souboru, pokud:

M >kZL

+T LI+T
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Ramecek 8 (pokracovani)

Naproti tomu vysi vnitrodenniho Gvéru (IDC), ktery ma v systému sdruzovani protistrana
k dispozici, lze vyjadrit takto:

I
IDC=-M _+k-Y L, (prokladné¢ hodnoty)
i=1

P1i systémech rezervace i sdruzovani vyzvy k dodatkové tihrad¢ zajistuji, ze vztah vyjadieny
v rovnici (1) je znovu obnoven.

* 'V systémech sdruzovani mohou protistrany

denné¢ nahrazovat podkladova aktiva.

V systémech rezervace mize byt nahrazeni
podkladovych aktiv povoleno narodnimi
centralnimi bankami.

ECB se muze kdykoliv rozhodnout
vyloucit jednotlivé dluhové nastroje ze
zvefejiovaného  seznamu  zpuUsobilych
obchodovatelnych aktiv.*’

6.4.3 OPATRENi KE KONTROLE RIZIKA PRO

NEOBCHODOVATELNA AKTIVA

UVEROVE POHLEDAVKY
Ramec kontroly rizika pro zptsobilé tvérové
pohledavky zahrnuje tyto hlavni prvky:

Jednotlivé uvérové pohledavky podléhaji
specifickym srazkam  pfi ocenéni
(,,haircuts®). Srazky se lisi podle zbytkové
splatnosti, typu Urokovych plateb (pevné
nebo proménlivé) a metodiky ocenovani

47

48

aplikované narodni centralni  bankou
(viz bod 6.5), jak je popsano v tabulce 9.4

Srazka pro aveéroveé pohledavky
s proménlivymi  urokovymi platbami
¢ini 7 % bez ohledu na metodiku ocenovani
aplikovanou narodni centralni bankou.
Urokové platba se povazuje za platbu pii
proménlivé sazbé, pokud je vazéna na
referencni trokovou sazbu a pokud se dalsi
nastaveni platby uskuteéni do jednoho
roku. Urokové platby se lhiitou nastaveni
delsi nez jeden rok se povazuji za platby
pfi pevné sazbé a piisluSnou splatnosti pro
ucely srazky je zbytkova splatnost tivérové
pohledavky.

Jestlize je v okamziku vylouceni ze seznamu zpusobilych
obchodovatelnych aktiv dluhovy nastroj vyuzivan pfi Gvérové
operaci Eurosystému, musi byt co nejdfive stazen.

Srazky pii ocenéni uplatiované u uvérovych pohledavek
s urokovymi platbami pii pevné sazbé se rovnéz uplatni na
uvérové pohledavky, jejichz Girokové platby jsou vazany na miru
inflace.

Tabulka 9 Urovné sraiek p¥i ocenéni uplatiovanych u Gvérovjch pohledavek s Grokovymi

platbami pii pevné sazbé
(v %)

Pevna urokova platba a
ocenéni na zakladé teoretické

Pevna irokova platba a
ocenéni na zakladé zustatku

Zbytkova splatnost (v letech)

ceny piirazené NCB prirazené NCB
0-1 7 9
1-3 9 15
3-5 11 20
5-7 12 24
7-10 13 29
>10 17 41
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* Opateni ke kontrole rizika uplatiovana
u uvérové pohledavky s vice nez jednim
druhem urokové platby se odvijeji pouze
od urokovych plateb v pribéhu zbytkové
zivotnosti uvérové pohledavky. Pouziva-
li se béhem zbytkové Zivotnosti Uverové
pohledavky vice nez jeden typ turokové
platby, zbyvajici urokové platby se povazuji
za platby s pevnou sazbou a piislusnou
splatnosti pro ucely srazky je zbytkova
splatnost uvérové pohledavky.

* Narodni centralni banky pfipadné uplatiuji
stejny aktivacni bod k provadéni vyzev
k dodatkové uhradé pro obchodovatelna a
neobchodovatelna aktiva.

NEOBCHODOVATELNE KLIENTSKE DLUHOVE
NASTROJE KRYTE HYPOTEKOU
Neobchodovatelné klientské dluhové néstroje
kryté hypotékou podléhaji srazce pii ocenéni ve
vysi 20 %.

6.5 ZASADY OCENOVANi PODKLADOVYCH AKTIV

Pii urCovani hodnoty podkladovych aktiv
pouzitych pii reverznich transakcich uplatiuje
Eurosystém tyto zasady:

OBCHODOVATELNA AKTIVA

* Prokazdé zpasobilé obchodovatelné aktivum
stanovi Eurosystém nejreprezentativnéjsi
zdroj ceny k pouziti pro vypocet trzni
hodnoty.

* Hodnota obchodovatelného aktiva se
vypocitda na zakladé nejreprezentativnéjsi
ceny obchodniho dne, ktery ptedchazi dni
ocenovani. Pokud je kotovana vice nez jedna
cena, kterou nabizi kupujici). Pokud pro
dané aktivum neexistuje reprezentativni
cena obchodniho dne, ktery pfedchazi dni
ocenovani, pouzije se posledni obchodovana
cena. Je-li ziskand referencni cena star$i nez
pét dnii nebo nezménila-li se po vice nez pét
dnti, Eurosystém urci teoretickou cenu.

e Trzni hodnota nebo teoretickd cena
dluhového nastroje se vypocitda vcetné
nab¢hlého troku.

e 'V zavislosti na rozdilech ve vnitrostatnich
pravnich systémech a provoznich metodach
se zachazeni s piijmovymi toky (napf.
kuponovymi platbami), které piipadaji na
aktivum pfijaté v prubéhu trvani reverzni
transakce, muze mezi jednotlivymi
narodnimi centralnimi bankami liSit. Pokud
je prijmovy tok pfeveden na protistranu,
narodni centralni banky zajisti, aby ptislusné
operace byly 1 nadale plné pokryty
dostate¢nym objemem podkladovych aktiv
dfive, nez dojde k prevodu piijmu. Narodni
centralni banky se snazi zajistit, aby byl
ekonomicky dopad zachazeni s piijmovymi
toky rovnocenny situaci, pii které je piijem
na protistranu pieveden v den platby.*

NEOBCHODOVATELNA AKTIVA
Neobchodovatelnym  aktivim je pfifazena
hodnota odpovidajici bud’ jejich teoretické cené,
nebo jejich zlstatku.

Jestlize narodni centralni banka zvoli ocenéni
podle ztstatku, neobchodovatelna aktiva mohou
podléhat vyssim srazkam (viz bod 6.4.3).

6.6 PRESHRANICNi VYUZITi ZPUSOBILYCH AKTIV

Protistrany Eurosystému mohou zpiisobila
aktiva vyuzivat na pfeshranicnim zéklad¢, tj.
mohou ziskévat prostiedky od narodni centralni
banky ¢lenského statu, ve kterém jsou usazeny,
vyuzitim aktiv, kterd se nachdzeji v jiném
Clenském staté. Podkladova aktiva musi byt
vyuzitelnd na pfeshrani¢nim zakladé v celé
eurozoné pii provadéni vSech druhd operaci,
ve kterych Eurosystém poskytuje likviditu proti
zpusobilym aktiviim.

49 Narodni centralni banky mohou rozhodnout o tom, Ze nebudou
jako podkladova aktiva pro reverzni transakce pfijimat dluhové
nastroje s piijmovym tokem (napf. kuponovou platbou), které
spadaji do obdobi do dne splatnosti operace ménové politiky
(viz bod 6.2.3).
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Narodni centralni banky (a ECB) vyvinuly
mechanismus k zajisténi toho, Zze vSechna
zpusobila aktiva vydana ¢i ulozena v eurozoné
mohou byt vyuzivana na pieshrani¢nim zaklade.
Jednd se o model korespondentské centralni
banky (MKCB), na zéaklad¢ kterého narodni
centralni banky vGci sobé navzijem (a vuci
ECB) vystupuji jako uschovatelé
(,,korespondenti) ve vztahu k aktivim
pfijimanym do jejich mistnich depozitnich nebo
zictovacich systémi. Pro neobchodovatelna
aktiva, naptiklad tvérové pohledavky a klientské
dluhové nastroje kryté dluhopisy, ktera nemohou
byt prevedena  prostiednictvim  systému
vypotfadani obchodli s cennymi papiry, lze
vyuzit specifickd feSeni.’® MKCB mize byt
vyuzit k zajisténi vSech typt ivérovych operaci
Eurosystému. Mimo MKCB je k pfeshrani¢nimu
prevodu cennych papirt mozné vyuzit i
zpusobila spojeni mezi systémy vyporadani
obchodt s cennymi papiry.”!

6.6.1 MODEL KORESPONDENTSKE CENTRALNi
BANKY

Model korespondentské centralni banky je
zobrazen v grafu 3.

Vsechny narodni centralni banky si vzdjemné
vedou ucty cennych papiri pro ucely
preshrani¢niho vyuziti zpasobilych aktiv. Pfesny
postup MKCB zavisi na tom, zda jsou zptsobila
aktiva rezervovana pro kazdou jednotlivou
transakci nebo drzena v souboru podkladovych
aktiv.?

* 'V systému rezervace plati, ze jakmile narodni
centralni banka ¢lenského statu, ve kterém
je protistrana usazena (j. ,,domaci centralni
banka®) pfijme zadost protistrany o uvér,
vyda protistrana (pfipadné prostiednictvim

50 Podrobngjsi vysvétleni viz brozura s nazvem ,,Correspondent
Central Banking Model (CCBM) — Procedures for Eurosystem
Counterparties®, ktera je k dispozici na internetovych strankach
ECB (www.ecb.europa.eu).

Zputsobila aktiva mohou byt vyuzita prostiednictvim uctu
centralni banky v systému vyporadani obchodi s cennymi papiry
nachazejiciho se v jiné zemi, nez ve které se naléza prislusna
centralni banka, pokud Eurosystém vyuziti takového uctu
schvalil. Od roku 1999 méa De Nederlandsche Bank opravnéni
pouzivat sviij ucet u Euroclear Bank (Belgie) k vyporadani
zajisténych transakci s euroobligacemi emitovanymi v tomto
mezinarodnim stfedisku evidence cennych papirti. Central Bank
and Financial Service Authority of Ireland je od srpna roku 2000
opravnéna oteviit takovyto ucet u Euroclear. Tento ucet mize
byt vyuzivan pro vechna zpusobila aktiva drzena v Euroclear,
tj. vCetné zpusobilych aktiv pfevedenych do Euroclear
prostfednictvim zpusobilych spojeni.

52 Viz poznamka pod ¢arou 51 v této kapitole.
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Graf 3 Model korespondentské centralni banky

Vyuziti zpasobilych aktiv ulozenych v zemi B protistranou usazenou v zemi A za i¢elem ziskani uvéru u narodni centralni banky zemé A.

(SSS = systém vypotadani obchodti s cennymi papiry)

ZEME A

Informace
0 zajisténi

‘-----

Protistrana A
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svého uschovatele) systému vyporadani
obchodli s cennymi papiry v zemi, ve
které jsou drzeny jeji obchodovatelna
aktiva, pokyn k jejich pfevodu do centralni
banky této zemé na ucet domaci centralni
banky. Jakmile je domaci centralni banka
korespondentskou centralni bankou
informovana o tom, ze zaji$téni obdrzela,
pfevede na protistranu ptislusné prostiedky.
Centralni banky prostfedky neposkytnou,
dokud si nejsou jisté, ze korespondentska
centralni banka obdrzela obchodovatelna
aktiva protistrany. Pokud je nezbytné
dodrzet lhitu pro vyporadani, mohou mit
protistrany moznost piedem ulozit aktiva
u korespondentské centralni banky na ucet
své domaci centralni banky s vyuzitim
postupit MKCB.

* 'V systému sdruzovani plati, Ze protistrana je
kdykoli schopna poskytnout korespondentské
centralni bance obchodovatelnd aktiva na
ucet domaci centrdlni banky. Jakmile je
domaci centrdlni banka korespondentskou
centralni bankou informovana o tom, Ze
obdrzela obchodovatelnd aktiva, pfipise
tato obchodovatelna aktiva na sdruzeny ucet
protistrany.

Pro neobchodovatelnd aktiva, tj. Uvérové
pohledavky a klientské dluhové nastroje kryté
hypotékou, byly vypracovany zvlastni postupy
pro preshrani¢ni vyuziti. Jsou-li
v preshraniénim kontextu vyuzity uvérové
pohledavky, aplikuje se varianta MKCB
zalozena na prevodu vlastnictvi, cesi nebo
zastavé ve domaci centralni banky, nebo
bfemeni ve prospéch korespondentské centralni
banky, kterd jedna jako zastupce domaci
centralni banky. Jina ad hoc varianta na zakladé
bfemene ve prospéch korespondentské centralni
banky, kterda jedna jako zastupce domaci
centralni  banky, byla implementovana
k umoznéni preshrani¢niho vyuziti klientskych
dluhovych nastroji krytych hypotékou.

MKCB je protistranam k dispozici (pro
obchodovatelna i neobchodovatelna aktiva)
kazdy obchodni den Eurosystému od 9.00 do

16.00 hodin ¢asu ECB (SEC). Protistrana, ktera
si preje vyuzit MKCB, musi narodni centralni
banku, od niz si pfeje ziskat uvér, tj. svoji
domaci centralni banku, uvédomit nejpozdéji
do 16.00 hodin ¢asu ECB (SEC). Protistrana
musi dale zajistit, aby zajiSténi pro operace
meénové politiky bylo na tcet korespondentské
centralni banky dodano nejpozdéji v 16.45
hodin ¢asu ECB (SEC). Pokyny nebo dodani,
jez tuto lhitu nedodrzi, budou zohlednény
pouze pro uveéry poskytované nasledujici
obchodni den. Pokud protistrany jiz dopiedu
predvidaji, ze budou pozdéji v pribéhu dne
potiebovat vyuzit MKCP, m¢ly by, pokud je to
mozné, dodat aktiva pfedem. Za vyjimecnych
okolnosti nebo pokud to vyzaduji uc¢ely ménové
politiky, miize ECB rozhodnout o prodlouzeni
¢asu uzavieni MKCB az do uzavfeni systému
TARGET2.

6.6.2 SPOJENI MEZI SYSTEMY VYPORADANI

OBCHODU S CENNYMI PAPIRY

Krom¢ MKCB je k pfeshrani¢nim pievodim
obchodovatelnych aktiv mozné vyuzit také
zpusobild spojeni mezi systémy vyporadani
obchodil s cennymi papiry EU.

Piimé nebo zprostfedkované spojeni mezi
dvéma systémy vyporadani obchodi s cennymi
papiry umoznuje tcastnikovi jednoho systému
vypotradani obchodl s cennymi papiry drzet
cenné papiry vydané v jiném systému
vypotadani obchodt s cennymi papiry, aniz by
byl ucastnikem tohoto druhého systému
vypofadani obchodl s cennymi papiry.’* Jesté

53 Viz poznamka pod ¢arou 51 v této kapitole.

54 Spojeni mezi dvéma systémy vypofadani obchodl s cennymi
papiry se sklada ze sady postupli a mechanismu pro peshrani¢ni
pfevod cennych papirti prostiednictvim procesu zaknihovani.
Spojeni ma podobu souhrnného spoleéného uctu otevieného
systémem vyporadani obchodi s cennymi papiry (systém
investora) u jiného systému vypofadani obchodii s cennymi
papiry (systém emitenta). PFimé spojeni znamena, ze mezi témito
dvéma systémy nestoji zadny prostfednik. K pieshrani¢nim
pfevodum cennych papird Eurosystému je mozné vyuzit také
zprostfedkované spojeni mezi systémy vypotradani obchodi
s cennymi papiry. Zprostfedkované spojeni je smluvni
a technicky mechanismus, ktery umoziiuje dvéma systémum,
které spolu nejsou piimo spojeny, vyménu transakci s cennymi
papiry ¢i pfevodi prostiednictvim tietiho systému, ktery plni
funkci prostiednika.
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Graf 4 Spojeni mezi systémy vypoiadani obchodii s cennymi papiry

Vyuziti zpusobilych aktiv vydanych v systému vypofadani obchodli s cennymi papiry v zemi B a drzenych protistranou usazenou
v zemi A prostiednictvim spojeni mezi systémy vyporadani obchodi s cennymi papiry (SSS) v zemich A a B za icelem ziskani avéru

u narodni centralni banky zemé A.

| Protistrana A '

ZEME A
| NCB A
K Informace
H 0 zajisténi
Uvér | SSS A '(. ...........
SSSIA
piikaz k prevodu e dz;[ﬂ:;;ghna
spolecpych
uctech 8SS B

pfed tim, nez je mozné tato spojeni vyuzit
k prevodu zajisténi pro uvérové operace
Eurosystému, musi byt vyhodnoceny a
schvaleny podle standardd pro vyuzivani

systémt vyporadani obchodli s cennymi
papiry EU.55:%¢
Z pohledu Eurosystému plni MKCB i

preshrani¢ni spojeni mezi systémy vyporadani
obchodll s cennymi papiry EU stejnou roli,
ktera spociva tom, Ze protistranaim umoznuje
vyuzivat zaji§téni na preshrani¢nim zaklade,
tj. oba umoznuji protistranam vyuzit zajisténi
k ziskani tvéru od své domaci centralni banky,
a to 1 pokud byly vydany v systému vyporadani
obchodll s cennymi papiry jiné zemé. MKCB
i preshranicni spojeni tuto funkci plni
rozdilnymi zptsoby. V ptipadé MKCB vznika
preshranicni vztah mezi narodnimi centralnimi
bankami. Ty se viéi sobé navzajem chovaji
jako uschovatelé. Pfi vyuziti spojeni vznika
preshrani¢éni vztah mezi systémy vyporadani
obchodii s cennymi papiry. Ty u sebe
navzajem oteviraji souhrnné spolecné ucty.
Aktiva ulozend u korespondentské centralni
banky mohou byt vyuzita pouze k zajisténi
uveérovych operaci Eurosystému. Aktiva drzena
prostfednictvim spojeni mohou byt vyuzita jak
pro uvérové operace Eurosystému, tak pro jiné
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ucely, které si protistrana zvoli. Pfi vyuziti
preshrani¢nich spojeni drzi protistrany aktiva
na svych vlastnich uctech ve svych domacich
systémech vypofddani obchodli s cennymi
papiry a nepotfebuji uschovatele.

6.7 PRIJETi ZAJISTENi DENOMINOVANEHO V JINE
MENE NEZ EURO V NOUZOVYCH PRIPADECH

V urditych pfipadech muze Rada guvernérd
rozhodnout, ze za zpusobilé zajisténi pfijme
urcité obchodovatelné dluhové nastroje vydané
jednou nebo vice ustfednimi vladami zemi
G10 mimo eurozénu v jejich domaci meéné.
Po takovém rozhodnuti budou upiesnéna
pfislusna kritéria a protistrandim museji byt
oznameny také postupy pro vybér a mobilizaci
zahrani¢niho zajisténi vcetné zdrojti a zdsad
ocenéni, opatieni ke kontrole rizika a postupt
vyporadani.

55 Aktualizovany seznam zpusobilych spojeni
internetové strance ECB (www.ecb.europa.eu).

56 Viz publikace s nazvem ,,Standards for the use of EU securities
settlement systems in ESCB credit operations®, Evropsky
ménovy institut, leden 1998, na internetovych strankach ECB
(www.ecb.europa.eu).

Ize najit na



Bez ohledu na ustanoveni bodu 6.2.1. mohou
byt takova aktiva ulozena/registrovana (vydana),
drzena a vyporadana mimo zem¢&é EHP a podle
vyse uvedeného mohou znit na jiné mény nez
euro. Veskera takova aktiva pouzivana nékterou
z protistran musi byt v jejim vlastnictvi.

Protistrany, které jsou pobocky uverovych
instituci nachazejicich se mimo zemé EHP nebo
Svycarska, nemohou takova aktiva jako zajisténi
pouzivat.
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KAPITOLA 7

MINIMALNi REZERVY'

7.1 VSEOBECNE UVAHY

ECB vyzaduje, aby v ramci systému minimalnich
rezerv Eurosystému drzely uvérové instituce na
uctech u narodnich centralnich bank minimalni
rezervy. Pravni ramec tohoto systému je
stanoven ¢lankem 19 statutu ESCB, nafizenim
Rady (ES) ¢. 2531/98 ze dne 23. listopadu 1998
o uplatnovani minimalnich rezerv Evropskou
centralni bankou? a nafizenim Evropské
centralni banky (ES) ¢. 1745/2003 o uplatiovani
minimalnich rezerv (ECB/2003/9).® Pouzivani
natizeni ECB/2003/9 zajistuje, aby podminky
systému minimalnich rezerv Eurosystému byly
v celé eurozoné jednotné.

Vyse minimalnich rezerv, které by méla kazda
instituce drzet, je urCovana ve vztahu k jejimu
zakladu pro stanoveni minimalnich rezerv. Systém
minimalnich rezerv Eurosystému umoziuje, aby
protistrany vyuzily primérovacich opatieni, coz
znamena, ze dodrzovani povinnosti minimalnich
rezerv je ur¢ovano na zaklad¢ priméru dennich
konecnych ztistatki na ictech minimalnich rezerv
protistran v priitbéhu udrzovaciho obdobi. Drzeni
pozadovanych rezerv instituci se Uro¢i sazbou
hlavnich refinan¢nich operaci Eurosystému.

Systtm minimalnich rezerv  Eurosystému
primarné sleduje tyto ménové funkce:

o stabilizaci urokovych sazeb na penéinim
trhu:  Prumé&rovaci  opatfeni  systému
minimalnich rezerv Eurosystému si klade za
cil ptispét ke stabilizaci urokovych sazeb na
penéznim trhu tim, ze poskytuje institucim
pobidku ke zmirnéni dopadid docasnych
vykyvt likvidity,

* wytvoreni nebo rozsireni strukturalniho
nedostatku likvidity: Systém minimalnich
rezerv Eurosystému pfispiva k vytvoreni
nebo rozsifeni strukturalniho nedostatku
likvidity. To mlze byt uzitetné za ucelem
zlepSeni schopnosti Eurosystému ucelné
operovat jako dodavatel likvidity.

Pfi uplatiovani minimalnich rezerv je ECB
povinna jednat v souladu s cili Eurosystému tak,
ECB
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jak jsou definovany v ¢l. 105 odst. 1 Smlouvy a
¢lanku 2 statutu ESBC, coz mimo jiné znamena i
v souladu se zasadou nevyvolavani nezadouciho
premistovani nebo prevadéni vkladd.

INSTITUCE S POVINNOSTi MINIMALNiCH
REZERV

1.2

Podle ¢lanku 19.1 statutu ESCB pozaduje ECB
po tvérovych institucich usazenych v ¢lenskych
statech, aby drzely minimdlni rezervy. To
znamena, ze pobocky v eurozoné subjektti bez
sidla v eurozéné rovnéz podléhaji systému
minimalnich rezerv Eurosystému. Pobocky
nachazejici se mimo eurozénu uveérovych
instituci usazenych v eurozoné vsak tomuto
systému nepodléhayji.

Instituce jsou automaticky zprostény povinnosti
minimalnich rezerv od zacatku udrzovaciho
obdobi, ve kterém jim bylo odebrano povoleni,
nebo se ho vzdaly nebo ve kterém proti nim
bylo soudnim organem nebo jinym piislusSnym
organem zucastnéného ¢lenského statu zahjeno
likvidacni fizeni. Podle nafizeni Rady (ES)
¢. 2531/98 a natizeni ECB/2003/9 mize
ECB na zakladé¢ rovného zachazeni zprostit
povinnosti dle systému minimalnich rezerv
Eurosystému rovnéz jiné instituce, pokud se
jich tykaji reorganizacni opatfeni, zmrazeni
prostfedkid ¢i jina opatfeni pfijatd Evropskym
spoleCenstvim nebo ¢lenskym statem podle ¢l.
60 odst. 2 Smlouvy, ktera omezuji pouzivani
jejich prostiedkd, pokud jim byl na zékladé
rozhodnuti Rady guvernéri ECB pozastaven
nebo znemoznén piistup k operacim na volném
trhu ¢i stalym facilitim Eurosystému nebo pokud
by uloZenim povinnosti minimalnich rezerv
témto konkrétnim institucim nebylo dosazeno
cili systému minimalnich rezerv Eurosystému.
Jestlize jeji rozhodnuti o jakémkoli takovém
zpro$téni je zalozeno na cilech systému
minimalnich rezerv Eurosystému, ECB bere
v uvahu jedno ¢i vice z téchto kritérii:

1 Obsah této kapitoly je uvadén pouze pro informacni ucely.
2 Ui vést. L 318,27.11.1998, s. 1.
3 Ui vést. L 250, 2.10.2003, s. 10.



* instituce ma opravnéni vykondvat vyhradné
zvlastni funkce,

* instituce nesmi vykonavat aktivni bankovni
funkce v hospodaiské soutézi s ostatnimi
uveérovymi institucemi, nebo

 instituce ma zakonnou povinnost mit vSechny
své vklady ucelové vazany pro regionalni
nebo mezinarodni rozvojovou pomoc.

ECB sestavuje a vede seznam instituci, které
podléhaji  povinnosti minimalnich  rezerv
Eurosystému. ECB také zvefejiiuje seznam
instituci, které byly zproStény povinnosti
v ramci tohoto systému z jinych divodd, nez ze
se jich tykaji reorganizacni opatieni, zmrazeni
prostiedkd ¢i jind opatieni pifijatd Evropskym
spolecenstvim nebo Clenskym statem podle
¢l. 60 odst. 2 Smlouvy, ktera omezuji pouzivani
jejich prostiedkd, nebo ze jim byl na zakladé
rozhodnuti Rady guvernérti ECB pozastaven nebo
znemoznén piistup k operacim na volném trhu ¢i
stalym facilitim Eurosystému.* Na tyto seznamy
se protistrany mohou spoléhat pii zjiStovani
toho, zda maji zavazky vUci jiné instituci, ktera
je sama povinna drzet minimalni rezervy. Tyto
seznamy, pristupné vefejnosti po ukonceni
obchodu posledni obchodni den Eurosystému
kazdého kalendainiho mésice, jsou platné pro
vypocet zakladu pro stanoveni minimalnich
rezerv pro udrzovaci obdobi pocinajici ve druhém
kalendainim mésici nasledujicim po daném
mésici. Seznam zvefejnény na konci tnora tak
naptiklad bude platny pro vypocet zakladu pro
stanoveni minimalnich rezerv pro udrzovaci
obdobi zacinajici v dubnu.

7.3 URCOVANI MINIMALNiCH REZERV

ZAKLAD PRO STANOVENI MINIMALNICH REZERV A
SAZBY MINIMALNICH REZERV

Zaklad pro stanoveni minimalnich rezerv
instituce je definovan ve vztahu k polozkam
jeji rozvahy. Udaje rozvahy se oznamuji
narodnim  centrdlnim  bankdm v  ramci
zpravodajského systému pro ménovou a
bankovni statistiku ECB (viz bod 7.5).5 Pro

instituce podléhajici plné oznamovaci povinnosti
slouzi udaje rozvahy k urceni zdkladu pro
stanoveni minimalnich rezerv pro udrzovaci
obdobi pocinajici ve druhém kalendairnim mésici
nasledujicim po daném mésici. Zaklad pro
stanoveni minimalnich rezerv vypocteny podle
rozvahy ke konci unora se tak naptiklad pouzije
k vypoctu povinnosti minimalnich rezerv, kterou
budou protistrany muset plnit v udrzovacim
obdobi pocinajicim dubnem.

Zpravodajsky systém pro ménovou a bankovni
statistiku ECB zahrnuje moznost uleh¢it malym
institucim ¢ast jejich oznamovaciho biemene.
Instituce, na které se toto opatfeni vztahuje,
oznamuji pouze omezeny soubor udajli rozvahy,
a to na Ctvrtletnim zakladé (jako udaje ke konci
Ctvrtleti) a s delsi lhitou pro oznamovani, nez
jaka byla urena pro vé&tsi instituce. Pro tyto
instituce plati, ze udaje rozvahy oznamované
za konkrétni Ctvrtleti se pouzivaji se zpozdénim
dvou mésicti k uréeni zdkladu pro stanoveni
minimalnich rezerv pro nasledujici tfi udrzovaci
obdobi. Rozvaha ke konci prvniho Cctvrtleti
(biezna) se tak pouzije k vypocétu zakladu pro
stanoveni minimalnich rezerv pro udrzovaci
obdobi pocinajici v Cervnu, Cervenci a srpnu.

Podle nafizeni Rady (ES) ¢. 2531/98 je ECB
opravnéna do zakladu pro stanoveni minimalnich
rezerv instituci zahrnout zavazky vyplyvajici
z prijeti finan¢nich prostfedkd spolecné se
zavazky vyplyvajici z podrozvahovych polozek.
V systému minimalnich rezerv Eurosystému se
do zékladu pro stanoveni minimalnich rezerv
skutecné zahrnuji pouze kategorie zavazkl
,vklady* a ,,emitované dluhové cenné papiry*
(viz ramecek 9).

Zavazky vG¢i jinym institucim zahrnutym na
seznamu  instituci  podléhajicich  systému
minimalnich rezerv Eurosystému a zavazky vuci
ECB a =z(Castnénym narodnim centralnim
bankam se do zakladu pro stanoveni minimalnich
rezerv nezahrnuji. V tomto ohledu musi byt pro

4 Seznamy jsou vefejnosti piistupné na internetové strance ECB
(www.ecb.europa.eu).

5 Zpravodajsky systém pro ménovou a bankovni statistiku ECB je
uveden v dodatku 4.
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kategorii zavazkl ,.emitované dluhové cenné
papiry* emitent schopen prokazat skute¢ny objem
téchto nastroji  drzenych jinymi institucemi
podléhajicimi  systému minimalnich rezerv
Eurosystému, aby byl opravnén si je odecist od
zakladu pro stanoveni minimalnich rezerv. Pokud
neni mozné takovyto dikaz predlozit, muize
emitent na tuto rozvahovou polozku uplatnit
standardni odpoéty ve stanovené procentni vysi.°

Sazby minimalnich rezerv jsou ur¢eny ECB a
podléhaji omezenim stanovenym v nafizeni Rady
(ES) ¢. 2531/98. Na vétsinu polozek zaclenénych
do zakladu pro stanoveni minimalnich rezerv
uplatiiuje  ECB  jednotnou nenulovou sazbu

Ramecek 9

minimalnich rezerv. Tato sazba minimdlnich
rezerv je stanovena v narizeni ECB/2003/9.
ECB stanovuje nulovou sazbu minimalnich
rezerv pro tyto kategorie zavazku: ,,vklady
s dohodnutou splatnosti delsi nez dva roky",
,»vklady s vypovédni lhitou delsi nez dva
roky*, ,,repo operace®, a ,,dluhové cenné papiry
se stanovenou splatnosti delsi nez dva roky*
(viz ramecek 9). ECB muze sazbu minimalnich
rezerv kdykoli zménit. Zmény sazeb minimalnich
rezerv zvetejiiuje ECB pied prvnim udrzovacim
obdobim, na které se tato zména vztahuje.

6 Viz nafizeni ECB/2003/9. Dalsi informace o standardizovanych

odpoctech lze nalézt na internetové strance ECB (www.ecb.
europa.eu) a na internetovych strankach Eurosystému (viz dodatek 5).

ZAKLAD PRO STANOVENi MINIMALNiCH REZERV A SAZBY MINIMALNiCH REZERV

A. Zavazky, které jsou zahrnuté do ziakladu pro stanoveni minimalnich rezerv a na které
je uplatiiovana kladna sazba minimalnich rezerv

Vklady!
* Jednodenni vklady

* Vklady s dohodnutou splatnosti do 2 let véetné
* Vklady s vypovédni lhitou do dvou let véetné

Emitované dluhové cenné papiry

* Dluhové cenné papiry s pivodni splatnosti do 2 let véetné

B. Zavazky, které jsou zahrnuté do zakladu pro stanoveni minimalnich rezerv a na které
je uplatiiovana nulova sazba minimalnich rezerv

Vklady'

* Vklady s dohodnutou splatnosti delsi nez dva roky

* Vklady s vypovédni lhtitou delsi nez dva roky

* Repo operace
Emitované dluhové cenné papiry

* Dluhové cenné papiry s ptivodni splatnosti nad dva roky.

C. Zavazky vynaté ze zakladu pro stanoveni minimalnich rezerv
e Zavazky vucéi ostatnim institucim podléhajicim systému minimalnich rezerv Eurosystému
o Zavazky vuéi ECB a zucastnénym narodnim centralnim bankam

1 Nafizeni Evropské centralni banky (ES) 2181/2004 ze dne 16. prosince 2004, kterym se méni nafizeni (ES) 2423/2001 (ECB/2001/13)
o konsolidované rozvaze sektoru ménovych finanénich instituci a natizeni (ES) 63/2002 (ECB/2001/18) o statistice tirokovych sazeb
uplatitovanych ménovymi finanénimi institucemi na vklady a Gvéry viiéi domacnostem a nefinanénim podnikim (ECB/2004/21), Ut.
vést. L 371, 18.12.2004, s. 42, vyslovné vyzaduje, aby zavazky z vkladi byly vykazovany v nomindlni hodnoté. Nominalni hodnota
znamena ¢astku jistiny, kterou se dluznik smluvné zavazal uhradit véfiteli. Tato zména byla nezbytna, nebot’ smérnice Rady ¢. 86/635/
EHS ze dne 8. prosince 1986 o vyro¢nich Gcetnich zavérkach a konsolidovanych uéetnich zavérkach bank a jinych finan¢nich instituci,
Uk, vést. L 372, 31.12.1986, s.1, byla novelizovana tak, Ze urcité finan¢ni nastroje mohou byt ocenovany realnou hodnotou.
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VYPOCET POVINNOSTI MINIMALNICH REZERV
Povinnost minimalnich rezerv kazdé jednotlivé
instituce se  vypocte uplatnénim  sazeb
minimalnich rezerv pro dané kategorie zavazkl
na objem zpusobilych zavazkda.

Kazda instituce odecte od vyse svych povinnych
minimalnich rezerv odpocitatelnou polozku
ve vysi 100 000 EUR. Poskytnutim této
odpocitatelné polozky nejsou dotfeny pravni
zdvazky instituci  podléhajicich  systému
minimalnich rezerv Eurosystému.’

Povinnost minimalnich rezerv pro kazdé
udrzovaci obdobi se zaokrouhli na nejblizsi
celé euro.

7.4 UDRZIOVANi REZERYV

UDRZOVACi 0BDOBI

ECB zvefejiiuje kalendar udrzovacich obdobi
nejméné tii mésice pred za¢atkem kazdého roku.?
Udrzovaci obdobi za¢ina dnem vypotadani prvni
hlavni refinancni operace, ktera nasleduje po
zasedani rady guvernért, na jehoz programu je
mésicni vyhodnoceni orientace ménové politiky.
Za vyjimec¢nych okolnosti mize byt zvefejnény
kalendaf zménén, a to mimo jiné v zavislosti
na zménach v ¢asovych planech zasedani Rady
guvernéra.

DRZENi MINIMALNICH REZERV

Instituce musi drzet minimalni rezervy na jednom
nebo nekolika uétech minimalnich rezerv u
narodni centralni banky v kazdém zacastnéném
Clenském staté, v némz je usazena. Ma-li
instituce v nékterém cClenském staté vice nez
jednu provozovnu, odpovida za splnéni uhrnné
povinnosti minimalnich rezerv vSech domacich
provozoven instituce ustfedi.” Ma-li instituce
provozovny ve vice nez jednom c¢lenském state,
je povinna drzet minimalni rezervy u narodni
centralni banky kazdého clenského statu, ve
kterém ma provozovnu, a to v zavislosti na
svém zakladu pro stanoveni minimalnich rezerv
v odpovidajicim Clenské state.

Jako ¢ty minimalnich rezerv mohou byt vyuzity
ucty instituce pro zuctovani u narodni centralni
banky. Drzeni minimalnich rezerv na uctech
pro zuctovani muze byt vyuzito k vnitrodennim
zactovacim ucelim. Denni drzeni minimalnich
rezerv instituce se vypocita jako kone¢ny denni
zustatek na jejim Gc¢tu minimalnich rezerv.

Instituce  mohou narodni centralni banku
rezidentského clenského stdtu pozadat o
povoleni drzet vSechny své minimalni rezervy
nepiimo pftes zprostfedkovatele. Moznost drzeni
minimalnich rezerv pfes zprostfedkovatele
je zpravidla omezena na instituce, které jsou
usporadany tak, ze Cast jejich spravy (napf.
finanéni fizeni) je obvykle vykonavana
prostiednictvim zprostfedkovatele (napf. sité
spofitelen a druzstevnich zalozen mohou
centralizovat své drZzeni minimalnich rezerv).
Drzeni minimalnich rezerv prostfednictvim
zprosttedkovatele podléha nafizeni ECB/2003/9.

UROCEN MINIMALNICH REZERV

Drzeni pozadovanych minimalnich rezerv se
uro¢i primérnou urokovou sazbou ECB pro
hlavni refinan¢ni operace za udrzovaci obdobi
(vazenou podle poctu kalendatnich dnt),
vypocitanou podle vzorce uvedeného v ramecku
10. Drzeni rezerv piesahujicich povinnou vysi se
netroéi. Uroky se piipisuji druhy obchodni den
narodni centralni banky, ktery nasleduje po konci
udrzovaciho obdobi, za které byl urok ziskan.

7  Pro instituce, kterym je umoznéno vykazovat statistické tdaje
na konsolidovaném zakladé podle zpravodajského systému
pro ménovou a bankovni statistiku ECB (viz dodatek 4), plati,
ze skupiné jako takové je poskytnuta pouze jedna takovato
odpocitatelna polozka, ledaze instituce poskytne udaje o zakladu
pro stanoveni minimalnich rezerv a o drzeni minimalnich rezerv
dostate¢né podrobnym zpusobem, ktery Eurosystému umozni
ovéfit si jejich piesnost a kvalitu a urcit odpovidajici povinnost
minimalnich rezerv pro kazdou jednotlivou instituci zahrnutou
ve skuping.

8 Kalendaf se obvykle oznamuje tiskovou zpravou ECB, kterou
Ize najit na internetovych strankach ECB (www.ecb.europa.eu).
Kromé toho se tento kalendaf zvefejiuje také v Urednim véstniku
Evropské unie a na internetovych strankach Eurosystému
(viz dodatek 5).

9 Pokud instituce nema ustiedi v ¢lenském staté, ve kterém je
usazena, musi urit hlavni pobocku, ktera bude zodpovidat za
plnéni (thrnné povinnosti minimalnich rezerv vSech provozoven
instituce v piislu§ném ¢lenském staté.
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Ramecek 10

VYPOCET UROCENi Z DRZENi POVINNYCH MINIMALNiCH REZERV

Drzeni povinnych minimalnich rezerv je uroceno podle tohoto vzorce:

1{t.nt.rt
=100 - 360

n

’";=§

I

+ MR

i
nt

kde:

R, = droky, které ptipadaji na drzené minimalni rezervy v udrzovacim obdobi ¢

H, = rimémé denni drzen¢ povinné minimalni rezervy v udrZzovacim obdobi ¢

n, = pocet kalendainich dnii udrzovaciho obdobi ¢

r, = sazba pro uroCeni povinnych minimalnich rezerv drzenych béhem udrzovaciho obdobi
t. Sazba se standardné zaokrouhli na dvé desetinna mista.

i = i-ty kalendéaini den udrzovaciho obdobi ¢

MR, =

i nebo pred timto kalendainim dnem.

7.5 OINAMOVANi, POTVRZOVANi A OVEROVANI
ZAKLADU PRO STANOVENi MINIMALNiCH
REZERV

Instituce podléhajici povinnosti minimalnich
rezerv vypocitavaji polozky zakladu pro
stanoveni minimdlnich rezerv a oznamuji
je narodnim centrdlnim bankdm v ramci
zpravodajského systému pro ménovou a
bankovni statistiku ECB (viz dodatek 4). Clanek
5 natizeni ECB/2003/9 stanovi postupy pro
nahlasovani a potvrzovani zakladu pro stanoveni
minimalnich rezerv a povinnosti minimalnich
rezerv instituce.

Postup nahlasovani a potvrzovani minimalnich
rezerv instituce je nasledujici. Bud' pfislusna
narodni centralni banka, nebo dana instituce
provede vypocet povinnych minimalnich rezerv
instituce pro piislusné udrzovaci obdobi. Strana
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mezni Urokova sazba posledni hlavni refinancni operace vyporadané v kalendarnim dni

provadgjici vypocet vyrozumi druhou stranu
o vysi vypoétenych minimalnich rezerv nejpozdéji
tii obchodni dny narodni centralni banky pfed
zaCatkem  pfislusného udrzovaciho obdobi.
Pfislusna narodni centralni banka mutze jako
lhiitu pro nahldSeni minimalnich rezerv stanovit
diivejsi datum. Miize rovnéz instituci poskytnout
i dodatecné lhtity pro oznameni jakychkoli oprav
zakladu pro stanoveni minimalnich rezerv i vyse
jiz oznamenych minimalnich rezerv. Vyrozuména
strana potvrdi vysi minimalnich rezerv nejpozdéji
posledni obchodni den narodni centralni banky
pred zacatkem pfislusného udrzovaciho obdobi.
Pokud vyrozumeéna strana neodpovi nejpozdeji
v posledni obchodni den narodni centralni banky
pred zacatkem udrzovaciho obdobi, ma se za
to, Ze vySe minimalnich rezerv instituce pro
prislusné udrzovaci obdobi byly pfijaty. Jakmile
jsou minimalni rezervy instituce pro pfislusné
udrzovaci obdobi pfijaty, nelze je jiz opravovat.



Pro instituce, které mohou vystupovat jako
zprostiedkovatelé  pii  nepfimém  drzeni
minimalnich rezerv jinych instituci, jsou na
oznamovani stanoveny v nafizeni ECB/2003/9
zvlastni  pozadavky. Drzeni minimalnich
rezerv  prostfednictvim  zprostfedkovatele
neméni  oznamovaci  povinnosti  instituci
drzicich minimalni rezervy prostiednictvim
zprostiedkovatele.

ECB a narodni centrdlni banky maji pravo
v ramci ptisobnosti natizeni Rady (ES) ¢. 2531/98
oveéfovat presnost a kvalitu shromazdénych
udaji.

7.6 NEDODRZIOVANi POVINNOSTI MINIMALNiCH
REZERV

K nedodrzovani povinnosti minimalnich rezerv
dochazi tehdy, jestlize primérny kone¢ny denni
zustatek Uctu(t) minimalnich rezerv instituce
v prubéhu udrzovaciho obdobi ¢ini méné, nez
kolik ¢ini jeji povinnost minimalnich rezerv pro
prislusné udrzovaci obdobi.

V pfipadé, Ze instituce neplni uplné nebo zcasti
povinnost minimalnich rezerv, mize ECB
v souladu s nafizenim Rady (ES) ¢. 2531/98
uvalit jednu z téchto sankci:

» platbu ve vysi az 5 procentnich bodii nad
mezni zapujéni sazbu z ¢astky povinnych
minimalnich  rezerv, kterou pfislusna
instituce neposkytla, nebo

e platbu az do vyse dvojndsobku mezni

zapujéni sazby z castky povinnych
minimalnich  rezerv, kterou piislusna

instituce neposkytla, nebo

* povinnost dané instituce zfidit u ECB nebo
narodnich centralnich bank bezuro¢né
vklady az do trojnasobku ¢astky povinnych

minimalnich rezerv, kterou pfislusna
instituce neposkytla. Splatnost vklada
nesmi prekrocit délku obdobi, po které
instituce nedodrzela svou povinnost

minimalnich rezerv.

V ptipadé¢, ze instituce nedodrzi jiné zavazky
podle natizeni a rozhodnuti ECB, ktera se tykaji
systému minimalnich rezerv Eurosystému (napf.
ptislusné udaje nejsou zaslany vcéas nebo jsou
neptesn¢), je ECB opravnéna uvalit sankce
v souladu s nafizenim Rady (ES) ¢. 2532/98 ze
dne 23. listopadu 1998 o pravomoci Evropské
centralni banky uvalovat sankce a nafizenim
Evropské centralni banky (ES) ¢. 2157/1999 ze
dne 23. zafi 1999 o pravomoci Evropské
centralni banky uvalovat sankce (ECB/1999/4).10
Vykonna rada ECB muze stanovit a zvefejnit
kritéria, na zakladé kterych bude uplatiovat
sankce podle ¢l. 7 odst. 1 nafizeni Rady (ES)
¢.2531/98.1

V ptipad¢ zavazného poruseni povinnosti
minimalnich rezerv mize navic Eurosystém
pozastavit ucast protistran na operacich na
volném trhu.

10 Ut vést. L 264, 12.10.1999, s. 21.

11 Tato kritéria byla zvefejnéna v ,,Oznameni Evropské centralni
banky o uvalovani sankci za poruSovani povinnosti drzet
minimalni rezervy*, UK. vést. C 39, 11.2.2000, s. 3.
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DODATEK 1

PRIKLADY OPERACi A POSTUPU
MENOVE POLITIKY

SEZNAM PRIiKLADU

Priklad 1

Priklad 2

Priklad 3

Priklad 4

Priklad 5

Priklad 6

Reverzni transakce na poskytnuti likvidity na zakladé nabidkového
fizeni s pevnou sazbou

Reverzni transakce na poskytnuti likvidity na zakladé nabidkového
fizeni s proménlivou sazbou

Vydavani dluhovych cennych papirt ECB na zakladé nabidkového tizeni
s proménlivou sazbou

Ménovy swap na absorpci likvidity na zakladé nabidkového
fizeni s proménlivou sazbou

M¢énovy swap na poskytnuti likvidity na zaklad¢é nabidkového
fizeni s proménlivou sazbou

Opatieni ke kontrole rizika

68

69

70

71

73

75
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REVERZNi TRANSAKCE NA POSKYTNUTi LIKVIDITY NA ZAKLADE NABiDKOVEHO RiZENi S PEVNOU
SAZBOU

ECB se rozhodne poskytnout trhu likviditu prostfednictvim reverzni transakce organizované na
zakladé nabidkového fizeni s pevnou sazbou.

Tti protistrany predlozi tyto nabidky:

Protistrana Nabidka (v mil. EUR)
Banka 1 30
Banka 2 40
Banka 3 70
Nabidky celkem 140

ECB se rozhodne ptidélit celkem 105 milioni EUR.

Procento pridélent je:

105
————=75%
(30 + 40 + 70)
Pridéleni protistranam je:
Protistrana Nabidka (v mil. EUR) Piidéleni (v mil. EUR)
Banka 1 30 22,5
Banka 2 40 30,0
Banka 3 70 52,5
Nabidky celkem 140 105,0

ECB
n Provadéni ménové politiky v eurozoné
O X0 I listopad 2008



REVERZNi TRANSAKCE NA POSKYTNUTi LIKVIDITY NA ZAKLADE NABIDKOVEHO RiZENi
S PROMENLIVOU SAZBOU

ECB se rozhodne poskytnout trhu likviditu prostfednictvim reverzni transakce organizované na
zaklad¢ nabidkového fizeni s proménlivou sazbou.

Tti protistrany predlozi tyto nabidky:

Castka (v milionech EUR)

Urokova sazba Banka 1 Banka 2 Banka 3 Nabidky Kumulativni
(%) celkem nabidky
3,15 0 0
3,10 5 5 10 10
3,09 5 5 10 20
3,08 5 5 10 30
3,07 5 5 10 20 50
3,06 5 10 15 30 80
3,05 10 10 15 35 115
3,04 5 5 5 15 130
3,03 5 10 15 145

Nabidky celkem 30 45 70 145

ECB se rozhodne ptidélit 94 milionti EUR, coz znamena, ze mezni Girokova sazba je 3,05 %.

Vsechny nabidky nad 3,05% (pro kumulativni objem 80 milioni EUR) se plné uspokoji.
Pridéleni pti sazbé 3,05 % je:
94— 80

= 40%
35 ’

Pridéleni bance 1 pfi mezni urokové sazbé naptiklad je:
04x10=4

Celkové pridéleni bance 1 je:
5+5+4=14
Vysledky pridéleni je mozné shrnout takto:

Castka (v milionech EUR)

Protistrany Banka 1 Banka 2 Banka 3 Nabidky celkem
Nabidky celkem 30,0 45,0 70,0 145
Pridéleni celkem 14,0 34,0 46,0 94

Pokud postup pridélovani probihd na zéklad¢ (holandské) aukce s jednotnou sazbou, Cini
urokova sazba uplatnéna na ¢astky pridélované protistranam 3,05 %.

Pokud postup piidélovani probiha na zakladeé (americké) aukce s nasobnou sazbou, neuplatiuje
se na castky pridélované protistranam zadna jednotna sazba; banka 1 naptiklad obdrzi
5 mil. EUR za 3,07 %, 5 mil. EUR za 3,06 % a 4 mil. EUR za 3,05 %.
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VYDAVANI DLUHOVYCH CENNYCH PAPiRU ECB NA ZAKLADE NABIDKOVEHO RiZENi S PROMENLIVOU
SAZBOU

ECB se rozhodne absorbovat likviditu z trhu vydanim dluhovych cennych papirti na zakladé
nabidkového fizeni s proménlivou sazbou.

Tti protistrany predlozi tyto nabidky:

Cistka (v milionech EUR)

Urokova sazba (%) Banka 1 Banka 2 Banka 3 NabidKky celkem = Kumulativni nabidky
3,00 0 0
3,01 5 5 10 10
3,02 5 5 5 15 25
3,03 5 5 5 15 40
3,04 10 5 10 25 65
3,05 20 40 10 70 135
3,06 5 10 10 25 160
3,08 5 10 15 175
3,10 5 5 180
Nabidky celkem 55 70 55 180

ECB se rozhodne ptidélit 124,5 milionti EUR, coz znamena, ze mezni Grokova sazba je 3,05 %.
Vsechny nabidky pod 3,05% (pro kumulativni objem 65 miliont EUR) se plné uspokoji.
Pridéleni pti sazbé 3,05 % je:

124,5 - 65
70

=85%
Pridéleni bance 1 pfi mezni trokové sazbé naptiklad je:
0,85x20=17

Celkové ptidéleni bance 1 je:

5+5+5+10+17=42

Vysledky pridéleni je mozné shrnout takto:

Castka (v milionech EUR)
Protistrany Banka 1 Banka 2 Banka 3 Nabidky celkem
Nabidky celkem 55,0 70,0 55,0 180,0
Pridéleni celkem 42,0 49,0 33,5 1245
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Priklad 4

MENOVY SWAP NA ABSORPCI LIKVIDITY NA ZAKLADE NABIDKOVEHO RiZENi S PROMENLIVOU SAZBOU
ECB se rozhodne absorbovat likviditu provedenim ménového swapu na kurz EUR/USD
na zaklad¢ nabidkového fizeni s proménlivou sazbou. (Pozndmka: Euro je v tomto piipadé

obchodovano s prémii.)

Tti protistrany predlozi tyto nabidky:

Cistka (v milionech EUR)
Swapové body Banka 1 Banka 2 Banka 3 Nabidky celkem Kumulativni
(x 10 000) nabidky
6,84 0 0
6,80 5 5 10 10
6,76 5 5 5 15 25
6,71 5 5 5 15 40
6,67 10 10 5 25 65
6,63 25 35 40 100 165
6,58 10 20 10 40 205
6,54 5 10 10 25 230
6,49 5 5 235
NabidKy celkem 65 90 80 235

ECB se rozhodne pridélit 158 miliontt EUR, coz znamend, Ze mezni swapové body jsou 6,63.
Vsechny nabidky nad 6,63 (pro kumulativni objem 65 miliont EUR) se plné uspokoji. Procento
pridéleni pfi 6,63 swapovych bodech je:

158 — 65

— 0RO
100 I

Prid€leni bance 1 pfi meznich swapovych bodech naptiklad je:
0,93 x 25=23,25
Celkové ptidéleni bance 1 je:

5+5+5+10+23,25=4825

Vysledky pridéleni je mozné shrnout takto:

Cistka (v milionech EUR)

Protistrany Banka 1 Banka 2 Banka 3 Nabidky celkem
Nabidky celkem 65,00 90,00 80,00 235,0
Pridéleni celkem 48,25 52,55 57,20 158,0

ECB stanovi spotovy sménny kurz EUR/USD pro operaci na 1,1300.

Pokud ptidélovani probihé na zaklade¢ (holandské) aukce s jednotnou sazbou, nakoupi Eurosystém
ke dni zahajeni operace 158 000 000 EUR a proda 178 540 000 USD. V den splatnosti operace
Eurosystém proda 158 000 000 EUR a nakoupi 178 644 754 USD (forwardovy sménny kurz ¢ini
1,130663 = 1,1300 + 0,000663).
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Priklad 4 (pokracovani)

Pokud pridélovani probiha na zékladé (americké) aukce s nasobnou sazbou, vymeni Eurosystém
objemy eur a americkych dolarti tak, jak ukazuje tato tabulka:

Spotova transakce Forwardova transakce
Sménny kurz Nakupuje EUR Prodava USD Sménny kurz Prodava EUR Nakupuje USD

1,1300 1,130684
1,1300 10 000 000 11 300 000 1,130680 10 000 000 11 306 800
1,1300 15 000 000 16 950 000 1,130676 15 000 000 16 960 140
1,1300 15 000 000 16 950 000 1,130671 15 000 000 16 960 065
1,1300 25 000 000 28 250 000 1,130667 25 000 000 28266 675
1,1300 93 000 000 105 090 000 1,130663 93 000 000 105 151 659
1,1300 1,130658
1,1300 1,130654
1,1300 1,130649

Nabidky celkem 158 000 000 178 540 000 158 000 000 178 645 339
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MENOVY SWAP NA POSKYTNUTi LIKVIDITY NA ZAKLADE NABiDKOVEHO RiZENi S PROMENLIVOU SAZBOU

ECB se rozhodne poskytnout trhu likviditu provedenim ménového swapu na kurz EUR/USD
na zaklad¢ nabidkového fizeni s proménlivou sazbou. (Pozndmka: Euro je v tomto piipadé
obchodovano s prémii.)

Tti protistrany predlozi tyto nabidky:

Castka (v milionech EUR)

Swapové body Banka 1 Banka 2 Banka 3 Nabidky celkem  Kumulativni nabidky
(x 10 000)

6,23

6,27 5 5 10 10
6,32 5 5 10 20
6,36 10 5 5 20 40
6,41 10 10 20 40 80
6,45 20 40 20 80 160
6,49 5 20 10 35 195
6,54 5 5 10 20 215
6,58 5 5 220

Nabidky celkem 60 85 75 220

ECB se rozhodne pfidélit 197 miliont EUR, coz znamena, ze mezni swapové body jsou
6,54. Vsechny nabidky pod 6,54 (pro kumulativni objem 195 miliond EUR) se plné uspokoji.
Procento pridéleni pti 6,54 swapovych bodech je:

197 — 195

—100
20 10%

Pridéleni bance 1 pfi meznich swapovych bodech naprtiklad je:
0,10x5=0,5
Celkové ptidéleni bance 1 je:
5+5+10+10+20+5+0,5=55,5

Vysledky ptidéleni je mozné shrnout takto:

Castka (v milionech EUR)

Protistrany Banka 1 Banka 2 Banka 3 Nabidky celkem
Nabidky celkem 60,0 85,0 75,0 220
Pridéleni celkem 55,5 75,5 66,0 197

ECB stanovi spotovy sménny kurz EUR/USD pro operaci na 1,1300.

Pokud pridélovani probiha na zékladé (holandské) aukce s jednotnou sazbou, proda Eurosystém
ke dni zahajeni operace 197 000 000 EUR a nakoupi 222 610 000 USD. V den splatnosti operace
Eurosystém nakoupi 197 000 000 EUR a proda 222 738 838 USD (forwardovy sménny kurz ¢ini
1,130654 = 1,1300 + 0,000654).
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Priklad 5 (pokracovani)

Pokud pridélovani probiha na zaklad¢ (americké) aukce s nasobnou sazbou, vymeéni Eurosystém
objemy eur a americkych dolard tak, jak ukazuje tato tabulka:

Spotova transakce Forwardova transakce
Sménny kurz Prodava EUR Nakupuje USD Sménny kurz Nakupuje EUR Prodava USD

1,1300 1,130623
1,1300 10 000 000 11 300 000 1,130627 10 000 000 11306 270
1,1300 10 000 000 11 300 000 1,130632 10 000 000 11 306 320
1,1300 20 000 000 22 600 000 1,130636 20 000 000 22 612720
1,1300 40 000 000 45200 000 1,130641 40 000 000 45 225 640
1,1300 80 000 000 90 400 000 1,130645 80 000 000 90 451 600
1,1300 35 000 000 39 550 000 1,130649 35 000 000 39572715
1,1300 2 000 000 2260 000 1,130654 2000 000 2261 308
1,1300 1,130658

Nabidky celkem 197 000 000 222 610 000 197 000 000 222736 573
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DODATEK 1

Priklad 6 Priklady operaci
a postupii ménové
politiky

OPATRENi KE KONTROLE RIZIKA

Tento ptiklad ilustruje ramec pro kontrolu rizika vztahujici se na podkladova aktiva vyuzivana
pti operacich Eurosystému na poskytnuti likvidity.! Ptiklad je zalozen na ptedpokladu, ze se
protistrana Gcastni téchto operaci ménové politiky Eurosystému:

» hlavni refinanéni operace zahajena dne 28. cervence 2004 a ukoncena dne 4. srpna 2004,
pri které je protistrané ptidéleno 50 miliontt EUR pfi Grokové sazbé 4,24 %,

» dlouhodobgjsi refinanéni operace zahajena dne 29. Cervence 2004 a ukoncena dne 21. fijna 2004,
pti které je protistrané ptidéleno 45 miliontt EUR pii urokové sazbé 4,56 %, a

* hlavni refinancni operace zahajend dne 4. srpna 2004 a ukoncend dne 11. srpna 2004,
pri které je protistrané pridéleno 10 miliontt EUR pfi Grokové sazbé 4,26 %.

Charakteristiky podkladovych obchodovatelnych aktiv vyuzitych protistranou k zajisténi téchto
operaci jsou uvedeny nize v tabulce 1.

TABULKA | PODKLADOVA OBCHODOVATELNA AKTIVA VYUZITA PRI TRANSAKCiCH

Charakteristiky

Jméno Kategorie aktiva Datum Definice Frekvence Zbytkova Srazka
splatnosti kuponu kupoénu splatnost
Aktivum A Zajisténé bankovni 30.8.2008 Pevny 6 mésicu 4 roky 3,50%
dluhopisy typu Jumbo
Aktivum B Vladni dluhopis 19.11.2008 Proménlivy 12 mésict 4 roky 0,50%
Aktivum C Podnikovy dluhopis 12.05.2015 Nulovy >10 let 15,00%
Ceny v % (v&etné nabéhlého iroku) *
28.7.2004 29.7.2004 30.7.2004 2.8.2004 3.8.2004 4.8.2004 5.8.2004
102,63 101,98 100,55 101,03 100,76 101,02 101,24
98,35 97,95 98,15 98,56 98,73 98,57
55,01 54,87

*) Ceny uvedené pro jednotlivé dny precenéni odpovidaji nejreprezentativnéjsi cené obchodniho dne piedchazejiciho dni precenéni.

SYSTEM REZERVACE PODKLADOVYCH AKTIV

Predevsim se predpoklada, ze se transakce provadéji s narodni centralni bankou za vyuziti
systému, pii kterém jsou pro kazdou transakci podkladova aktiva ucelové vazana (rezervovana).
Ocenovani podkladovych aktiv se provadi denné. Ramec kontroly rizika lze tedy popsat timto
zpusobem (viz také tabulka 2):

1. Dne 28. Cervence 2004 uzavie protistrana dohodu o zpétném odkupu s narodni centralni
bankou, ktera nakoupi aktivum A za 50,6 milionu EUR. Aktivum A je zajistény bankovni
dluhopis typu Jumbo, ma pevny kupon a je splatné dne 30. srpna 2008. Ma tudiz zbytkovou

1 Tento ptiklad je zalozen na piedpokladu, Ze pfi vypoctu potfeby vyzvy k dodatkové uhradé se zohlediiuje nab&hly trok z poskytnuté

likvidity a Ze se na poskytnutou likviditu uplatiiuje aktivacni bod 0,5 %.
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Priklad 6 (pokracovani)

splatnost Ctyfi roky, a vyzaduje tedy srazku pfi ocenéni ve vysi 3,5 %. Trzni cena aktiva A
na referen¢nim trhu pro dany den ¢ini 102,63 %, vcetné nabéhlého kuponového troku.
Protistrana je povinna poskytnout takovy objem aktiva A, ktery po odecteni srazky ve
vysi 3,5 % prevysuje pfidélenou castku 50 miliond EUR. Protistrana tudiz doda aktivum A
v nominalni hodnoté 50,6 milioni EUR, jejiz upravena trzni hodnota ¢ini pro dany den
50113 203 EUR.

2. Dne 29. Cervence 2004 uzavie protistrana dohodu o zpétném odkupu s narodni centralni
bankou, ktera nakoupi aktivum A za 21 miliontt EUR (trzni cena 101,98 %, srazka pfti ocenéni
1,5 %) a aktivum B za 25 miliont EUR (trzni cena 98,35 %). Aktivum B je vladni dluhopis
s proménlivou sazbou kupdonovych plateb, na ktery se uplatiiuje srazka pii ocenéni ve vysi
0,5 %. Upravena trzni hodnota aktiva A a aktiva B pro dany den ¢ini 45 130 810 EUR, ¢imz
tedy prevysuje pozadovanou ¢astku 45 000 000 EUR.

Dne 29. cervence 2004 se podkladova aktiva hlavni refinancni operace zahajené dne
28. cervence 2004 pieceni. Trzni hodnota aktiva A upravena o srazku pfi ocenéni je pii trzni
cené 101,98 % stale mezi spodnim a hornim aktivacnim bodem. V dusledku toho dovoluje
puvodné vazané zajisténi pokryt jak pocatecni objem poskytnuté likvidity, tak nab&hly urok
ve vysi 5 889 EUR.

3. Dne 30. cervence 2004 se podkladova aktiva ptreceni: trzni cena aktiva A ¢ini 100,55 %
a trzni cena aktiva B ¢ini 97,95 %. Nabé¢hly urok ¢ini 11 778 EUR z hlavni refinan¢ni
operace zahajené dne 28. cervence 2004 a 5 700 EUR z dlouhodobéjsi refinanéni operace
zahajené dne 29. cervence 2004. V dusledku toho klesne upravena trzni hodnota aktiva A
v prvni transakci pod objem transakce, ktery ma byt pokryt (poskytnuta likvidita plus nab&hly
urok) o 914 218 EUR, ale také pod spodni aktivacni bod 49 761 719 EUR. Protistrana doda
aktivum A v nominalni hodnoté 950 000 EUR, coz po odecteni srazky ve vysi 3,5 % trzni
hodnoty zalozené na cené 100,55 % obnovi dostatecné zajisténi.>

Vyzvy k dodatkové uhradé je tieba i u druhé transakce, nebot’ se upravena trzni hodnota
podkladovych aktiv této transakce (44 741 520 EUR) nachazi pod spodnim aktivaénim
bodem (44 780 672 EUR). Protistrana tedy poskytne aktivum B v hodnoté 270 000 EUR,
jehoz upravena trzni hodnota ¢ini 263 143 EUR.

4. Dne 2. a 3. srpna 2004 se podkladova aktiva preceni, pficemz tato piecenéni nemaji pro
transakce uzaviené ve dnech 28. a 29. ¢ervence 2004 za nasledek zadnou vyzvu k dodatkové

uhradé.

5. Dne 4. srpna 2004 splati protistrana likviditu poskytnutou v ramci hlavni refinan¢ni operace
zahajené dne 28. cervence 2004, a to v¢etné nabehlého uroku ve vysi 41 222 EUR.

6. Narodni centralni banka vrati aktivum A v nominalni hodnoté 51 550 000.

2 Narodni centralni banky mohou vydavat vyzvy k poskytnuti dodatkové tthrady spiSe v hotovosti nez v cennych papirech.
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Téhoz dne uzavie protistrana novou dohodu o zpétném odkupu s narodni centralni bankou,
ktera nakoupi aktivum C v nominélni hodnoté 75 miliond EUR. Aktivum C je podnikovym
dluhopisem s nulovym kupdénem, ma zbytkovou splatnost delsi nez 10 let, a uplatituje se na
né tudiz srazka ve vysi 15 %, takze odpovidajici trzni hodnota po uprave o srazku pii ocenéni
¢ini pro dany den 35 068 875 EUR.

Precenéni podkladovych aktiv dlouhodobé&jsi refinancni operace zahdjené dne
29. cervence 2004 ukazuje, Ze upravena trzni hodnota poskytnutych aktiv presahuje horni
aktivacni bod priblizné o 262 000 EUR, a vede tudiz k tomu, Ze narodni centralni banka
protistrané vrati aktivum B v nominalni hodnoté 262 000 EUR.?

SYSTEM SDRUZOVANi PODKLADOVYCH AKTIV

Dale se predpoklada, ze se transakce s narodni centralni bankou provadéji s vyuzitim systému
sdruzovani podkladovych aktiv. Aktiva zarazena do souboru (poolu) podkladovych aktiv
vyuzivaného protistranou pfitom nejsou uceloveé vazana (rezervovana) na konkrétni transakce.

Tento priklad pouziva stejné posloupnosti transakci jako vySe uvedeny piiklad popisujici
systém rezervace. Hlavni rozdil spociva v tom, ze ve dnech precenovani musi upravena trzni
hodnota vSech aktiv v souboru (poolu) pokryvat celkovy objem vSech nevyporadanych operaci
protistrany s narodni centralni bankou. Vyzva k dodatkové tihradé ve vysi 1 178 398 EUR ze dne
30. ¢ervence 2004 je v tomto piipadé stejna jako vyzva v ptipadé systému rezervace. Protistrana
dod4 aktivum A v nominalni hodnoté 1 300 000 EUR, coz po odecteni srazky ve vysi 3,5 % trzni
hodnoty zalozené na cené 100,55 % obnovi dostatecné zajisteni.

Navic muze protistrana dne 4. srpna 2004, kdy je hlavni refinancni operace uzaviend dne
28. cervence 2004 splatna, ponechat aktiva na svém zastavnim tcétu. Aktivum je rovnéz mozné
vymenit za jiné aktivum, jak ukazuje priklad, kdy bylo na pokryti poskytnuté likvidity a nabehlého
uroku v ramci vSech refinan¢nich operaci aktivum A v nomindlni hodnoté 51,9 milionu EUR
nahrazeno aktivem C v nominalni hodnot¢ 75,5 milionu EUR.

Ramec kontroly rizika v systému sdruzovani je popsan v tabulce 3.

3 Pokud ma byt v souvislosti s druhou transakci marze zaplacena protistrané narodni centralni bankou, miZe byt takova marze v uréitych
ptipadech vyrovnana marzi zaplacenou narodni centralni bance protistranou pfi prvni transakci. Vysledkem pak bude pouze jedno
vyporadani marzi.
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Priklad 6 (pokracovani)

TABULKA 2 SYSTEM REZERVACE PODKLADOVYCH AKTIV

Datum Nevypoiiadané Den Den Urokovi Poskytnuta
transakce zahéjeni ukondeni sazba likvidita
28.07.2004 Hlavni refinanéni 28.07.2004 04.08.2004 4,24 50 000 000
29.07.2004 Hlavni refinanéni 28.07.2004 04.08.2004 4,24 50 000 000
Dlouhodobg;jsi refinan¢ni 29.07.2004 27.10.2004 4,56 45000 000
30.07.2004 Hlavni refinanéni 28.07.2004 04.08.2004 4,24 50 000 000
Dlouhodobg;jsi refinan¢ni 29.07.2004 27.10.2004 4,56 45 000 000
02.08.2004 Hlavni refinanéni 28.07.2004 04.08.2004 4,24 50 000 000
Dlouhodobgjsi refinan¢ni 29.07.2004 27.10.2004 4,56 45 000 000
03.08.2004 Hlavni refinanéni 28.07.2004 04.08.2004 4,24 50 000 000
Dlouhodobgjsi refinan¢ni 29.07.2004 27.10.2004 4,56 45000 000
04.08.2004 Hlavni refinanéni 04.08.2004 11.08.2004 4,26 35000 000
Dlouhodobgjsi refinanéni 29.07.2004 27.10.2004 4,56 45000 000
05.08.2004 Hlavni refinanéni 04.08.2004 11.08.2004 4,26 35000 000
Dlouhodobgjsi refinan¢ni 29.07.2004 27.10.2004 4,56 45000 000

TABULKA 3 SYSTEM SDRUZOVANi PODKLADOVYCH AKTIV

Datum Nevypoiadané Den Den Urokova Poskytnuta
transakce zahajeni ukondeni sazba likvidita
28.07.2004 Hlavni refinan¢ni 28.07.2004 04.08.2004 4,24 50 000 000
29.07.2004 Hlavni refinanéni 28.07.2004 04.08.2004 4,24 50 000 000
Dlouhodobgjsi refinan¢ni 29.07.2004 27.10.2004 4,56 45000 000
30.07.2004 Hlavni refinanéni 28.07.2004 04.08.2004 4,24 50 000 000
Dlouhodobg;jsi refinan¢ni 29.07.2004 27.10.2004 4,56 45000 000
02.08.2004 Hlavni refinanéni 28.07.2004 04.08.2004 4,24 50 000 000
Dlouhodobgjsi refinancni 29.07.2004 27.10.2004 4,56 45000 000
03.08.2004 Hlavni refinanéni 28.07.2004 04.08.2004 4,24 50 000 000
Dlouhodobg;jsi refinan¢ni 29.07.2004 27.10.2004 4,56 45000 000
04.08.2004 Hlavni refinanéni 04.08.2004 11.08.2004 4,26 35000 000
Dlouhodobgjsi refinan¢ni 29.07.2004 27.10.2004 4,56 45000 000
05.08.2004 Hlavni refinanéni 04.08.2004 11.08.2004 4,26 35000 000
Dlouhodobg;jsi refinanéni 29.07.2004 27.10.2004 4,56 45 000 000
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a postupii ménové
politiky
Nabéhly irok Celkovi ¢astka Spodni aktiva¢ni Horni aktivacni Upravena trzni Vyzva k dodatkové
k pokryti bod bod hodnota uhradé
- 50 000 000 49 750 000 50250 000 50 113 203 -
5889 50 005 889 49 755 859 50255918 49 795 814 -
- 45 000 000 44775 000 45225000 45130 810 -
11778 50011778 49761 719 50261 837 49 097 560 -914 218
5700 45005 700 44780 672 45230729 44 741 520 -264 180
29 444 50 029 444 49 779 297 50279 592 50258 131 -
22 800 45022 800 44797 686 45247914 45152222 -
35333 50035333 49 785157 50285510 50123 818 -
28 500 45028 500 44 803 358 45253 643 45200 595 -
- 35000 000 34 825 000 35175 000 35068 875 -
34 200 45034 200 44 809 029 45259 371 45296 029 261 829
4142 35004 142 34829 121 35179 162 34979 625 -
39900 45039 900 44 814701 45265 100 45 043 420 -
Nabéhly drok Celkova ¢astka Spodni aktiva¢ni Horni aktivacni Upravena trZzni Vyzva k dodatkové
k pokryti bod" bod? hodnota uhradé
- 50 000 000 49 750 000 neuplatiiuje se 50113203 -
5889 95 005 889 94 530 859 neuplatiiuje se 94 926 624 -
11778 95017 478 94 542 390 neuplatiiuje se 93 839 080 -1178 398
5700
29 444 95 052 244 94 576 983 neuplatiiuje se 95 487 902 -
22 800
35333 95 063 833 94 588 514 neuplatiiuje se 95399 949 -
28 500
- 80 034 200 79 634 029 neuplatiiuje se 80333 458 -
34200
4142 80 044 042 79 643 821 neuplatiiuje se 80 248 396 -
39900
1) V systému sdruzovani pfedstavuje spodni aktivaéni bod nejniz§i mezni hodnotu pro vyzvu k dodatkové uhradé. Pokud v praxi trzni
hodnota sdruzeného zajisténi upravena o srazku pii ocenéni klesne pod celkovy objem, ktery ma byt pokryt, vyzaduje vétSina narodnich
centralnich bank dodate¢né zajisténi.
2) V systému sdruzovani rezerv nema pojem horniho aktivaéniho bodu zadny vyznam, protoZe se protistrana bude neustale snazit drzet
nadbyte¢né poskytnuté zajisténi ve sdruzeném souboru, aby byly naklady provoznich transakei co nejniZsi.
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Aktivacni bod (Trigger point): pfedem stanovena troven hodnoty poskytované likvidity, pti které
dojde k vyzvé k dodatkové uhradé.

Americka aukce (American auction): viz aukce s nasobnou sazbou.

Aukce s jednotnou sazbou (holandska aukce) (Single rate auction (Dutch auction)): aukce, pii
které se urokova sazba (nebo cena/swapovy bod) pro pridéleni uplatiiovana na v§echny uspokojené
nabidky rovna mezni tirokové sazbé.

Aukce s nasobnou sazbou (americka aukce) (Multiple rate auction (American auction)):
aukce, pfi které se urokova sazba (nebo cena/swapovy bod) pro pridéleni rovna urokové sazbé
kazd¢ jednotlivé nabidky.

Bezpecny depozitni ucet (Safe custody account): Gcet cennych papirti vedeny centralni bankou,
na ktery muze ivérova instituce ukladat cenné papiry, které povazuje za vhodné k zajisténi operaci
centralni banky.

Cena zpétného odkupu (Repurchase price): cena, za kterou je kupujici v souvislosti s transakei
v ramci dohody o zpétném odkupu povinen odprodat aktivum zpét prodavajicimu. Cena zpétného
odkupu se rovna souétu nakupni ceny a cenového rozdilu, ktery odpovida Groku z poskytnuté
likvidity za dobu splatnosti operace.

Cenny papir kryty aktivy (Asset-backed security, ABS): dluhovy nastroj kryty souborem
uceloveé vazanych finanénich aktiv (fixnich nebo revolvingovych), které se po uplynuti urcité doby
pfeméni na penize. Dale mohou existovat prava ¢i jina aktiva, ktera zajistuji splaceni dluhu ¢i
vcasné rozdéleni vynost mezi drzitele cennych papirt. Cenné papiry kryté aktivy jsou zpravidla
vydavany specialné vytvorenym investicnim subjektem, ktery ziskal soubor finan¢nich aktiv od
jejich puvodce/prodavajiciho. V tomto ohledu platby z cennych papirG krytych aktivy zaviseji
predevsim na penéznich tocich z aktiv podkladového souboru a dalSich pravech, jejichz Gc¢elem
je zajistit v€asné platby, napf. likviditnich facilitach, zarukach ¢i jinych nastrojich souhrnné
oznacovanych vyrazem ,,avérové posileni®.

Clensky stat (Member State): v tomto dokumentu se jim rozumi &lensky stat EU, ktery piijal
jednotnou ménu v souladu se Smlouvou.

Dematerializace (Dematerialisation): odstranéni fyzickych certifikati nebo podkladii cennych
papirt, které predstavuji vlastnictvi finan¢nich aktiv tak, ze tato financni aktiva existuji pouze jako
ucetni zaznamy.

Den nakupu (Purchase date): den, ke kterému nabyva prodej aktiv prodejcem kupci platnosti.

Den obchodu (Trade date (T)): den, ke kterému je obchod (tj. dohoda o finan¢ni transakci mezi
dvéma protistranami) sjednan. Den obchodu se mize kryt se dnem vyporadani (vypotradani
téhoz dne), nebo mu piedchazet o dany pocet obchodnich dni (den vypotadani je urcen jako den

obchodu + vyporadaci prodleva).

Den ocenéni (Valuation date): den ocenéni podkladovych aktiv uvérovych operaci.
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Den splatnosti (Maturity date): den, ke kterému kon¢i platnost operace ménové politiky. V ptipadé
dohod o zpétném odkupu se den splatnosti shoduje se dnem zpétného odkupu.

Den vyporadani (Settlement date): den, ke kterému je transakce vyporadana. Zuctovani se mize
uskutecnit t€hoz dne jako obchod (vypotradani téhoz dne) nebo jeden nebo nékolik dni po obchodu
(den vypotadani je uréen jako den obchodu + vyporadaci prodleva).

Den zahajeni (Start date): den, ke kterému je uzaviena prvni ¢ast operace ménové politiky.
U operaci zalozenych na dohodach o zpétném odkupu a u ménovych swapii odpovida den
zahajeni dni nakupu.

Den zpétného odkupu (Repurchase date): den, ke kterému je kupujici v souvislosti s transakci na
zaklad¢é dohody o zpétném odkupu povinen odprodat aktivum zpét prodavajicimu.

Depozitar (Depository): zprostfedkovatel, jehoz hlavni tilohou je uschovavat, at’ uz fyzicky nebo
elektronicky, cenné papiry a vést zaznamy o vlastnictvi téchto cennych papirt.

Dlouhodobéjsi refinancni operace (Longer-term refinancing operation): pravidelné operace
provadéné Eurosystémem na volném trhu ve formé reverzni transakce. Dlouhodobéjsi refinanéni
operace se provadi na zakladé meésicnich standardnich nabidkovych Fizeni a maji splatnost
3 mésice.

Dluhopis s nulovym kupénem (Zero coupon bond): cenny papir, ktery v prab¢hu své Zivotnosti
vyplaci pouze jediny hotovostni tok. Pro ucely tohoto dokumentu zahrnuje pojem dluhopisu
s nulovym kuponem cenné papiry vydané s diskontem a cenné papiry, které pfi splatnosti doruci
pouze jeden kupon. Zvlastni druh dluhopisu s nulovym kupénem piedstavuje strip.

Dodani proti zaplaceni (Delivery versus payment, delivery against payment): mechanismus
systému vyporadani pii vyméné hodnot, ktery zajistuje, ze ke konecnému prevodu aktiv (cennych
papiri nebo jinych finanénich nastroji) dojde tehdy a pouze tehdy, pokud dojde ke kone¢nému
prevodu jiného aktiva (nebo aktiv).

Dodatecné stanoveny vynos (Post-fixed coupon): vynos nastrojii s proménlivou sazbou, ktery se
urcuje na zaklad€ hodnot referen¢niho indexu k ur¢itému dni (dnim) v prabéhu naristani vynosu.

Dohoda o zpétném odkupu (Repurchase agreement): dohoda, kterou se aktivum prodava,
pri¢emz prodavajici zaroven ziskava pravo a povinnost odkoupit toto aktivum za stanovenou cenu
k budoucimu dni nebo na vyzvani. Tato dohoda se podoba zajisténému Uvéru s tim rozdilem,
ze prodavajici si neponechava vlastnictvi aktiv. Pii svych reverzmich transakcich pouziva
Eurosystém dohody o zpétném odkupu s pevnou splatnosti.

DrZeni minimalnich rezerv (Reserve holdings): stav udrZzovany protistranami na jejich uctu
minimalnich rezerv za G¢elem plnéni povinnosti minimalnich rezerv.

Dvoustranny postup (Bilateral procedure): postup, pfi kterém centralni banka uzavira obchod
pfimo s jednou nebo nékolika protistranami, bez vyuziti postupti nabidkovych fizeni. Mezi
dvoustranné postupy patii operace provadéné prostiednictvim burz cennych papirti nebo makléfi.
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Elektronické penize (Electronic money): pen¢zni hodnota vyjadiena pohledavkou za vydavajici
instituci a a) uchovavana na elektronickém médiu; b) vydavana pfi piijeti penéznich prostiedku,
jejichz hodnota neni nizs$i nez vydavana penézni hodnota; a c¢) piijimana jako platebni prostfedek
jinymi podniky, nez je vydavajici instituce.

Emitent (Issuer): subjekt, ktery je zavazany z cenného papiru nebo jiné¢ho finanéniho nastroje.

Eurozona: oblast zahrnujici ¢lenské staty EU, které v souladu se Smlouvou pfijaly euro za
svou jednotnou ménu a ve kterych se provadi jednotnda ménova politika, za niz odpovida Rada
guvernéri ECB.

Eurosystém: Evropska centrdlni banka (ECB) a narodni centralni banky c¢lenskych stati
eurozony. Rozhodovacimi organy Eurosystému jsou Rada guvernérii a Vykonna rada ECB.

Evropsky systém centralnich bank (ESCB): timto vyrazem se rozumi Evropska centralni banka
(ECB) a narodni centralni banky ¢lenskych stati EU. Je tfeba poznamenat, ze narodni centralni
banky ¢lenskych statl, které neptijaly jednotnou ménu v souladu se Smlouvou, si v oblasti ménové
politiky zachovavaji své pravomoci v souladu s vnitrostatnim pravem, a nepodileji se tudiz na
provadéni ménovych operaci Eurosystému.

Externi ratingova instituce (External credit assessment intitution, ECAI): zdroj hodnoceni
uvérové kvality, ktery je soucasti ramce hodnoceni tivérového rizika a zahrnuje instituce, jejichz
hodnoceni miize byt vyuzito tivérovymi institucemi pfi stanoveni rizikove vazenych expozic podle
smérnice o kapitalové pfiméfenosti. Tyto instituce podléhaji formalnimu schvalovacimu fizeni
vedenému narodnimi organy dohledu.

Hlavni refinancni operace (Main refinancing operation): pravidelné operace provadéné
Eurosystémem na volném trhu ve formé reverzni transakce. Hlavni refinancni operace se
provadi na zakladé tydennich standardnich nabidkovych Fizeni a obvykle maji splatnost jeden
tyden.

Holandska aukce (Dutch auction): viz aukce s jednotnou sazbou.

Interni systém hodnoceni iivérového rizika (In-house credit assessment system, ICAS): zdroj
hodnoceni tvérové kvality, ktery je soucasti ramce hodnoceni tvérového rizika a v soucasné
dobé zahrnuje Ctyfi systémy hodnoceni uvérového rizika, které provozuji Deutsche Bundesbank,
Banco de Espaiia, Banque de France a Oesterreichische Nationalbank.

Interni systém na bazi ratingi (Internal ratings-based (IRB) system): zdroj hodnoceni tivérové
kvality, ktery je soucasti ramce hodnoceni uvérového rizika a zahrnuje interni systémy téch
protistran, které mohou byt vyuzity tvérovymi institucemi pfi stanoveni rizikoveé vazenych expozic
podle smérnice o kapitalové pfimétenosti. Tyto systémy podléhaji formalnimu schvalovacimu
fizeni vedenému narodnimi organy dohledu.

Konec dne (End-of-day): ¢as obchodniho dne po uzavieni systému TARGET?2, ke kterému jsou
pro dany den ukonceny vSechny platby zpracovavané systémem TARGET2.

Konecny prevod (Final transfer): neodvolatelny a bezpodmineény pievod, kterym zanika zdvazek
k provedeni prevodu.
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Korespondentské bankovnictvi (Correspondent banking): dohoda, na jejimz zakladé poskytuje

jedna tuvérova instituce platbu a jiné sluzby jiné uvérové instituci. Platby prostiednictvim
korespondenti se ¢asto provadeji prostfednictvim vzajemnych Gctl (nostro a loro Ucth), ke kterym
mohou byt vazany stalé tveérové linky. Sluzby korespondentského bankovnictvi se poskytuji
pfedevsim v preshrani¢nim styku, ale jsou rovnéz znamy jako agenturni vztahy ve vnitrostatnim
kontextu. Loro ucet je termin pouzivany korespondentem k oznaceni uc¢tu vedené¢ho pro zahraniéni
uverovou instituci; zahrani¢ni ivérova instituce pak tento ucet povazuje za sviyj nostro tcet.

Kupni cena (Purchase price): cena, za kterou jsou nebo maji byt aktiva prodana prodavajicim
kupci.

Maximalni nabidkova sazba (Maximum bid rate): horni hranice Grokové sazby, pro kterou
mohou protistrany podavat své nabidky v ramci nabidkového Fizeni s proménlivou sazbou.
Nabidky se sazbou vyssi nez je maximalni nabidkova sazba stanovena ECB se vytadi.

Ménova financ¢ni instituce (MFI) (Monetary financial institution — MFI): jedna z finan¢nich
instituci, které spole¢né vytvaieji sektor emise penéz eurozény. Zahrnuji centralni banky,
rezidentské uivérové instituce, jak jsou definovany v pravnich predpisech Spolecenstvi, a vSechny
ostatni rezidentské financni instituce, jejichz pfedmétem ¢innosti je pfijimat vklady nebo prostiedky
velmi podobné vkladiim od jinych subjektt nez ménovych financnich instituci a na vlastni Gcet
(pfinejmensim v ekonomickém smyslu) poskytovat uvery nebo investovat do cennych papirt.

Ménova zajist'ovaci transakce: dohoda uzaviena emitentem a zajist'ujici protistranou, podle niz je
¢ast ménového rizika vznikla v disledku pfijeti penéznich tokd v jiné méné nez v eurech zmirnéna
vyménou téchto tokl za platby v eurech od zajiStujici protistrany, a to vcetné veskerych zaruk
zajist'ujici protistrany ohledné téchto plateb.

Ménovy swap (Foreign exchange swap): soubézna spotova operace nakupu/prodeje a forwardova
operace prodeje/ndkupu jedné mény proti méné druhé. Eurosystém provadi operace ménové
politiky na volném trhu ve formé ménovych swapt, pfi kterych narodni centralni banky (nebo
ECB) spotovou transakci nakupuji (prodavaji) euro proti cizi méné a zaroven jej forwardovou
transakci prodavaji (nakupuji) zpét.

Metoda pocitani dni (Day-count convention): metoda regulujici pocet dni pii vypoctu uroku
z uvéru. Pii operacich ménové politiky uplatiiuje Eurosystém metodu skutecny pocet/360.

Mezinarodni identifikaé¢ni ¢islo cennych papira (ISIN) (International Securities Identification
Number — ISIN): mezinarodni identifikacni kod pfidélovany cennym papirGm emitovanym na

finan¢nich trzich.

Mezni nabidka swapového bodu (Marginal swap point quotation): nabidka swapovych bod,
pri které se vycerpa cela ¢astka piidélovana v nabidkovém fizeni.

Mezni tirokova sazba (Marginal interest rate): urokova sazba, pii které se vycerpa cela castka
ptidélovana v nabidkovém fizeni.

Mezni zapiijéni sazba: stala facilita Eurosystému, kterou mohou protistrany vyuzit k ziskani
jednodenniho uvéru u narodni centralni banky pii pfedem stanovené urokové sazbe.
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Minimalni ¢astka pridéleni (Minimum allotment amount): spodni hranice ¢astky, kterd ma byt
pridélena jednotlivym protistranam v ramci operace nabidkového fizeni. Eurosystém se muze
rozhodnout ptideélit kazdé z protistran svych nabidkovych fizeni urc¢itou minimalni ¢astku.

Minimalni pomér pridéleni (Minimum allotment ratio): minimalni procento nabidek
pridélovanych v ramci nabidkového fizeni pii mezni trokové sazbé. Eurosystém se muze
rozhodnout uplatiiovat minimalni pomeér ptidéleni pii svych nabidkovych fizenich.

Model korespondentské centralni banky (MKCB) (Correspondent central banking model
— CCBM): mechanismus ziizeny Eurosystémem s cilem umoZznit protistranam vyuZzivat
podkladova aktiva na pieshrani¢énim zakladé. V MKCB jednaji narodni centralni banky vaci
sobé navzajem jako uschovatelé. To znamend, ze kazda narodni centralni banka ma ve své spraveé
cennych papirt ucet cennych papirti kazdé z ostatnich narodnich centralnich bank a ECB. MKCB je
také k dispozici protistranam urcitych narodnich centralnich bank mimo Eurosystém.

Nabidkové Fizeni s pevnou sazbou (Fixed rate tender): nabidkové fizeni, pii kterém narodni
centralni banka predem stanoveni urokovou sazbu a zucastnéné protistrany nabizeji ¢astky penéz,
se kterymi si pii takto stanovené sazb¢ pieji obchodovat.

Nabidkové Fizeni s proménlivou sazbou (Variable rate tender): postup nabidkového Fizeni,
pii kterém protistrany nabizeji jak ¢astku penéz, se kterou si pteji s centralni bankou obchodovat,
tak i irokovou sazbu, pii které si pieji obchod uzavrit.

Narodni centralni banka (National central bank, NCB): v tomto dokumentu se ji rozumi
centralni banka ¢lenského statu EU, ktery piijal jednotnou ménu v souladu se Smlouvou.

Nastroj s inverzni proménlivou sazbou (Inverse floating rate instrument): strukturovany cenny
papir, u kterého se vynos vyplaceny drziteli cenného papiru inverzné¢ méni v zavislosti na zménach
urcité referenéni urokové sazby.

Nastroj s pevnou sazbou (Fixed rate instrument): finan¢ni nastroj, jehoz vynos je pevné stanoven
pro celou dobu zivotnosti nastroje.

Nastroj s proménlivou sazbou (Floating rate instrument): financni nastroj, jehoz vynos je
pravideln¢ nastavovan v zavislosti na referenénim indexu, aby tak odrazel zmény kratkodobych
a sttednédobych trznich trokovych sazeb. Nastroje s proménlivou sazbou maji vynosy nastavené
bud’ predem, nebo nasledné.

Obchodni den Eurosystému (Eurosystem business day): jakykoli den, ve ktery jsou ECB a
alespon jedna narodni centralni banka otevieny pro ucely provadéni operaci ménové politiky
Eurosystému.

Obchodni den narodni centralni banky (NCB business day): jakykoli den, ve kterém je narodni
centralni banka konkrétniho ¢lenského statu oteviena pro ucely provadéni operaci ménové
politiky Eurosystému. V nekterych ¢lenskych statech mohou byt pobocky narodni centralni banky
v urcity obchodni den narodni centralni banky zavieny z diivodu mistniho nebo regiondlniho svatku.
V takovychto ptipadech odpovida piislusna narodni centralni banka za to, ze protistrany budou
s predstihem informovany o opatienich, kterd je nutné v souvislosti s témito svatky k zajiSténi
pristupu k mezni zaptjcni facilité provést.
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Objemové nabidkové rizeni (Volume tender): viz nabidkové Fizeni s pevnou sazbou.

Ocenovani podle trzni hodnoty (Marking to market): viz variani marZze.

Omezeni maximalni nabidky (Maximum bid limit): horni mez nejvys$si pfijatelné nabidky
podané jednou protistranou v nabidkovém fizeni. Eurosystém mutze omezeni maximalni nabidky
uvalit proto, aby jednotlivym protistranam zabranil v podavani neptimétené vysokych nabidek.

Operace jemného doladéni (Fine-tuning operation): nepravidelnd operace na volném trhu
provadéna Eurosystémem zejména za Gcelem vyporadani se s nepfedvidanymi vykyvy likvidity
na trhu.

Operace na volném trhu: operace provadénd z podnétu centralni banky na finanénim trhu.
S ohledem na cile, pravidelnost a postupy je mozné operace Eurosystému na volném trhu rozdélit
do ctyf kategorii: hlavni refinancni operace, dlouhodobéjsi refinancéni operace, operace
jemného doladéni a strukturalni operace. Pokud jde o pouzité nastroje, jsou hlavnim nastrojem
Eurosystému na volném trhu reverzni transakce, které mohou byt vyuzity pro vSechny ctyfi
kategorie operaci. Kromé toho jsou pro potfeby strukturalnich operaci rovnéz k dispozici vydavani
dluhovych cennych papir a primé transakce, zatimco pro provadéni operaci jemného doladéni
jsou k dispozici ménové swapy a piijem terminovanych vkladu.

Pausalni odpocitatelna polozka (Lump-sum allowance): pevné stanovena castka, kterou si
instituce v rdmci minimalnich rezerv Eurosystému odecita pti vypoctu své povinnosti minimalnich
rezerv.

Pocatecni marze (Initial margin): opateni ke kontrole rizika, které mtize Eurosystém uplatiiovat
pfi reverznich transakcich a podle kterého se pozadované zajisténi transakce rovna uveru
poskytnutému protistrané plus hodnoté poc¢ateéni marze.

Postup nabidkovych Fizeni (Tender procedure): postup, kterym centralni banka poskytuje
trhu likviditu nebo ji z né&j stahuje na zakladé¢ nabidek podanych protistranami ve vzajemné
hospodarské soutézi. Nejkonkurenceschopnéjsi nabidky jsou uspokojovany piednostné, a to az do
okamziku, nez dojde k vycerpani celkového objemu likvidity, ktery je centralni bankou poskytovan
nebo stahovan.

Povinnost minimalnich rezerv (Reserve requirement): povinnost instituce drzet u centralni
banky minimalni rezervy. Na zdkladé rdmce minimalnich rezerv Eurosystému se povinnost
minimalnich rezerv uvérové instituce vypocte vynasobenim sazby minimalnich rezerv pro
kazdou kategorii polozek zdkladu pro stanoveni minimalnich rezerv vysi téchto polozek
v Ucetni rozvaze instituce. Od své povinnosti minimalnich rezerv si instituce navic odecitaji
pausalni odpocitatelnou polozku.

Protistrana: je druhou stranou finanéni transakce (napf. jakékoli transakce s centralni bankou).
Primérovaci opatieni (Averaging provision): mechanismus, ktery protistranam umoznuje plnit
jejich povinnosti minimalnich rezerv na zakladé primeéru rezerv drzenych v prubéhu udrzovaciho

obdobi. Primérovaci opatieni pfispiva ke stabilizaci urokovych sazeb na penéznim trhu tim, ze
institucim poskytuje pobidku ke zmirnéni dopadii docasnych vykyvt likvidity. Systém minimalnich

rezerv Eurosystému primérovani umoziuje.
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Piedem stanoveny vynos (Pre-fixed coupon): vynos nastroji s proménlivou sazbou, ktery se
stanovi na zakladé¢ hodnot referencniho indexu k ur¢itému dni (dnim) pied zacatkem nartstani
vynosu.

Preshranic¢ni vyporadani (Cross-border settlement): vyporadani, ke kterému dochazi v jiné zemi
nez v zemi nebo v zemich, ve které (kterych) se jedna nebo ob¢ strany nachazeji.

Prijem terminovanych vkladi (Collection of fixed-term deposits): nastroj ménové politiky,
ktery mize Eurosystém vyuzivat pro Gcely jemného doladéni, pticemz Eurosystém nabizi z trhu
protistranam uroceni jejich terminovanych vkladii na uctech u narodnich centralnich bank za
ucelem absorpce likvidity.

Prima transakce (Outright transaction): transakce, pii které se aktiva nakupuji a prodavaji az
ke dni splatnosti (spotové nebo forwardove).

Ramec hodnoceni tivérového rizika (Eurosystem credit assessment framework, ECAF): sada
postupt, pravidel a technik, kterd zajistuje, ze bude splnén pozadavek Eurosystému na vysoké
uveérové standardy pro veskera zpusobila aktiva. Pfi stanoveni vysokych uvérovych standardi
Eurosystém rozliSuje mezi obchodovatelnymi a neobchodovatelnymi aktivy. Pfi hodnoceni
uveérového standardu zpuasobilych aktiv Eurosystém bere v uvahu informace o avérovém riziku
ze systému hodnoceni Gvérového rizika spadajicich pod jeden ze ¢tyf zdroju, konkrétné externi
ratingové instituce, interni systémy hodnoceni tivérového rizika narodnich centralnich bank,
interni systémy protistran na bazi ratingii a ratingové nastroje tietich stran. Pfi hodnoceni
uvérového standardu Eurosystém také zohlediiuje institucionalni kritéria, kterd zarucuji podobnou
ochranu drziteli nastroje jako zaruky. Referencni hodnota Eurosystému pro minimalni pozadavek
na vysoké uvérové standardy (prah tivérové kvality) odpovida uvérovému hodnoceni ,,single A“.
Eurosystém povazuje pravdépodobnost selhani ve vysi 0,10 % v horizontu 1 roku za odpovidajici
hodnoceni ,,single A“.

Ratingové nastroje (Rating tools, RT): zdroj hodnoceni Gvérové kvality, ktery je soucasti ramce
hodnoceni tivérového rizika a zahrnuje aplikace tfetich stran, které hodnoti uvérovou kvalitu
dluznikd mimo jiné s vyuzitim auditti ucetnictvi. Tyto aplikace musi byt jednotlivé schvaleny
Eurosystémem, aby se mohly stat soucasti ramce hodnoceni uvérového rizika.

Repo operace (Repo operation): reverzni transakce na poskytnuti likvidity, zaloZzena na dohodé
o zpétném odkupu.

Reverzni transakce (Reverse transaction): operace, kterou narodni centralni banka nakupuje
nebo prodava aktiva podle dohody o zpétném odkupu a provadi zajisténé Gvérové operace.

Riziko platebni schopnosti (Solvency risk): riziko ztraty z divodu upadku (bankrotu) emitenta
finan¢niho aktiva nebo platebni neschopnosti protistrany.

Rychlé nabidkové Fizeni (Quick tender): postup nabidkového Fizeni vyuzivany Eurosystémem
pro potieby operaci jemného doladéni, pokud je tfeba, aby mély rychly dopad na likvidni situaci
na trhu. Rychla nabidkova fizeni se zpravidla provadéji v ¢asovém rozmezi 90 minut a s omezenym
souborem protistran.
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Sazba minimalnich rezerv (Reserve ratio): sazba stanovena centralni bankou pro kazdou

kategorii zpUsobilych rozvahovych polozek zahrnutych do zakladu pro stanoveni minimalnich
rezerv. Sazby se pouzivaji pro vypocet povinnosti minimalnich rezerv.

Selhani (Default event): udalost sledovana v ramci ramce hodnoceni uvérového rizika a
definovana v pfepracované smérnici Evropského parlamentu a Rady 2006/48/ES ze dne 14. ¢ervna
2006 o pristupu k ¢innosti Gvérovych instituci a o jejim vykonu a pfepracované smérnici Evropského
parlamentu a Rady 2006/49/ES ze dne 14. Cervna 2006 o kapitalové piiméfenosti investi¢nich
podnikt a tvérovych instituci (spoleéné oznacovanych jako ,,smérnice o kapitalové pfimérenosti®).
K selhani tedy dochazi, jestlize ,,a) Gvérova instituce se domniva, ze dluznik pravdépodobné
v plném rozsahu nesplati své tivérové zavazky viici vérové instituci, jejimu matefskému podniku
¢i ne¢kterému z jejich deefinych podniki, aniz by se uvérova instituce uchylila ke kroktim, jako je
realizace zajisténi (pokud existuje)* nebo ,,b) nektery vyznamny uvérovy zavazek dluznika vici
uvérové instituci, jejimu matetskému podniku ¢i nékterému z jejich deefinych podniki je vice nez
90 dni po splatnosti.*

Skutec¢ny pocet/360 (Actual/360): metoda pocitani dni pfi vypoctu Groku z Gvéru, pii které se
urok pocita pro skutecny pocet kalendarnich dni, na ktery je Givér poskytnut, na zakladé roku o 360
dnech. Tato metoda se uplatiluje pii operacich ménové politiky Eurosystému.

Smlouva (Treaty): Smlouva o zalozeni Evropského spolecenstvi. Casto se na ni odkazuje jako na
»~Rimskou smlouvu® v platném znéni.

SniZeni ceny prii ocenéni (Valuation markdown): opatfeni ke kontrole rizika uplatiované
na podkladova aktiva vyuzivand pii reverznich transakcich, pfi kterém centralni banka snizi
teoretickou trzni cenu aktiv o urcité procento ptedtim, nez uplatni jakoukoli srazku p¥i ocenéni.'

Spojeni mezi systémy vypoiadani obchodi s cennymi papiry (Link between securities
settlement systems): spojeni tvofi v§echny postupy a opatfeni, ktera existuji mezi dvéma systémy
pro vyporadani obchodii s cennymi papiry za Gcelem pievodu cennych papirit mezi obéma
dotcenymi systémy vypoiadani obchodl s cennymi papiry prostiednictvim zaknihovani.

Srazka (Haircut): viz srazka p¥i ocenéni.

Srazka pri ocenéni (Valuation haircut): opatfeni ke kontrole rizika uplatinované na podkladova
aktiva vyuzivana pfi reverznich transakcich, pfi kterém centralni banka pocitd hodnotu
podkladovych aktiv jako jejich trzni hodnotu snizenou o urcité procento (srazku). Eurosystém
uplatiiuje srazky pfi ocenéni odrazejici charakteristiky konkrétnich aktiv, jakou je naptiklad
zbytkova splatnost.

Stala facilita (Standing facility): facilita centralni banky ptistupna protistranam z jejich podnétu.
Eurosystém nabizi dvé stalé jednodenni facility: mezni zapujcni facilitu a vkladovou facilitu.

Standardni nabidkové Fizeni (Standard tender): postup nabidkového Fizeni vyuzivany
Eurosystémem pii jeho pravidelnych operacich na volném trhu. Standardni nabidkova fizeni
jsou provadéna v Casovém ramci 24 hodin. Ve standardnim nabidkovém fizeni mohou podavat
nabidky vSechny protistrany, které splituji obecna kritéria zptisobilosti.

1 Napiiklad v pfipadé cennych papiri krytych aktivy z kategorie likvidity V, které jsou ocenény teoretickou cenou, je pied uplatnénim
srazky pfi ocenéni ve vysi 12 % snizena teoretickd cena o 5 %. To tedy odpovida celkové srazce ve vysi 16,4 %.

ECB
Provadéni ménové politiky v eurozoné m
listopad 2008 M0




Standardni odpocet (Standardised deduction): pevné stanovené procento nesplaceného objemu
dluhovych cennych papirti s dohodnutou dobou splatnosti do 2 let (v€etné papirti penézniho trhu),
jez mohou od zakladu pro stanoveni minimalnich rezerv odecist emitenti, kteti nejsou schopni
prokazat, ze tento nesplaceny objem je drzen jinymi institucemi podléhajicimi systému minimalnich
rezerv Eurosystému, ECB nebo narodni centralni bankou.

Strip (Strip — separate trading of interest and principal): dluhopis s nulovym kupoénem,
vytvofeny za uc¢elem samostatného obchodovani s naroky na konkrétni hotovostni toky z cenného
papiru a s jistinou té¢hoz nastroje.

Strukturalni operace (Structural operation): operace na volném trhu provddéna Eurosystémem
zejména za ucelem Upravy strukturalni likvidity finanéniho sektoru viici Eurosystému.

Stredisko evidence cennych papiri (CSD): subjekt, ktery drzi a spravuje cenné papiry nebo jina
finan¢ni aktiva, vede emisni ucty a umoziuje zpracovani transakci prostfednictvim zaknihovani.
Aktiva mohou existovat bud’ fyzicky (pficemz jsou v ramci stfediska evidence cennych papirti
znehybnéna), nebo v dematerializované podobé¢ (tj. pouze jako elektronické zaznamy).

Swapovy bod (Swap point): rozdil mezi sménnym kurzem forwardové transakce a sménnym
kurzem spotové transakce pfi ménovém swapu.

Systém rezervace (Earmarking system): systém spravy zajisténi centralnimi bankami, kdy je
likvidita poskytovana proti aktiviim ucelové vazanym pro kazdou jednotlivou transakci.

Systém sdruZovani (Pooling system): viz systém sdruZovani zajiSténi.

Systém sdruzovani zajisténi (Collateral pooling system): systém centralni banky pro spravu
zajisténi, pii kterém si protistrany oteviraji souborny ucet, na ktery vkladaji aktiva zajistujici
jejich transakce s centralni bankou. Na rozdil od systému rezervace nejsou v systému sdruzovani
podkladova aktiva ucelové vazana (rezervovana) pro jednotlivé transakce.

Systém vyporadani obchodii s cennymi papiry: systém, ktery umoznuje drzeni a pfevod cennych
papird nebo jinych financnich aktiv, a to bud bezplatn€, nebo proti zaplaceni (dodani proti
zaplacenti).

Systém zaknihovani (Book-entry system): ucetni systém, ktery umoznuje prevody cennych papirt
a jinych finanénich aktiv bez skutecného fyzického pohybu papirovych podkladi ¢i certifikatt
(napf. elektronicky pfevod cennych papirt). Viz také dematerializace.

Systém zictovani plateb (Gross settlement system): prevodni systém, pti kterém dochazi na
zakladé jednotlivych piikazl k vyporadavani finan¢nich prostiedkti nebo prevodu cennych papirt.

Systém zuctovani plateb v realném case (RTGS) (RTGS (real-time gross settlement) system):
systém zucétovani, v jehoz ramci dochazi ke zpracovani a vyporadani na zakladé jednotlivych
ptikazl bez vzajemného zapocteni (nettingu) a pribézné v realném Case. Viz také TARGET2.

TARGET (Transevropsky expresni automatizovany systém zictovani plateb v realném case)
(TARGET - Trans-European automated real-time gross settlement express transfer system):
predchtiidce systému TARGET2, ktery mél decentralizovanou strukturu propojujici narodni
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systémy RTGS a platebni mechanismus ECB. Systém TARGET by nahrazen syst¢émem TARGET2
podle harmonogramu pfechodu stanoveného v ¢l. 13 obecnych zasad ECB/2007/2.

TARGET?2 (Transevropsky expresni automatizovany systém zictovani plateb v realném
case) (TARGET2 — Trans-European automated real-time gross settlement express transfer
system): systém zuctovani jednotlivych plateb v redlném ¢ase pro euro, ktery zajistuje zGétovani
plateb v eurech v penézich centralni banky. TARGET?2 byl vytvofen a funguje na zakladé jednotné
platformy, jejimz prostfednictvim jsou zadavany a zpracovavany vSechny platebni piikazy a
v jejimz ramci jsou z technického hlediska stejnym zplsobem piijimany vSechny platby. Pokud
jde o prévni strukturu, TARGET?2 se sklada z vétsiho poctu systémt RTGS (komponent systému
TARGET2).

Trida splatnosti (Maturity bucket): skupina aktiv, jejichz zbytkova splatnost spada do urcitého
casového intervalu, napf. tfida se splatnosti tfi az pét let.

Ucet minimalnich rezerv (Reserve account): Ufet u narodni centralni banky, na kterém
protistrany drzi své minimalni rezervy. Jako ucet minimalnich rezerv mohou protistrany vyuzit
i své ucty pro ziuctovani vedené u narodnich centralnich bank.

Ucet pro ziétovani (Settlement account): uéet piimého ucastnika systému TARGET? u centralni
banky pro tGcely zpracovani plateb.

UdrZzovaci obdobi (Maintenance period): obdobi, na které se propocitava dodrzovani povinnosti
minimalnich rezerv. ECB zvefejiiuje kalendar udrzovacich obdobi nejméné tfi mésice pred
zacatkem kazdého roku. Udrzovaci obdobi za¢ind dnem vypotfaddani prvni hlavni refinancni
operace, ktera nasleduje po zasedani Rady guvernéri, na jehoz programu je mésicni vyhodnoceni
orientace ménové politiky. Obvykle udrzovaci obdobi kon¢i den pied obdobnym dnem vypotadani
v nasledujicim mésici. Za vyjimeénych okolnosti miize byt zvetejnény kalendar zménén, a to mimo
jiné v zavislosti na zménach v ¢asovych planech zasedani Rady guvernéru.

Uschovatel (Custodian): subjekt, ktery se zavazuje ptevzit do uschovy a pro jiné spravovat cenné
papiry a jina financni aktiva.

Uvérova instituce (Credit institution): instituce, na kterou se vztahuje definice uvedena v ¢l. 4
odst. 1 pfepracované smérnice Evropského parlamentu a Rady 2006/48/ES ze dne 14. cervna 2006
o piistupu k &innosti Gvérovych instituci a o jejim vykonu. Uvérovou instituci tedy je: i) podnik,
jehoz ¢innost spociva v ptijimani vkladt nebo jinych splatnych penéznich prostredkd od vefejnosti
a v poskytovani uvért na vlastni ti€et; nebo ii) podnik nebo jakékoli jina pravnicka osoba jina nez
osoba podle bodu 1), ktera vydava platebni prostfedky ve formé elektronickych penéz.

Uzké propojeni (Close links): situace, kdy je protistrana spojena s emitentem/dluznikem/rucitelem
zpusobilych aktiv z nasledujicich diivodu: i) protistrana vlastni 20 % ¢i vice kapitalu emitenta/
dluznika/rucitele, ptipadné jeden ¢i vice podnikil, v nichZ protistrana vlastni vétSinu kapitalu, vlastni
20 % ¢i vice kapitalu emitenta/dluznika/rucitele, nebo protistrana a jeden ¢i vice podnikd, v nichz
protistrana vlastni vétSinu kapitalu, dohromady vlastni 20 % ¢i vice kapitalu emitenta/dluznika/
rucitele, nebo ii) emitent/dluznik/rucitel vlastni 20 % ¢i vice kapitalu protistrany, piipadné jeden ¢i
vice podniki, v nichz emitent/dluznik/rucitel vlastni vétSinu kapitélu, vlastni 20 % ¢i vice kapitalu
protistrany, nebo emitent/dluznik/rucitel a jeden ¢i vice podnikd, v nichz emitent/dluznik/rucitel
vlastni vétSinu kapitalu, dohromady vlastni 20 % ¢i vice kapitalu protistrany, nebo iii) tfeti strana
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vlastni vétSinu kapitalu protistrany i vétSinu kapitalu emitenta/dluznika/rucitele, at’ uz pfimo, ¢i
nepiimo prostiednictvim jednoho ¢i vice podnikti, v nichZ tfeti strana vlastni vétSinu kapitalu.

Varia¢ni marzZe (nebo ocefiovani podle trzni hodnoty) (Variation margin, marking to market):
Eurosystém vyzaduje, aby byla pro podkladova aktiva vyuzivana pti jeho reverznich transakcich
na poskytnuti likvidity zachovavana po dobu trvani operace urcitd Uroven trzni hodnoty. To
znamena, ze pokud pravidelné méfena trzni hodnota podkladovych aktiv klesne pod uréitou troven,
pozaduji narodni centralni banky po protistranach dodani dopliujicich aktiv nebo hotovosti
(4. vyzva k dodatkové tihradé). Podobné pokud trzni hodnota podkladovych aktiv po precenéni
uréitou uroven presdhne, mize protistrana nadbytecnd aktiva nebo hotovost ziskat zpét. Viz také
kapitola 6.4.

Vkladova facilita (Deposit facility): stala facilita Eurosystému, kterou mohou protistrany
vyuzivat k provadéni jednodennich vkladl u narodni centralni banky, které jsou uroceny predem
stanovenou urokovou sazbou.

Vklady s dohodnutou splatnosti (Deposits with agreed maturity): kategorie nastroji, ktera
se sklada prevazné z terminovanych vkladi s danou dobou splatnosti, s nimiz v zavislosti na
vnitrostatni praxi pied splatnosti bud’ nelze disponovat, nebo s nimiz lze disponovat pouze pod
podminkou uhrazeni penale. Tato kategorie rovnéz zahrnuje nékteré neobchodovatelné dluhové
nastroje, jako jsou napfiklad neobchodovatelné (drobné¢) vkladové listy.

Vklady s vypovédni lhiitou (Deposits redeemable at notice): kategorie nastroji, ktera se sklada
z vklad®, u nichz musi drzitel dodrzet pevné stanovenou vypovédni lhitu pred tim, nez si své
prostiedky mtize vybrat. V nékterych pfipadech existuje moznost vybéru urcité stanovené ¢astky ve
stanoveném obdobi, nebo moznost pfed¢asného vybéru podminéného uhrazenim penale.

Vnitrodenni uvér (Intraday credit): Gvér poskytnuty na dobu kratsi nez 1 obchodni den. Mize byt
poskytnut centralni bankou k vyrovnani nesrovnalosti ve vypofadavani plateb a mize mit formu:
1) zajisténého precerpani avéru; nebo ii) uveérové operace proti zastavé nebo s dohodou o zpétném
odkupu.

Vyzva k dodatkové uhradé (Margin call): postup souvisejici s uplathovanim variacnich
marzi, ktery spoc¢iva v tom, ze pokud pravidelné métfend hodnota podkladovych aktiv klesne
pod urcitou uroven, vyzaduje centralni banka po protistranach dodani dopliiujicich aktiv (nebo
hotovosti). Obdobné plati, ze pokud hodnota podkladovych aktiv po pfecenéni presdhne castku,
kterou protistrany dluzi, plus varia¢ni marzi, mohou protistrany pozadat centralni banku o vraceni
nadbytecnych aktiv (nebo hotovosti).

Zakladni nabidkova sazba: spodni hranice urokové sazby, pro kterou mohou protistrany podavat
své nabidky v ramci nabidkového Fizeni s proménlivou sazbou.

Zaklad pro stanoveni minimalnich rezerv (Reserve base): suma zpusobilych rozvahovych
polozek, ktera predstavuje zaklad pro vypocet povinnosti minimalnich rezerv uvérové instituce.

Zbytkova splatnost (Residual maturity): doba zbyvajici do dne splatnosti dluhového nastroje.

Zemé EHP (Evropského hospodarského prostoru) (EEA (European Economic Area)
countries): ¢lenské staty EU a Island, Lichtenstejnsko a Norsko.
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Zprostiredkovatel ziictovani (Settlement agent): instituce, kterd spravuje proces zuctovani (napf.

urcuje pozice v procesu zuctovani, sleduje vymény plateb atd.) pro pfevodni systémy nebo jiné
mechanismy vyzadujici zac¢tovani.
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VYBER PROTISTRAN PRO INTERVENCNI DEVIZOVE
OPERACE A MENOVE SWAPY PRO UCELY MENOVE

POLITIKY

Vybér protistran pro intervenéni devizové
operace a ménové swapy pro ucely ménové
politiky se fidi jednotnym piistupem bez ohledu
na zvoleny organizacni ramec vnéjsich operaci
Eurosystému. Diusledkem vybérové politiky
neni odklon od stavajicich trznich standardd,
nebot’ tato politika je odvozena na zakladé
harmonizace nejlepsich soucasnych metod
narodnich centralnich bank. Vybér protistran pro
intervencni devizové operace Eurosystému je
zalozen predevsim na dvou souborech kritérii.

Prvni soubor kritérii je inspirovan zasadou
obezietnosti. Prvnim  kritériem obezfetnosti
je kredibilita, kterd je posuzovéana s vyuzitim
kombinace rozdilnych metod (napriklad s vyuzitim
uvérového hodnoceni komerénimi hodnoticimi
agenturami 1 vlastni analyzy kapitadlovych a
jinych obchodnich pomérti); druhym kritériem
je skuteCnost, Ze Eurosystém vyzaduje, aby
vSechny jeho piipadné protistrany intervencnich
devizovych operaci podléhaly dohledu ze
strany uznavaného organu dohledu; a jako treti
kritérium musi vSechny protistrany intervencnich
devizovych operaci Eurosystému dodrzovat
vysoké etické standardy a mit dobrou povést.

Jakmile je pozadavek minimalni obezfetnosti
splnén, dojde k uplatnéni druhého souboru
kritérii, ktery je inspirovan ohledy ucinnosti.
Prvni kritérium uc¢innosti se vztahuje na
konkurenéni cenové chovani a schopnost
protistrany vyporadat velké objemy, a to i pfi
nestalych trznich podminkadch. K ostatnim
kritériim ucinnosti pak nalezeji kvalita a rozsah
informaci, které protistrany poskytuji.

Okruh potencialnich protistran intervenc¢nich
devizovych operaci je dostatecné Siroky a pestry,
aby zaruCoval nezbytnou pruznost pfi provadéni
intervenénich operaci. Umoziuje Eurosystému
vybrat si z nékolika riznych intervencnich
kanali. Aby mohl G¢inné intervenovat
v riznych zemépisnych oblastech a ¢asovych
z6nach, muze Eurosystém vyuzivat protistrany
v libovolném mezinarodnim finan¢nim centru.
Avsak v praxi plati, Ze pfevazna Cast protistran
pochazi z eurozony. V piipadé meénovych
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swapt provadénych pro tcely ménové politiky
odpovida okruh protistran protistranam, které
se nachazeji v eurozéné a jsou vybirany pro
interven¢ni devizové operace Eurosystému.

Narodni centralni banky mohou uplatiovat
omezovaci systém, ktery jim pii ménovych
swapech provadénych pro tcely ménové politiky
umozni kontrolovat uvérovou angazovanost ve
vztahu k jednotlivym protistrandm.



DODATEK 4

IPRAVODAJSKY SYSTEM PRO MENOVOU
A BANKOVNi STATISTIKU EVROPSKE CENTRALNI

BANKY'

I OvoD

Natizeni Rady (ES) ¢. 2533/98 ze dne
23. listopadu 1998 o  shromazd’ovani
statistickych informaci Evropskou centralni
bankou? definuje fyzické a pravnické osoby, na
které se vztahuje statisticka zpravodajska
povinnost  (takzvany ,referenéni  soubor
zpravodajskych jednotek®), rezim utajeni a
prislusna provadéci opatieni v souladu s clankem
5.4 statutu Evropského systému centralnich
bank (statut ESCB). Dale opraviiuje ECB
vyuzivat jeji normotvornou pravomoc:

c k vymezeni skute¢ného souboru
zpravodajskych jednotek,

« k vymezeni statistické  zpravodajské
povinnosti ECB a k jejimu ukladani
skuteénému  souboru  zpravodajskych

jednotek zucastnénych Clenskych stati a

* ke stanoveni podminek, =za kterych
mohou ECB a narodni centralni banky
uplatiiovat pravo na ovétovani nebo nucené
shromazd'ovani statistickych informaci.

2 VSEOBECNE (VAHY

Utelem natizeni Evropské centralni banky
(ES) ¢. 2423/2001 ze dne 22. listopadu 2001
o konsolidované rozvaze sektoru ménovych
finan¢nich instituci (ECB/2001/13) ve znéni
pozdgjsich predpisti® je umoznit ECB, a
v souladu s ¢lankem 5.2 statutu i narodnim
centralnim bankdm v rdmci jejich moznosti,
shromazd’ovat nezbytné statistické informace
ke splnéni Ukoli  Evropského systému
centralnich bank (ESCB), zejména pak jeho
ukolu vymezovat a provadét ménovou politiku
Spolecenstvi podle ¢l. 105 odst. 2 prvni odrazky
Smlouvy o zalozeni Evropského spolecenstvi
(Smlouva). Statistické informace shromazdéné
v souladu s natizenim ECB/2001/13 se vyuzivaji
k sestaveni konsolidované rozvahy sektoru
meénovych finanénich instituci, jejimz hlavnim
ucelem je poskytnout ECB uceleny statisticky
obraz ménového vyvoje, obsahujici agregovana

finan¢ni aktiva a pasiva ménovych finan¢nich
instituci zacastnénych ¢lenskych statl, na které
se hledi jako na jediny hospodarsky prostor.

Pro statistické ucely je statisticka zpravodajska
povinnost ECB v souvislosti s konsolidovanou
rozvahou sektoru ménovych finanénich instituci
zalozena na tiech hlavnich faktorech.

Za prvé, ECB musi obdrzet srovnatelné,
spolehlivé a aktualizované statistické informace,
které¢ jsou shromazdovany v celé eurozoné za
srovnatelnych podminek. Ackoli jsou udaje
shromazd'ovany podle ¢lankd 5.1 a 5.2 statutu
narodnimi centralnimi bankami decentralizovang,
a pokud je to nezbytné, ve spojeni s jinymi
statistickymi povinnostmi pro tucely Spolecenstvi
nebo vnitrostatni ucely, vyzaduje se dostateény
stupeit harmonizace a souladu s minimalnimi
zpravodajskymi standardy za ucelem vytvoreni
spolehlivé statistické zakladny pro vymezeni a
provadéni jednotné ménové politiky.

Za druhé, zpravodajskd povinnost stanovena
v nafizeni ECB/2001/13 musi dodrzovat
zasady pruhlednosti a pravni jistoty. Divodem
je skutecnost, Ze uvedené nafizeni je zavazné
v celém rozsahu a piimo pouzitelné v celé
eurozoné. Uklada povinnosti piimo fyzickym
a pravnickym osobam, na které muze ECB
v piipadé neplnéni statistické zpravodajské
povinnosti uvalovat sankce (viz ¢lanek 7 nafizeni
Rady (ES) ¢. 2533/98). Zpravodajska povinnost
je tudiz jasné definovana a kazd¢ odchylujici
se rozhodnuti ptijat¢é ECB pfi oveéfovani nebo
nuceném shromazd’ovani statistickych informaci
dodrzuje identifikovatelné zasady.

Zatreti, ECB musi minimalizovat zpravodajskou
zatéz (viz €l. 3 pism. a) nafizeni Rady (ES)

v

¢. 2533/98). Statistické informace vykazané
uveérovymi institucemi podle tohoto nafizeni se
tedy rovnéz vyuzivaji k vypoctu zéakladu pro
stanoveni minimalnich rezerv v souladu

1 Obsah tohoto dodatku je uvadén pouze pro informativni ucely.

2 Ui vést. L 318,27.11.1998, s. 8.

3 UR wést. L 333, 17.12.2001, s. 1. Timto nafizenim bylo
nahrazeno natizeni Evropské centralni banky (ES) ¢. 2819/98 ze
dne 1. prosince 1998 (ECB/1998/16).

ECB
Provadéni ménové politiky v eurozoné
listopad 2008

DODATEK 4

Ipravodajsky

systém pro ménovou

a bankovni statistiku
Evropské centralni banky




m

s nafizenim Evropské centralni banky (ES)
¢. 1745/2003 ze dne 12. zati 2003 o uplatiovani
minimalnich rezerv (ECB/2003/9).*

Clanky nafizeni ECB/2001/13 se omezuji
na obecné vymezeni skutecného souboru
zpravodajskych jednotek, jeho statistickych
zpravodajskych povinnosti a zasad, na jejichz
zakladé ECB a narodni centralni banky obvykle
vykonavaji svou pravomoc ovefovat nebo
nucen¢ shromazdovat statistické informace.
Podrobnosti o  statistickych  informacich
vykazovanych za ucelem splnéni statistické
zpravodajské povinnosti ECB a o minimalnich
standardech, které musi byt dodrzovany,
jsou uvedeny v piilohach 1 az IV nafizeni
ECB/2001/13.

3 SKUTECNY SOUBOR ZPRAVODAJSKYCH
JEDNOTEK; SEZNAM MENOVYCH FINANCNiCH
INSTITUCI PRO STATISTICKE UCELY

Meénové finanéni instituce zahrnuji rezidentské
uvérové instituce, jak jsou definovany
v pravnich predpisech Spolecenstvi, a vSechny
ostatni rezidentské financni instituce, jejichz
pfedmétem cinnosti je pfijimat vklady nebo
prostiedky velmi podobné vkladiim od jinych
subjekti nez ménovych finan¢nich instituci
a na vlastni et (alesponn v ekonomickém
smyslu) poskytovat avéry nebo investovat do
cennych papirti. V souladu se zasadami t¥idéni
uvedenymi v pfiloze I nafizeni ECB/2001/13
ECB vytvaii a vede seznam instituci podle této
definice. Pravomoc vytvaret a udrzovat seznam
ménovych finan¢nich instituci pro statistické
ucely ma Vykonna rada ECB. Skutecny
soubor zpravodajskych jednotek tvoii ménové
finan¢ni instituce, které jsou rezidenty na izemi
eurozony.

Narodni centralni banky mohou udélit vyjimky
malym ménovym finanénim institucim za
ptedpokladu, ze ménové financni instituce
ptispivajici k mési¢ni konsolidované rozvaze
predstavuji alespon 95 % celkové stavové
rozvahy  ménovych  finan¢nich  instituci
v kazdém zucastnéném clenském staté. Tato
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vyjimka umoziuje narodnim centralnim bankam
uplatiiovat metodu ,,zbytkové casti* (,,cutting-
off the tail).

4  STATISTICKE ZPRAVODAJSKE POVINNOSTI

Pro sestaveni konsolidované rozvahy musi
skuteCny soubor zpravodajskych jednotek
vykazovat statistické informace vztahujici se
k jejich rozvaze mésicné. Dalsi informace jsou
vyzadovany ctvrtletng. Statistické informace,
které musi byt vykazovany, jsou uvedeny
podrobné;ji v ptiloze I natizeni ECB/2001/13.

Relevantni statistické tdaje  shromazd'uji
narodni centralni banky, jez musi stanovit
postupy pro vykazovani, které maji byt
dodrzovany. Natizeni ECB/2001/13 nebrani
narodnim centralnim bankam ve shromazd’ovani
statistickych informaci nutnych ke splnéni
statistickych pozadavkic ECB od skute¢ného
souboru  zpravodajskych  jednotek  jako
soucasti Sirsiho zpravodajského systému, ktery
jednotlivé narodni centralni banky vytvareji
v ramci vlastnich pravomoci v souladu
s pravnimi pfepisy Spolecenstvi, vnitrostatnimi
pravnimi predpisy nebo se zavedenou praxi a
ktery slouzi k jinym statistickym ucelim. Tim
vSak nesmi byt doteno plnéni statistickych
pozadavkul stanovenych v natizeni ECB/2001/13.
V uréitych zvlastnich piipadech se ECB muze
ke splnéni svych pozadavkd spolehnout na
statistické informace shromazdéné pro jiné
ucely.

Vyjimky udé€lené narodni centralni bankou,
jak je definovano vyse, maji ten dopad, Ze se
na dotéené malé meénové financni instituce

vztahuje snizena statisticka zpravodajska
povinnost (coZ mimo jiné znamena pouze
ctvrtletni  vykaznictvi), kterda je povinna

v kontextu minimalnich rezerv a je vymezena
v piiloze II natfizeni ECB/2001/13. Pozadavky
na ty malé ménové finanéni instituce, které
nejsou uveérovymi institucemi, jsou stanoveny

4 UK vést. L 250, 2.10.2003, s. 10.



v priloze III uvedeného nafizeni. Meénové
finan¢ni instituce, kterym byla udélena vyjimka,
maji v§ak moznost plnit Gplnou zpravodajskou
povinnost.

5  VYUZITi STATISTICKYCH INFORMACi PODLE
NARIZENi ECB O MINIMALNiCH REZERVACH

Za tucelem minimalizace zpravodajské zatéze
a zamezeni zdvojeni pfi shromazd’ovani
statistickych ~ informaci  jsou  statistické
informace, které se tykaji rozvahy, vykazované
ménovymi finan¢nimi institucemi podle nafizeni
ECB/2001/13, vyuzivany také k vypoctu
zakladu pro stanoveni minimalnich rezerv podle
nafizeni ECB/2003/9.

Pro statistické ucely musi zpravodajska jednotka
vykazovat udaje své piislusné narodni centralni
bance podle ramce uvedeného v tabulce 1 nize,
kterd je soucasti ptilohy I natizeni ECB/2001/13.
Pole oznacena v tabulce 1 ,,** jsou vyuzivana
vykazujicimi institucemi k vypocétu jejich
zékladu pro stanoveni minimalnich rezerv (viz
ramecek 9 v kapitole 7 této publikace).

Ke spravnému vypocteni zakladu pro stanoveni
minimalnich rezerv, na néjz se pouzije pozitivni
sazba, je nutné podrobné mésicni clenéni vklada
s dohodnutou splatnosti nad dva roky, vklada
s vypovédni lhitou nad dva roky a zavazka
z repo operaci vérovych instituci vii¢i sektoriim
(,tuzemskym” a ,ostatnich zacastnénych
¢lenskych statt”) ,,ménové financni instituce”,
,,uverové instituce s povinnosti minimalnich
rezerv, ECB a narodni centrdlni banky” a
»ustfedni vladni instituce”, a vuci ,,zbytku
svéta”.

V zavislosti na vnitrostatnich systémech
shromazd’ovani informaci a aniz je dotéena
plna shoda s definicemi a zasadami klasifikace
pro rozvahu ménovych finan¢nich instituci
stanovenymi v nafizeni ECB/2001/13, mohou
dale uverové instituce s povinnosti minimalnich
rezerv vykazovat misto toho tdaje nutné
k vypoctu zékladu pro stanoveni minimalnich
rezerv, s vyjimkou udaji o obchodovatelnych

nastrojich, v souladu s tabulkou la za
pfedpokladu, Zze nebudou dotéeny tucné
vytisténé pozice.

Priloha II nafizeni ECB/2001/13 obsahuje
zvlastni a prechodna ustanoveni a ustanoveni
o fazich zahrnujicich uvérové instituce
s ohledem na uplatiovani systému minimalnich
rezerv.

Piiloha II nafizeni ECB/2001/13 obsahuje
zejména statistické vykaznictvi pro uvérové
instituce ve ,,zbytkové ¢asti. Uvérové instituce
ve ,zbytkové Ccasti vykazuji prinejmensim
ctvrtletni tdaje nezbytné k vypoctu zakladu
pro stanoveni minimalnich rezerv v souladu
s tabulkou la. Tyto instituce zajisti, aby vykaz
podle tabulky la plné odpovidal definicim a
klasifikacim pouzitym v tabulce 1. Udaje pro
vypocet zakladu minimalnich rezerv v institucich
ve ,,zbytkové ¢asti“ pro tfi udrzovaci obdobi
rezerv vychazeji z udaju ke konci ctvrtleti, které
shromazd’uji narodni centralni banky.

Priloha uvedené¢ho nafizeni rovnéz obsahuje
ustanoveni o vykazovani na konsolidovaném
zakladé. Po ziskani opravnéni od ECB mohou
uveérové instituce s povinnosti minimalnich
rezerv podavat konsolidované statistické vykazy
za skupinu Uvérovych instituci s povinnosti
minimalnich rezerv v ramci izemi jednoho statu,
pokud se vSechny dotcené instituce vzdaji vyhod
odpoctu jakychkoli pausalnich odpocitatelnych
polozek od povinnosti minimalnich rezerv.
Vyhoda odpoctu pausalni polozky vsak ziistava
v platnosti pro skupinu jako celek. VSechny
dotcené instituce se v seznamu meénovych
financnich instituci vedeném ECB uvadéji
jednotlive.

Priloha uveden¢ho natizeni dale obsahuje
ustanoveni, kterd se maji uplatnit v pfipad¢ fuzi,
na nichz se podileji uvérové instituce. Vyrazy
Hfuze®, . flzujici instituce” a ,,nabyvajici
instituce® tu maji vyznam shodny s vyznamem
stanovenym v nafizeni ECB/2003/9. Pro
udrzovaci obdobi, béhem kterého se fuze
uskuteciiuje, se povinnost minimalnich rezerv
nabyvajici instituce vypocte a musi byt splnéna
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v souladu s ¢lankem 13 uvedené¢ho nafizeni.
Pro nasledujici udrzovaci obdobi se povinnost
minimalnich rezerv nabyvajici instituce vypocte
ze zakladu pro vypocet minimalnich rezerv a
pripadné podle statistickych tdaji vykazanych
podle zvlastnich pravidel (viz tabulka
v dodatku k pftiloze Il nafizeni ECB/2001/13).
Jinak se pouZiji bézna pravidla pro vykazovani
statistickych informaci a pro vypocet povinnych
minimalnich rezerv podle c¢lanku 3 nafizeni
(ES) ¢. 2818/98 (ECB/2003/9). Pfislusna
narodni centralni banka mtze navic nabyvajici
instituci povolit, aby plnila svou statistickou
zpravodajskou  povinnost  prostiednictvim
docasnych postupt. Tato odchylka od bézného
postupu vykazovani musi byt omezena na
co nejkratsi dobu a neméla by piekrocit Sest
mésicti od uskutecnéni fuze. Touto odchylkou
neni dotCena povinnost nabyvajici instituce
splnit svou zpravodajskou povinnost podle
nafizeni ECB/2001/13 a pfipadné jeji povinnost
pfevzit zpravodajskou povinnost fazujicich
instituci. Jakmile se umysl fizovat stane verejné
znamym a s dostatecnym piedstihem, nez se
fuze uskutecni, je nabyvajici instituce povinna
informovat piislusnou narodni centralni banku
o postupech, které zamysli pfijmout k plnéni
svych statistickych zpravodajskych povinnosti
ve vztahu k uréeni povinnosti minimalnich
rezerv.

6  OVEROVANi A NUCENE SHROMAZDOVANI

ECB a narodni centralni banky vykonavaji
pravomoc ovéfovat a nucené shromazdovat
statistické informace, kdykoliv nejsou splnény
minimalni standardy pro pfenos, presnost,
pojmovou shodu a opravy. Tyto minimalni
standardy jsou stanoveny v pfiloze IV nafizeni
ECB/2001/13.

7  NEZOCASTNENE CLENSKE STATY

Vzhledem k tomu, Ze ¢lanek 34.1 statutu ESCB
nezakladd prava ani neukladd povinnosti pro
Clenské staty, na které se vztahuje vyjimka
(¢lanek 43.1 statutu ESCB), a pro Dansko (¢lanek
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2 Protokolu o nékterych ustanovenich tykajicich
se Danska) a neni pouzitelny na Spojené
kralovstvi (¢lanek 8 Protokolu o nékterych
ustanovenich tykajicich se Spojeného kralovstvi
Velké Britanie a Severniho Irska), je nafizeni
ECB/2001/13 pouzitelné pouze ve zi¢astnénych
¢lenskych statech.

Clanek 5 statutu ESCB o pravomocich ECB a
narodnich centrdlnich bank v oblasti statistiky
a nafizeni Rady (ES) ¢. 2533/98 jsou vSak
pouzitelné¢ ve vsSech Cclenskych statech. To
rovnéz znamena, spolecné s clankem 10
(byvalym ¢lankem 5) Smlouvy, Ze nezGcastnéné
staity maji povinnost pfijmout a provést na
vnitrostatni urovni vesSkera opatfeni, ktera
povazuji za vhodna pro shromazdovani
statistickych informaci nezbytnych ke splnéni
statistické zpravodajské povinnosti vici ECB
a pro véasnou piipravu v oblasti statistiky na
to, aby se mohly stat zacastnénymi ¢lenskymi
staty. Tato povinnost je vyslovné stanovena
v ¢lanku 4 a bodu 17 odivodnéni nafizeni Rady
(ES) ¢. 2533/98. Z dtvodi prihlednosti je tato
zvlastni povinnost znovu uvedena i v bodech
odtivodnéni natizeni ECB/2001/13.
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Tabulka | Udaje vykazované mésicné

Pole vytisténa slabé vykazuji pouze uvérové instituce s povinnosti minimalnich rezerv

POLOZKY A. Tuzemsko
ROZVAHY: Menové Instituce jiné nez ménové finanéni instituce
finanéni
instituce? Vladni instituce | Ostatni rezidenti
z toho: |ustfedni |ostatni |celkem |ostatni finan¢ni | pojistovny | nefinan¢ni | doméacnosti
avérové |vladni |vladni zprostied- apenzijni |podniky |+ neziskové
instituce |instituce| instituce kovatelé + fondy (S.11) instituce
s PMR, pomocné (S.125) slouzici
ECBa finanéni domacnostem
narodni instituce (S.14+8.15)
centralni (S.123+S.124)
banky
(@ | (b (©) @ | (@ ® (2) (h) ()
PASIVA
8  Obézivo
9  Vklady * * i
do 1 roku
nad 1 rok
9¢ Euro < | % |
9.1e Jednodenni I * I * I I I I
9.2¢ S dohodnutou splatnosti
do 1 roku * *
od 1 roku do 2 let * *
nad 2 roky") * | * | * * *
9.3¢ S vypovédni lhiitou
do 3 mésici? * *
nad 3 mésice * *
z toho nad 2 roky® * * * * *
9.4e Repo operace * * e e * I I I
9x  Cizi mény
9.1x Jednodenni I * I * I I I I
9.2x S dohodnutou splatnosti
do 1 roku * *
od 1 roku do 2 let * *
nad 2 roky") * | * | * * *
9.3x S vypovédni lhiitou
do 3 mésici? * *
nad 3 mésice * *
z toho nad 2 roky® * * * * *
9.4x Repo operace * * * * * I I I
10 Akcie/podilové listy fondi
penézniho trhu
11 Emitované dluhové cenné papiry
1le Euro
do 1 roku
od 1 roku do 2 let
nad 2 roky
11x Cizi mény
do 1 roku
od 1 roku do 2 let
nad 2 roky
12 Kapitil a rezervy
13  Ostatni pasiva

1) V&etn¢ administrativné regulovanych vklada.
2) Véetné neptevoditelnych uspornych vkladi na vidénou.
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B. Ostatni zicastnéné ¢lenské staty

Ménové finan¢ni | Instituce jiné nez ménové finanéni instituce
instituce® . . X
Vladni instituce Ostatni rezidenti
z toho: ustfedni | ostatni celkem | ostatni finanéni | pojistovny |nefinanéni | domacnosti
uvérové | vladni vladni zprostiedkovatelé |a penzijni |podniky | + neziskové
instituce s |instituce |instituce + pomocné fondy (S.11) instituce
PMR, ECB finanéni instituce |(S.125) slouzici
a narodni (S.123+S.124) domacnostem
centralni (S.14+S.15)
banky
(0] (k) () (m) (n) (0) () (@ ()

C. Zbytek
svéta

(s)

D.
Nezatazeno

®

* *
* *
* *
* *
* *
* *

3) Uvérové instituce mohou rovn&z vykazovat pozice viii ,,ménovym finanénim institucim jinym neZ Gvérovym institucim s povinnosti
minimalnich rezerv, ECB a narodnim centralnim bankam* misto vii¢i ,,ménovym financnim institucim* a ,,avérovym institucim s povinnosti
minimalnich rezerv, ECB a narodnim centralnim bankam®, pokud nedojde k (jmé na podrobnosti a pokud nebudou dotceny tuéné vytisténé pozice.
4) Vykazovani této polozky je do odvolani dobrovolné.
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Tabulka | (pokragovani) Udaje vykazované mésiéné

POLOZKY A. Tuzemsko
ROZVAHY

Meénové | Instituce jiné nez ménové finanéni instituce

finanéni Vladni
instituce instituce

Ostatni rezidenti

celkem |ostatni finan¢ni |pojistovny | nefinanéni | domacnosti + neziskové instituce
zprosttedko-  |a penzijni |podniky |slouzici domacnostem (S.14+S.15
vatelé + fondy (S.11)
pomocné (S.125)
finan¢ni
instituce
(S.123+S.124)

spotiebi- |uvéryna |ostatni
telské koupi (zbytek)
avéry bytovych
nemovi-
tosti

(@) ® | © (d () ® (2 () @

AKTIVA

1 Pokladni hotovost

le z toho v eurech

2 Uvéry | |
do 1 roku
od 1 roku do 5 let
nad 5 let

2e z toho v eurech I I

3 Cenné papiry jiné neZ akcie

3e v eurech | |
do 1 roku
od 1 roku do 2 let
nad 2 roky
3x Cizi mény | |
do 1 roku
od 1 roku do 2 let
nad 2 roky
4 Akcie/podilové listy fondi
penézniho trhu
5 Akcie a ostatni majetkové ucasti I I
6 Stila aktiva
7 Ostatni aktiva
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B. Ostatni zi¢astnéné ¢lenské staty

Meénové |Instituce jiné nez ménové finanéni instituce

finan¢ni Vladni

- Ostatni r
mstituce | inctituce

ezidenti

@ (&) (U]

celkem |ostatni finan¢ni

zprostiedkovatelé
+ pomocné
finan¢ni instituce
(S.123+S.124)

(m)

pojistovny
a penzijni
fondy
(S.125)

(n)

nefinan¢ni
podniky
(S.11)

(0)

domacnosti + neziskové instituce
slouzici domacnostem (S.14+S.15)

spotiebi-
telské
avery

®)

Gvéry na koupi
bytovych
nemovitosti

(@

ostatni
(zbytek)

()

C. Zbytek
svéta

()

D. Nezara-
zeno

®
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Tabulka la Zjednodusené vykazovani udaji tykajicich se povinnosti minimalnich rezerv

Zaklad pro stanoveni minimélnich rezerv (s vyjimkou
obchodovatelnych nastroji), vypocteny jako soucet téchto
sloupct v tabulce 1 (Pasiva):

(@)-(b)H()H(d)H()+()-(k) H(D) H(m) H(n)+(s)

VKLADOVE ZAVAZKY
(Euro a cizi mény celkem)

9 CELKOVE VKLADY
9.1e+9.1x
9.2e +9.2x
93e+9.3x
9.4e + 9.4x

z toho:
9.2e +9.2x s dohodnutou splatnosti
nad 2 roky

z toho:
9.3e +9.3x s vypovédni lhiitou Dobrovolné vykazovani
nad 2 roky

z toho:
9.4e + 9.4x repo operace

Nezarazené polozky, sloupec (t) v tabulce 1 (Pasiva)

OBCHODOVATELNE NASTROJE
(Euro a cizi mény celkem)

11 EMITOVANE CENNE PAPIRY
11e + 11x s pivodni splatnosti
do dvou let

11 EMITOVANE CENNE PAPIRY
11e + 11x s plivodni splatnosti
nad 2 roky
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DODATEK 5

INTERNETOVE STRANKY EUROSYSTEMU

DODATEK 5
Centralni banka Internetova stranka Internetové stranky
Evropsk4 centralni banka www.ecb.europa.eu Eurosystému
Nationale Bank van Belgié¢ / Banque Nationale de Belgique www.nbb.be nebo www.bnb.be
Deutsche Bundesbank www.bundesbank.de
Central Bank and Financial Services Authority of Ireland www.centralbank.ie
Bank of Greece www.bankofgreece.gr
Banco de Espafia www.bde.es
Banque de France www.banque-france.fr
Banca d’Italia www.bancaditalia.it
Central Bank of Cyprus www.centralbank.gov.cy
Banque centrale du Luxembourg www.bcl.lu
Bank Centrali ta’ Malta / Central Bank of Malta www.centralbankmalta.org
De Nederlandsche Bank www.dnb.nl
Oesterreichische Nationalbank www.oenb.at
Banco de Portugal www.bportugal.pt
Banka Slovenije www.bsi.si
Suomen Pankki — Finlands Bank www.bof.fi
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DODATEK 6

POSTUPY A SANKCE UPLATNOVANE V PRIPADE
NEDODRZOVANI ZAVAZKU PROTISTRANAMI

I FINANCNi POSTIHY

V piipadé poruseni pravidel nabidkovych fizeni',
pravidel dvoustrannych transakci?, pravidel o
vyuzivani podkladovych aktiv? nebo postupti na
konci dne a podminek pfistupu k mezni zapajcni
facilit¢* protistranou, uplatni Eurosystém tyto
finan¢ni postihy:

(a) V pripadé poruseni pravidel tykajicich se
operaci nabidkovych fizeni, dvoustrannych
transakci a vyuziti podkladovych aktiv
se za prvni a druhé poruseni, ke kterému
dojde v obdobi o délce 12 mésict,
uplatni finanéni postih. Financni postihy,
které je mozné uplatnit, se vypocitaji
pfi mezni zapdjéni sazbé navysené o
2,5 procentniho bodu.

Za poruseni pravidel tykajicich se operaci
nabidkovych fizeni a dvoustrannych
transakci se finan¢ni postihy vypocitaji na
zaklad¢ vyse zajisténi nebo hotovosti, které
protistrana nebyla schopna vyporadat,
vynasoben¢ koeficientem 7/360,

Za poruseni pravidel tykajicich se vyuziti
podkladovych aktiv se financni postihy
vypocitaji na zaklade castky nezplsobilych
aktiv (nebo aktiv, které protistrana nesmi
vyuzit), ktera: 1) jsou bud protistranou
poskytnuta narodni centralni bance nebo
ECB; nebo 2) nejsou protistranou stazena
do dvaceti pracovnich dni, jez uplynou od
okamziku, k némuz se zpusobilé aktivum
stalo aktivem nezptisobilym nebo nesmi byt
protistranou nadale vyuzivano, vynasobené
koeficientem 1/360.
(b) V prvnim ptipad¢ poruseni pravidel postupti
na konci dne nebo piistupu k mezni zaptjcni
facilité se finan¢ni postihy, které je mozné
uplatnit, vypocitaji jako mezni zapujcni
sazba plus 5 procentniho bodu. V piipadé
opakovaného poruseni se urokova sazba
finanéniho postihu navysi o dalSich
2,5 procentniho bodu pokazdé, kdy k tomuto
poruseni dojde v ramci obdobi o délce
12 mésict, a vypocita se na zaklad¢ objemu

ECB
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nepovoleného pristupu k mezni zapidjcni
facilite.

2 NEFINANCNi POSTIHY

Eurosystém protistranu z divodd porusovani
pravidel  nabidkovych  fizeni,  pravidel
dvoustrannych transakci a pravidel o vyuzivani
podkladovych aktiv docasné¢ vylouci, a to
zptsobem uvedenym nize:

DOCASNE VYLOUCENi Z pUvoDU
PORUSOVANi PRAVIDEL NABiDKOVYCH
RiZENi A PRAVIDEL DVOUSTRANNYCH
TRANSAKCI

2.1

Jestlize v obdobi 12 mésici dojde ke tietimu
poruseni stejného druhu, vylouc¢i Eurosystém
protistranu z nasledné operace (naslednych
operaci) na volném trhu stejného druhu a
provadéné (provadénych) na zadklad¢ stejnych
postupil, pifiemz tento postih bude platit
po urcité cCasové obdobi, a navic stanovi
finan¢ni postih vypocéteny v souladu s pravidly
uvedenymi v bodu 1. Vylouceni se uplatiuje
podle této stupnice:

(a) jestlize vySe neposkytnutého zajisténi
nebo hotovosti dosahuje az 40 % celkové
vyse zajisténi nebo hotovosti, které mély
byt poskytnuty pfi tietim poruseni, uplatni
se vylouceni v délce jednoho mésice;

(b) jestlize vySe neposkytnutého zajisténi
nebo hotovosti dosahuje 40 % az 80 %
celkové vyse zajisténi nebo hotovosti, které

1 To je pripad, kdy protistrana neni schopna pievést dostatecné
mnozstvi podkladovych aktiv k vypofadani likvidity, ktera ji
byla pfidélena pii operaci na poskytnuti likvidity, nebo kdy neni
schopna dodat dostate¢nou vysi hotovosti k vypofadani ¢astky,
ktera ji byla ptidélena v ramci operace na absorpci likvidity.

2 To je piipad, kdy protistrana neni schopna pievést dostate¢né
mnozstvi zpusobilych podkladovych aktiv nebo neni schopna
dodat dostate¢nou vysi hotovosti k vyporadani dohodnuté ¢astky
pfi dvoustranné transakci.

3 To je piipad, kdy protistrana vyuziva aktiva, kterd nejsou
zpusobila nebo se nezpusobilymi stala (nebo ktera nesmi
vyuzivat) k zajisténi ni nesplaceného Gvéru.

4 To je piipad, kdy ma protistrana zaporny konecny denni zustatek
na étu pro zuctovani a nespliiuje podminky pfistupu k mezni
zapujéni facilite.



mély byt poskytnuty pii tfetim poruseni,
uplatni se vylouceni v délce dvou mésici; a

(c) jestlize vySe neposkytnutého zajisténi
nebo hotovosti dosahuje 80 % az 100 %
celkové vyse zajisténi nebo hotovosti, které
mély byt poskytnuty pfi tfetim poruSeni,
uplatni se vylouceni v délce tif mésici.

Tyto financni postihy a docasna vylouceni se
rovnéz uplatni, aniz je tim dotcen bod 2.3 nize, za
jakékoli dalsi nasledné poruseni, ke kterému dojde
v prubéhu kazdého dvanactimési¢niho obdobi.

2.2 DOCASNE VYLOUCENI Z pUvoDU
PORUSOVANI PRAVIDEL PRO VYUZiVANi
PODKLADOVYCH AKTIV

Jestlize v obdobi 12 mésict dojde ke tfetimu
poruseni, vylou¢i Eurosystém protistranu
z nasledné operace na volném trhu a navic
stanovi finan¢ni postih vypocteny v souladu
s pravidly uvedenymi v bodu 1.

Tyto financ¢ni postihy a docasna vylouceni
se rovnéz uplatni, aniz je tim doten bod
2.3 nize, za jakékoli dalsi nasledné poruseni,
ke kterému dojde v priabéhu kazdého
dvanactimési¢niho obdobi.

2.3 DOCASNE VYLOUCENI VE VYJIMECNYCH
PRIPADECH Z PRiSTUPU KE VSEM BUDOUCIM
OPERACIM MENOVE POLITIKY NA URCITE
0BDOBI

Ve vyjime¢nych pfiipadech, ve kterych je to
nutné z divodd zavaznosti piipadu (pfipadi)
nedodrzovani, a s pfihlédnutim k dotcené ¢astce,
Cetnosti a délce trvani pripadii nedodrzovani,
je mozné k finanénimu postihu vypoctenému
podle bodu 1 navic zvazit i docasné vylouceni
protistrany z pfistupu ke vSem budoucim
operacim ménové politiky pro obdobi v délce tii
mesica.

2.4 INSTITUCE NACHAZEJiCi SE V JINYCH
CLENSKYCH STATECH

Eurosystém miize také rozhodnout, zda by se
opatfeni docasného vylouceni, navrhované ve
vztahu k nedodrzujici protistrané, mélo rovnéz
vztahovat na pobocky této instituce nachazejici
se v jinych ¢lenskych statech.
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Postupy a sankce
uplatiiované v pfipadé
nedodriovani zavazki

protistranami




DODATEK 7

TVORBA PLATNEHO ZAJIST
POHLEDAVEK

Aby bylo zabezpeceno, Ze uvérové pohledavky
jsou platn¢ zajistény a ze mohou byt rychle
realizovany v piipadé nedodrzeni zavazku
protistranou, musi byt splnény tyto dodate¢né
pravni pozadavky:

*  Overeni existence uverovych pohledavek:
Narodni centralni banky pouziji minimalné
nasledujici opatfeni k ovéfeni, zda Gvérové
pohledavky piedlozené¢ Eurosystému jako
zajisténi existuji: (i) protistrana nejméné
kazdé¢ Ctvrtleti sama potvrdi narodni
centralni  bance existenci uvérovych
pohledavek, pficemz jako alternativu lze
provést srovnani s informacemi v centralnim
registru uveért, pokud existuje; (ii) narodni
centralni banky, organy dohledu nebo
externi auditofi jednorazove provéii postupy
pouzivané protistranou pii predkladani
informaci o existenci uv€rovych pohledavek
Eurosystému; a (iii) narodni centralni banky,
pfislusné registry uvérd, organy dohledu
¢i externi auditofi provedou namaéatkovou
kontrolu kvality a presnosti potvrzeni
protistrany.

Ctvrtletni potvrzeni podle bodu (i) zahrnuji
pozadavek, aby protistrany Eurosystému
pisemn¢ ucinily nasledujici:

— potvrdily a zarudily soulad uvérovych
pohledavek predlozenych kterékoli narodni
centralni bance s kritérii zpusobilosti
pouzivanymi Eurosystémem,

— potvrdily a zarucily, ze zadnd uvérova
pohledavka predlozena jako podkladové
aktivum neni zaroven pouzita jako zajisténi
ve prospéch zadné treti strany, a potvrdily,
7e protistrana nebude zadnou z uvérovych
pohleddvek mobilizovat jako zajisténi ve
prospéch treti strany, a

— potvrdily a zarucily, ze bez prodleni a
ne pozdé€ji nez nasledujici obchodni den
informuji  pfisluSnou ndrodni centralni
banku o jakékoli udalosti, kterd vyrazné
ovlivituje smluvni vztah mezi protistranou a
danou nérodni centralni bankou, pifedevsim
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predcasnych, castecnych nebo celkovych
splatkach, snizeni hodnoceni a zavaznych
zménach podminek Gvérové pohledavky.

K provedeni kontrol podle bodl (ii) a (iii)
(jednorazové provéteni a namatkové kontroly)
musi byt organy dohledu nebo — a to zejména
— narodni centralni banky a externi auditofi
opravnéni takové tkony provadét, a to v souladu
s prislusnymi ndrodnimi pfedpisy nebo, je-li to
nezbytné, na smluvnim zaklad¢.

o Vyrozumeni dluznika o mobilizaci uvérové
pohledavky — nebo  registrace  takové
mobilizace: Pokudjde o vyrozumeéni dluznika
o mobilizaci uvérové pohledavky jako
zajisténi, plati pfi zohlednéni specifickych
znakt riznych pravnich systéma nasledujici
pozadavky:

a) V nekterych clenskych statech, kde je
vyrozuméni dluznika o mobilizaci ivérove
pohledavky jako zajisténi podminkou
platné mobilizace podle vnitrostatnich
pravnich pfedpist, jak je uvedeno
v pfislusné narodni dokumentaci, je
predchozi vyrozuméni dluznika pravnim
pozadavkem, jehoz splnéni je nezbytnou
podminkou zpusobilosti uverove
pohledavky.  Pfedchozi  vyrozuméni
dluznika pro ucely zpisobilosti vyzaduje,
aby dluznik byl o mobilizaci Gvérové
pohledavky jako =zajisténi protistranou
ve prospéch narodni centrdlni banky
vyrozumén protistranou nebo narodni
centralni bankou (podle pfislusné narodni
dokumentace) prfedem nebo v okamziku,
kdy k mobilizaci dojde.

b) V  jinych c¢lenskych statech, kde

predpokladem pro platnost mobilizace

(nebo v nékterych ptipadech predpokladem

pro piednost uvérové pohledavky) je podle

vnitrostatnich pravnich piedpisti vefejna
registrace mobilizace uvérové pohledavky
jako zajisténi, jak je podrobnéji uvedeno

v prislusné narodni dokumentaci, bude

takova registrace vyzadovana pfedem nebo

v okamziku, kdy k mobilizaci dojde.



c¢) V ¢lenskych statech, kde neni vyzadovano
predchozi  vyrozuméni dluznika ¢i
vefejnd registrace mobilizace uverove
pohledavky jako zajisténi podle bodi a)
a b), vyzaduje se nasledné vyrozuméni
podle pfislusné narodni dokumentace.
Nasledné vyrozuméni dluznika vyzaduje,
aby dluznik byl o mobilizaci uv€rové
pohledavky jako =zajisténi protistranou
ve prospéch narodni centralni banky
vyrozumén protistranou nebo narodni
centralni bankou (podle piislusné narodni
dokumentace) bezprostiedné po uvérové
udélosti. Uvérovou udalosti se rozumi
selhani nebo podobné udalosti podle
definice v piislusné narodni dokumentaci.

V pripadech, kdy uvérovou pohledavku
predstavuji nastroje na dorucitele, u
kterych prislusné vnitrostatni ptedpisy
nevyzaduji vyrozuméni, nebude pozadavek
vyrozuméni uplatilovan. V  takovych
ptipadech je vyzadovano fyzické doruceni
nastroji  na dorucitele do prislusné
narodni centralni banky, a to ptedem nebo
v okamziku, kdy k mobilizaci dojde.

Vyse uvedené pozadavky jsou pozadavky
minimalnimi. Narodni centralni banky
mohou rozhodnout, ze budou vyzadovat
predchozi vyrozuméni nebo registraci nad
ramec vySe uvedeného, jak je uvedeno
v piislusné narodni dokumentaci.

Absence omezeni tykajicich se bankovniho
tajemstvi a mlicenlivosti: Protistrana nebude
zavazana ziskat souhlas dluznika k poskytnuti
informaci o uvérové pohledavee a dluznikovi,
které jsou vyzadovany Eurosystémem, aby
bylo zajisténo platné zajisténi uveérovych
pohledavek a moznost rychlé realizace
uvérovych pohledavek v piipadé selhani
protistrany.  Protistrana a  dluznik se
musi smluvné dohodnout, ze dluznik
bezpodminec¢né souhlasi s poskytnutim téchto
podrobnych informaci o uveérové pohledavce
a dluznikovi Eurosystému. Takové ustanoveni
neni nutné, neexistuji-li podle vnitrostatnich
pravnich predpisi zadna pravidla pro

poskytovani téchto informaci, jak je uvedeno
v piislusné narodni dokumentaci.

Absence omezeni tykajicich se mobilizace
uverové pohledavky: Protistrany musi zajistit,
ze ivérové pohledavky budou plné prevoditelné
a mohou byt bez omezeni mobilizovany
jako zajisténi ve prospéch Eurosystému. Ve
smlouveé o Gvérové pohledavce ani v jinych
smlouvach mezi protistranou a dluznikem
by nemélo byt zddné ustanoveni omezujici
mobilizaci, pokud vnitrostatni pravni predpisy
vyslovné nezakladaji prednosti postaveni
Eurosystému ve vztahu k mobilizaci zajiSténi
bez ohledu na piipadnd smluvni omezeni.

Absence omezeni tykajicich se realizace
uverové pohledavky: Smlouva o uveérové
pohledavce nebo jind smlouva mezi
protistranou a dluznikem by neméla
obsahovat zadna omezeni ohledné realizace
uvérové pohledavky vyuzité jako zajisténi,
at’ uz by se tykala pozadavkt na formu, ¢as
nebo jiny aspekt realizace.

ECB
Provadéni ménové politiky v eurozoné
listopad 2008

DODATEK 7
Tvorba platného
zajiSténi Gvérovych
pohledavek







	PROVÁDĚNÍ MĚNOVÉ POLITIKY V EUROZÓNĚ - OBECNÁ DOKUMENTACE K NÁSTROJŮM A POSTUPŮM MĚNOVÉ POLITIKY EUROSYSTÉMU
	OBSAH
	ZKRATKY

	ÚVOD
	KAPITOLA 1 PŘEHLED RÁMCE MĚNOVÉ POLITIKY
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