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Tento dokument predstavuje operacny ramec,
ktory si zvolil Eurosystém* pre jednotnu
menovu politiku v eurozoéne. Dokument, ktory
tvori stcast’ pravneho ramca Eurosystému pre
nastroje a postupy menovej politiky, ma slazit
ako ,,vSeobecna dokumentacia®“ o nastrojoch
a postupoch menovej politiky Eurosystému; je
zamerany najmi na to, aby zmluvnym stranam
poskytol informécie, ktoré potrebujii v suvislosti
s ramcom menovej politiky Eurosystému.

Vseobecnd  dokumentdcia  sama  osebe
zmluvnym stranam neudel'uje ziadne prava ani
neuklada ziadne povinnosti. Pravny vztah medzi
Eurosystémom a jeho zmluvnymi stranami je
ustanoveny Vv prislusnych zmluvnych alebo
regulacnych opatreniach.

Dokument obsahuje sedem kapitol. Prva
kapitola uvadza prehlad opera¢ného ramca
menovej politiky Eurosystému. Druhd kapitola
Specifikuje kritéria akceptovatel'nosti zmluvnych
stran, ktoré sa zcastiujii na operaciach menovej
politiky Eurosystému. Tretia kapitola opisuje
operacie na volnom trhu a Stvrtd kapitola
predstavuje automatické operacie dostupné
zmluvnym stranam. Piata kapitola vymedzuje
postupy uplatiované pri vykonavani operacii
menovej politiky. Siesta kapitola definuje
kritéria akceptovatelnosti podkladovych aktiv
v operaciach menovej politiky. Siedma kapitola
predstavuje systém povinnych minimalnych
rezerv Eurosystému.

Prilohy obsahuju priklady operacii menovej
politiky, slovnik pojmov, kritéria vyberu
zmluvnych stran devizovych intervencnych
operacii Eurosystému, prezenticiu ramca
vykaznictva na ucely penaznej a bankovej
Statistiky Eurdpskej centralnej banky, zoznam
internetovych stranok Eurosystému, popis
postupov a sankcii, ktoré sa maju uplatiovat’
v pripade nedodrzania zavizkov zmluvnych
stran, a dodato¢né zakonné poziadavky na
vytvorenie platného zabezpecenia vo forme
uverovych pohl'adavok v pripade, ze sa v ramci
Eurosystému pouzivaju ako kolateral.

Rada guvernérov Eurdpskej centralnej banky sa dohodla na
pouzivani pojmu ,,Eurosystém™ ako vyrazu, ktorym sa oznacuje
zlozenie, v akom Eurdpsky systém centralnych bank vykonava
svoje zakladné ulohy; Eurosystém sa teda skladd z Eurdpskej
centralnej banky a z narodnych centralnych bank tych ¢lenskych
Statov, ktoré prijali jednotni menu v sulade so Zmluvou
o zalozeni Eurdpskeho spolocenstva.
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KAPITOLA 1

VYMEDZENIE RAMCA MENOVE] POLITIKY

1.1 EUROPSKY SYSTEM CENTRALNYCH BANK
Europsky systém centralnych bank (ESCB)
pozostava z Europskej centralnej banky (ECB)
a narodnych centralnych bank ¢lenskych
statov! Eurdpskej unie (EU). Aktivity ESCB
sa vykonavaji v sulade so Zmluvou o zaloZeni
Europskeho spolocenstva (d’alej len ,,zmluva®)
a Statatom Eurdpskeho systému centralnych bank
a Eurdpskej centralnej banky (dalej len , Statiit
ESCB*). ESCB riadia rozhodovacie organy ECB.
V tejto suvislosti Rada guvernérov ECB zodpoveda
za formuldciu menovej politiky, zatial co
Vykonna rada je poverena vykonavanim menovej
politiky na zaklade rozhodnuti a usmerneni Rady
guvernérov. V rozsahu povazovanom za mozny
a primerany a s cielom zabezpecCit' prevadzkovi
efektivnost’ sa ECB v suvislosti s operaciami,
ktoré tvoria stcast’ tloh Eurosystému, obracia
na narodné centralne banky.? Ak je to potrebné
z hladiska vykonu menovej politiky, narodné
centralne banky si mézu s ¢lenmi Eurosystému
vymienat' informacie (napriklad prevadzkové
udaje) tykajuce sa zmluvnych stran zucastiujucich
sa na operaciach Eurosystému.’ Uskuto¢niovanie
operacii menovej politiky Eurosystému sa vo
vsetkych ¢lenskych S$tatoch® riadi jednotnymi
zasadami a podmienkami.

1.2 CIELE EUROSYSTEMU

Podl'a ¢lanku 105 zmluvy je hlavnym cielom
Eurosystému udrziavanie cenovej stability. Pri
reSpektovani hlavného ciela cenovej stability
musi  Eurosyst¢ém podporovat’  vSeobecné
hospodarske politiky v Eurépskom spolocenstve.
Pri plneni svojich cielov musi Eurosystém
konat’ v stilade so zdsadou otvoreného trhového
hospodarstva s vol'nou sutazou a podporovat
efektivne rozdelenie zdrojov.

1.3 NASTROJE MENOVE] POLITIKY EUROSYSTEMU

Na plnenie svojich cielov méa Eurosystém
k dispozicii subor nastrojov menovej politiky.
Eurosystém uskutociuje operacie na vol'nom trhu,
ponuka moznost’ vyuzivat’ automatické operacie
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a vyzaduje, aby uverové institiicie tvorili povinné
minimalne rezervy na uctoch v Eurosystéme.

1.3.1 OPERACIE NA VOLNOM TRHU

Operacie na vol'nom trhu zohravajii v menovej
politike Eurosystému doélezitt Glohu z hl'adiska
usmerfiovania Grokovych sadzieb, riadenia
likvidity na trhu a signalizovania nastavenia
menovej  politiky. Eurosysttm ma na
uskuto€ilovanie operdcii na volnom trhu
k dispozicii pét’ typov nastrojov. Najdolezitejsim
su reverzné obchody (na zaklade dohod
o spiatnom odkupeni alebo zabezpecenych
uverov). Eurosystém moéze vyuzivat aj priame
obchody, emisiu dlhovych certifikatov, devizove
swapy a prijem terminovanych vkladov.
Operacie na vol'nom trhu iniciuje ECB, ktora
tiez rozhoduje o nastroji, ktory sa ma pouzit,
a o podmienkach jeho pouzitia. Operacie sa
moézu vykonavat na zaklade Standardnych
tendrov, rychlych tendrov alebo dvojstrannych
postupov.’ Z hladiska cielov, pravidelnosti
a postupov mozno operacie Eurosystému na
vol'nom trhu rozdelit’ do tychto Styroch kategoérii
(podrobné informacie su aj v tabul’ke 1):

* Hlavné refinancné operdcie su pravidelné
reverzné obchody na dodanie likvidity,

1 Treba poznamenat, Ze narodné centralne banky clenskych
Statov, ktoré neprijali jednotnti menu v sulade so zmluvou, si
zachovévajii svoje pravomoci v oblasti menovej politiky podl'a
narodného prava a do uskutociiovania jednotnej menove;j politiky
sa preto nezapajaji.

2 'V tomto dokumente sa vyraz ,narodné centrdlne banky“
vztahuje na narodné centralne banky ¢lenskych Statov, ktoré
prijali jednotnt menu v stlade so zmluvou.

3 Tieto informacie st podla ¢lanku 38 Statitu ESCB predmetom
sluzobného tajomstva.

4V tomto dokumente sa vyraz ,Clensky Stat* vztahuje na clensky
stat, ktory prijal jednotni menu v sulade so zmluvou.

5 Rozne postupy realizacie operacii Eurosystému na vol'nom trhu,
t. j. Standardné tendre, rychle tendre a dvojstranné obchody su
opisané v kapitole 5. V pripade Standardného tendra uplynie od
vyhlasenia tendra do potvrdenia vysledkov pridelenia najviac
24 hodin. Standardného tendra sa mozu zicastnit’ vietky zmluvné
strany, ktoré spifiaji vieobecné kritéria akceptovatelnosti
Specifikované v Casti 2.1. Rychly tender sa zvy¢ajne uskutociuje
v ramci 90 minat. Eurosystém moéze vybrat’ obmedzeny pocet
zmluvnych stran, ktoré sa moézu na rychlom tendri zacastnit’.
Pojmom ,,dvojstranny postup™ sa oznacuje akykol'vek pripad,
ked’ Eurosystém realizuje obchod s jednou alebo niekolkymi
zmluvnymi stranami bez vyuzitia postupov tendra. Dvojstranné
postupy zahfiajii operacie uskutoc¢iiované prostrednictvom biirz
cennych papierov alebo sprostredkovatel'ov.



ktoré¢ sa realizuju tyzdenne a ich splatnost’
je obvykle jeden tyzden. Tieto obchody
vykonavaji  narodné centrdlne banky
prostrednictvom  Standardnych  tendrov.
Hlavné refinanéné operacie zohravaju pri
dosahovani cielov operacii Eurosystému na
vol'nom trhu kl'a¢ovi Glohu.

Dlhodobejsie  refinancné  operdcie  su
reverzné operacie na dodanie likvidity.
Uskutociiuju sa mesacne a zvyc€ajne maju
trojmesaénu  splatnost. Utelom  tychto
operacii je poskytnut’ zmluvnym stranam
dodatocné  dlhodobejSie  refinancovanie.
Vykonavaji ich narodné centralne banky
prostrednictvom  Standardnych  tendrov.
Eurosystém v pripade tychto operacii
spravidla nema v umysle vysielat trhu
signaly, preto zvyCajne vystupuje ako
prijemca urokovych sadzieb.

Doladovacie operdcie sa vykondvaju
ucelovo; ich cielom je riadenie likvidity na
trhu a regulovanie tirokovych sadzieb, najma
na zmiernenie vplyvu necakanych vykyvov
likvidity na urokové sadzby. Dolad’ovacie
operacie sa moézu vykondvat v posledny
den periddy udrziavania  povinnych
minimalnych rezerv na vyrovnanie pripadnej
nerovnovahy v stave likvidity, ktora vznikla
od pridelenia prostriedkov v poslednej
hlavnej refinan¢nej operacii. Dolad’ovacie
operacie sa vykonavaju predovSetkym
ako reverzné obchody, ale mozu mat’ aj
formu bud’ devizovych swapov, alebo
prijmu terminovanych vkladov. Néstroje
a postupy uplatnované pri uskutoc¢iiovani
dolad’'ovacich operacii sa prisposobuju
typom a konkrétnym ciel'om tychto operacii.
Dolad’ovacie operacie obvykle uskutocnuju
narodné centralne banky prostrednictvom
rychlych tendrov alebo dvojstrannych
postupov. Rada guvernérov ECB moze
rozhodnut’ o tom, Ze za vynimoénych
okolnosti moze dvojstranné dolad’ovacie
operacie uskutociiovat’ samotna ECB.

Eurosystém moéze okrem toho vykonavat
Strukturalne operdcie, a to prostrednictvom

emisie dlhovych certifikdtov, reverznych
obchodov a priamych obchodov. Tieto
obchody sa vykonavaju vtedy, ked
chce ECB upravit' Strukturdlnu poziciu
Eurosystému voci finanénému sektoru
(pravidelne alebo nepravidelne).
Strukturalne operacie vo forme reverznych
obchodov a emisie dlhovych nastrojov
vykonavaji narodné centrdlne banky
prostrednictvom  Standardnych tendrov.
Strukturalne operacie vo forme priamych
obchodov sa vykonavaju prostrednictvom
dvojstrannych postupov.

1.3.2 AUTOMATICKE OPERACIE

Automatické operacie sluzia na dodavanie
a stahovanie jednodnovej likvidity. Signalizuju

vSeobecné
a ohrani¢uji jednodnové

menovej  politiky
trhové urokové

nastavenie

sadzby. Za predpokladu splnenia urcitych
prevadzkovych pristupovych podmienok mézu
zmluvné strany z vlastnej iniciativy vyuzivat
dva druhy automatickych operacii (tabulka 1):

Zmluvné strany maju k dispozicii jednodrnové
refinancné  operdacie,  prostrednictvom
ktorych  moézu proti  akceptovatelnym
aktivam ziskat od narodnych centralnych
bank jednodnovu likviditu. Za normalnych
okolnosti neexistuju ziadne tverové ¢i
iné obmedzenia pristupu zmluvnych stran
k tymto operaciam, s vynimkou poziadavky
predlozit dostatok podkladovych aktiv.
Urokova sadzba jednodiiovych refinanénych
operacii obvykle predstavuje hornu hranicu
jednodnovej trhovej urokovej sadzby.

Zmluvné strany tiez mozu vyuzivat
Jednodnové sterilizacné operdcie,
prostrednictvom ktorych mézu v narodnych
centralnych bankdach cez noc ulozit
nadbytoént  likviditu. Za normalnych
okolnosti nie su ziadne vkladové ¢i iné
obmedzenia pre pristup zmluvnych stran
k tymto operaciam. Urokovd sadzba
jednodnovych  sterilizanych  operacii
obvykle tvori dolnt hranicu jednodnovej
trhovej tirokovej sadzby.
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Tabulka | Operacie menovej politiky Eurosystému

Operacie menovej Typy transakcii Splatnost’ Frekvencia Postup

politiky Dodanie likvidity Stiahnutie likvidity

Operécie na vol'nom trhu

Hlavné refinan¢né Reverzné obchody - Jeden tyzden Tyzdenna Standardné

operacie tendre

Dlhodobejsie Reverzné obchody - Tri mesiace Mesacéna Standardné

refinan¢né opericie tendre

Dolad’ovacie Reverzné obchody Reverzné obchody Nestandardizovana  Nepravidelna Rychle tendre

operacie Devizové swapy Prijem terminovanych Dvojstranné
vkladov postupy
Devizové swapy

Strukturalne Reverzné obchody Emisia dlhovych Standardizovana/ Pravidelnd a Standardné

operacie cennych papierov neStandardizovana ~ nepravidelna tendre

Priame nakupy Priame predaje - Nepravidelna Dvojstranné
postupy

Automatické operacie

Jednodiiové Reverzné obchody - Jednodiova Pristup podl'a uvazenia zmluvnej

refinan¢né opericie strany

Jednodiiové - Vklady Jednodnova Pristup podl'a uvazenia zmluvnej

steriliza¢né operacie strany

Automatické operacie vykonavaju  Sirokého okruhu zmluvnych stran. Institacie,

decentralizovane narodné centralne banky.
1.3.3 POVINNE MINIMALNE REZERVY

Systtm  povinnych  minimalnych  rezerv
Eurosystému sa vztahuje na tverové institicie
v eurozone a jeho prvoradymi cielmi su
stabilizovanie trokovych sadzieb na penaznom
trhu a vytvaranie (alebo zvySovanie) Strukturalneho
nedostatku  likvidity. ~ Vyska  povinnych
minimalnych rezerv sa v pripade kazdej institicie
stanovuje vzhladom na polozky jej savahy.
V zaujme ciela stabilizacie urokovych sadzieb
systtm  povinnych  minimdlnych  rezerv
Eurosystému umoziuje inStiticidm vyuzivat
priemerovanie. Dodrziavanie povinnosti
minimalnych rezerv sa wuruje na zaklade
priemeru  dennych rezerv inStiticie pocas
periody udrziavania povinnych minimalnych
rezerv. Povinné minimalne rezervy institucii sa
urocia sadzbou hlavnych refinanénych operacii
Eurosystému.

1.4 IMLUVNE STRANY

Ramec menovej politiky Eurosystému je
formulovany tak, aby sa zabezpecila ucast
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ktoré st podla ¢lanku 19 ods. 1. Statatu ESCB
povinné tvorit povinné minimalne rezervy,
moézu vyuzivat automatické operacie a mozu
sa zucastiovat na operaciach na volnom
trhu zalozenych na Standardnych tendroch,
ako aj na priamych obchodoch. Na ucast’ na
dolad’ovacich operaciach moéze Eurosystém
vybrat obmedzeny pocet zmluvnych stran.
V pripade devizovych swapov uskuto¢niovanych
na ucely menovej politiky sa vyuzivaju aktivni
ucastnici devizového trhu. Subor zmluvnych
stran pre tieto operacie sa obmedzuje na
institicie vybrané pre devizové intervenéné
operacie Eurosystému, ktoré sa nachadzaju
v eurozone.

1.5 PODKLADOVE AKTiVA

Podla ¢lanku 18 ods. 1 Statatu ESCB musia
byt vSetky tverové operacie Eurosystému
(napr. refinan¢né operacie menovej politiky
a vnutrodenné uvery) zalozené primeranym
kolateralom. Eurosystém na zabezpecenie
svojich operacii akceptuje Siroky okruh aktiv.
Eurosystém  vypracoval jednotny ramec
akceptovatel'ného kolateralu (nazyvany
aj ,jednotny zoznam®), ktory plati pre



vSetky tuverové operacie Eurosystému. Dia
1. januara 2007 tento jednotny ramec nahradil
dvojstupiiovy systém, ktory bol v platnosti
od tretej etapy hospodarskej a menovej unie.
Jednotny ramec zahfiia  obchodovatelné
a neobchodovatelné aktiva, ktoré spliaju
jednotné kritéria akceptovatelnosti stanovené
Eurosystémom pre celd eurozonu. Z hladiska
kvality aktiv a ich akceptovatelnosti pre
rozne typy operdcii menovej politiky
Eurosystému nie je medzi obchodovatelnymi
a neobchodovatelnymi aktivami  ziadny
rozdiel (s tou vynimkou, ze neobchodovatelné
aktiva Eurosystém nepouziva v priamych
obchodoch). Vsetky akceptovatelné aktiva sa
moézu pouzivat cezhrani¢ne prostrednictvom
modelu koreSpondenénych centralnych bank
(CCBM) a v pripade obchodovatelnych aktiv
prostrednictvom akceptovate'nych prepojeni
medzi  systémami  vyrovnania  obchodov
s cennymi papiermi (SSS) EU.

1.6 IMENY RAMCA MENOVE] POLITIKY

Rada guvernérov. ECB mdZe nastroje,
podmienky, kritéria a postupy vykonavania
operacii  menovej politiky  Eurosystému
kedykol'vek menit’.

ECB
Uskutociiovanie menovej politiky v eurozone
November 2008

KAPITOLA |

Vymedzenie
ramca menovej
politiky




KAPITOLA 2

AKCEPTOVATELNE ZMLUVNE STRANY

2.1 VSEOBECNE KRITERIA AKCEPTOVATELNOSTI
Zmluvné strany operacii menovej politiky
Eurosystému musia spifiat uréité kritéria
akceptovatelnosti.!  Cielom tychto kritérii
je spristupnit’ operacie menovej politiky
Eurosystému  Sirokému  okruhu  institacii,
posilnit’  princip rovnakého zaobchadzania
s inStitGciami v eurozone a zabezpecit, aby
zmluvné strany spifali uréité prevadzkové
poziadavky a poziadavky tykajuce sa
obozretného podnikania:

* Ako zmluvné strany sa akceptuju iba
institacie podlichajuce systému povinnych
minimalnych rezerv Eurosyst¢ému podla
¢lanku 19 ods. 1 Statatu ESCB. Institcie,
ktoré nemaji povinnost’ udrziavat’ povinné
minimalne rezervy Eurosystému (Cast’ 7.2),
nie st opravnené stat’ sa zmluvnymi stranami
s pristupom k automatickym operaciam
a operaciam na vol'nom trhu Eurosystému.

*  Zmluvné strany musia byt’ v dobrej finan¢nej
situdcii. Mali by podliehat najmenej jednej
forme harmonizovaného dohladu EU/EHP
vykonavaného narodnymi organmi
dohladu.? Ako zmluvné strany vSak mozu
byt akceptované aj financne zdravé
institacie podliehajuce neharmonizovanému
narodnému dohladu porovnatelnej urovne,
napriklad pobocky zriadené v eurozone
intitciami so sidlom mimo Eurdpskeho
hospodarskeho priestoru (EHP).

« Zmluvné strany musia spiiiat vietky
prevadzkové kritéria uvedené v prislusnych
zmluvnych alebo regula¢nych opatreniach
uplatiovanych  prislusSnymi  narodnymi
centralnymi bankami (alebo ECB) tak, aby
zabezpecovali efektivne uskuto¢novanie
operacii menovej politiky Eurosystému.

Tieto vSeobecné kritéria akceptovatelnosti su
jednotné v celej eurozone. Institucie, ktoré spliaj
vSeobecné kritérid akceptovatel'nosti, sa mozu:

+ zucCastiiovat’ na automatickych operacidch
Eurosystému,
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+ zucastiiovat’ na operaciach Eurosystému na
volnom trhu zalozenych na Standardnych
tendroch.

Institicia  modze  automatické  operacie
Eurosystému a operacie na volnom trhu
zalozené na Standardnych tendroch vyuzit' iba
prostrednictvom narodnej centralnej banky
¢lenského Statu, v ktorom ma sidlo. Ak ma
institcia organizacné zlozky (Ustredie alebo
pobocky) vo viac ako jednom c¢lenskom State,
kazda organizacna zlozka ma pristup k tymto
operaciam prostrednictvom narodnej centralnej
banky ¢lenského Statu, v ktorom sa nachadza,
pricom ponuky moéze v kazdom c¢lenskom State
predkladat’ vzdy iba jedna organizacna zlozka
(bud’ ustredie, alebo uréena pobocka).

2.2 VYBER ZMLUVNYCH STRAN PRE RYCHLE
TENDRE A DVOJSTRANNE OPERACIE

Pri priamych obchodoch sa na okruh zmluvnych
stran a priori nekladt ziadne obmedzenia.

V pripade devizovych swapov uskutocniovanych
na Ucely menovej politiky musia byt
zmluvné strany schopné ucinne vykonavat
vel'koobjemové devizové operacie za vsetkych
trhovych podmienok. Okruh zmluvnych stran
pre devizové swapy zodpoveda zmluvnym
stranam nachadzajicim sa v eurozone, ktoré
boli vybraté pre devizové intervencné operacie
Eurosystému. Kritéria a postupy uplatiiované
pri  vybere zmluvnych stran devizovych
intervenc¢nych operacii su uvedené v prilohe 3.

Pokial ide o ostatné operacie zalozené na
rychlych tendroch a dvojstrannych postupoch
(dolad’ovacie reverzné obchody a prijem
terminovanych  vkladov), kazdd narodna
centralna banka si vyberda stbor zmluvnych
stran spomedzi institacii zriadenych v jej

1 Pri priamych obchodoch sa na okruh zmluvnych stran a priori
nekladt ziadne obmedzenia.

2 Harmonizovany dohl'ad nad uverovymi institiciami vychadza
zo smernice 2006/48/ES Eurdpskeho parlamentu a Rady zo
14. juna 2006 tykajucej sa zakladania a podnikania Gverovych
ingtitacii (prepracované znenie), U. v. EU L 177, 30.6.2006, s. 1.



¢lenskom  §tate, ktoré splnaju  vieobecné
kritéria akceptovatelnosti zmluvnych stran.
V tejto suvislosti je najddlezitejSim kritériom
vyberu aktivita na pefiaznom trhu. Dalsimi
kritériami, ktoré sa mozu zohladnovat, st
napriklad efektivnost’ obchodovania a ponukovy
potencial.

V pripade rychlych tendrov a dvojstrannych
operacii narodné centralne banky obchoduju
so zmluvnymi stranami, ktoré su zaradené
do ich vlastného stboru zmluvnych stran
pre dolad’'ovacie operacie. Rychle tendre
a dvojstranné operacie sa moézu vykonavat
aj so SirSim okruhom zmluvnych stran. Ak
z prevadzkovych dovodov narodna centralna
banka nemdze v kazdej operacii obchodovat
so vSetkymi svojimi zmluvnymi stranami
pre dolad’'ovacie operacie, vyber zmluvnych
stran v tomto Clenskom $tate bude zalozeny
na rotanom principe, aby sa zabezpecila
rovnocennost’ pristupu.

Rada guvernérov ECB méze rozhodnut’ o tom,
¢i za vynimocnych okolnosti bude mdct’
dolad’ovacie dvojstranné operacie uskuto¢novat’
samotna ECB. Ak by dvojstranné operacie mala
vykonavat ECB, vyber zmluvnych stran by
ECB uskutocnila na zaklade rota¢ného systému
spomedzi tych zmluvnych stran v eurozone,
ktoré su akceptovatelné pre rychle tendre
a dvojstranné operacie, aby sa zabezpeCila
rovnocennost’ pristupu.

2.3 SANKCIE V PRiPADE NEDODRZANIA
ZAVAZKOV IMLUVNEJ STRANY

V sulade s nariadenim Rady (ES) ¢. 2532/98
z 23. novembra 1998, ktoré sa tyka pravomoci
Europskej centralnej banky ukladat’ sankcie,’
nariadenim Eurdpskej centralnej banky (ES)
¢. 2157/1999 z 23. septembra 1999 o prave
Eurdpskej centralnej banky ukladat’ sankcie
(ECB/1999/4),*  nariadenim  Rady  (ES)
¢. 2531/98 z 23. novembra 1998, ktoré sa tyka
zavedenia minimalnych rezerv Eurdpskou
centralnou bankou,’ v zneni zmien a doplneni,
a nariadenim (ES) ¢&. 1745/2003 Europskej

centrdlnej banky z 12. septembra 2003
o zavedeni povinnych minimalnych rezerv
(ECB/2003/9),° ulozi ECB sankcie institaciam,
ktoré neplnia povinnosti vyplyvajlice z nariadeni
a rozhodnuti ECB tykajucich sa uplatiovania
povinnych minimalnych rezerv. Prislusné
sankcie a proceduralne pravidla na ich ukladanie
su $pecifikované v uvedenych nariadeniach.
Navyse moze Eurosystém v pripade zavaznych
poruseni povinnosti udrziavania povinnych
minimalnych rezerv pozastavit t¢ast’ zmluvnych
stran na operaciach na volnom trhu.

V stlade s ustanoveniami zmluvnych alebo
regulacnych opatreni, ktoré uplatiuje prislusna
narodnd centrdlna banka (alebo ECB),
Eurosystém moéze ulozit a ulozi zmluvnym
stranam finanéné pokuty alebo im pozastavi
ucast’ na operaciach na vol'nom trhu, ak zmluvné
strany neplnia svoje povinnosti vyplyvajuce
zo zmluvnych alebo regulaénych opatreni
uplatiiovanych narodnymi centralnymi bankami
(alebo ECB) tak, ako je stanovené d’alej.

Tyka sa to pripadov porusenia pravidiel
tendrov (ak zmluvnd strana nie je schopna
previest dostatoény objem podkladovych
aktiv na vyrovnanie objemu likvidity, ktory
jej bol v refinan¢nej operacii prideleny, alebo
ak nie je schopna dodat’ dostatok hotovosti
na vyrovnanie sumy pridelenej v sterilizacne;j
operacii) a pravidiel dvojstrannych transakcii (ak
zmluvna strana nie je schopna dodat’ dostatok
akceptovatelnych podkladovych aktiv alebo
dostato¢ny objem hotovosti na vyrovnanie sumy
dohodnutej v dvojstrannych transakciach).

Patria sem aj pripady, ked’ zmluvna strana porusi
pravidla tykajliice sa pouzivania podkladovych
aktiv (ak zmluvna strana pouziva aktiva, ktoré st
alebo sa stali neakceptovatel'nymi, alebo aktiva,
ktoré zmluvna strana nesmie pouzivat’, napriklad
ak medzi emitentom/rucitelom a zmluvnou
stranou existuje uzke prepojenie, alebo ide o ten
isty subjekt), alebo porusi pravidla postupov

U.v.ESL318,27.11.1998, s. 4.
U.v. ES L 264, 12.10.1999, s. 21.
U.v.ESL318,27.11.1998, s. 1.
U.v. ES L 250, 2.10.2003, s. 10.
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na konci dita a nesplia podmienky pristupu
k jednodnovej refinancnej operacii (ak zmluvna
strana, ktora ma na konci dna na zac¢tovacom
ucte zaporny zostatok, nesplni podmienky
pristupu k jednodnovej refinan¢nej operacii).

Opatrenie o pozastaveni pristupu zmluvnej
strany sa okrem toho moéze vztahovat aj na
pobocky danej institicie v inych c¢lenskych
Staitoch. Ak je to potrebné vzhladom na
zévaznost poruSenia (potvrdeného napriklad
frekvenciou alebo dizkou trvania porusovania),
zmluvnej strane mozno vynimoc¢ne na urcity
Cas pozastavit' ucast vo vsetkych buducich
operaciach menovej politiky.

Finanéné  pokuty  ukladané  narodnymi
centralnymi bankami v pripade porusenia
pravidiel tendrov, dvojstrannych transakeii,
podkladovych aktiv, nalezitosti postupov
na konci dna alebo podmienok pristupu
k jednodiiovym refinanénym operaciam sa
vypocitavaji  podla vopred stanovenych
sank¢énych sadzieb (ako je uvedené v prilohe 6).

2.4 POZASTAVENIE UCASTI ALEBO VYLUCENIE
Z DOVODU OBOZRETNOSTI ALEBO V PRiPADE
ZLYHANIA

V sulade s ustanoveniami zmluvnych alebo
regulaénych opatreni uplatiovanych prislusnymi
narodnymi centralnymi bankami (alebo ECB)
mdze Eurosystém z dovodu obozretnosti
pozastavit alebo uplne wvylacit  pristup
zmluvnych stran k nastrojom menovej politiky.

Pozastavenie pristupu alebo vyluc¢enie zmluvnej
strany z operacii moze byt oddvodnené aj
v niektorych pripadoch, ktoré mozno oznacit
ako ,zlyhanie“ zmluvnej strany, ako je
vymedzené v zmluvnych alebo regulacnych
opatreniach uplatiiovanych narodnymi
centralnymi bankami.
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OPERACIE NA VOLNOM TRHU

Operacie na volnom trhu hraju v menovej
politike Eurosystému dolezita ulohu. Pouzivaju
sa na usmerhovanie Uurokovych sadzieb,
riadenie likvidity na trhu a signalizovanie
zamerov menovej politiky. Podla tucelu,
pravidelnosti a uplatiovanych postupov sa
operacie Eurosystému na volnom trhu daju
rozdelit’ do Styroch kategoérii: hlavné refinanéné
operacie, dlhodobejsie refinanc¢né operacie,
dolad’ovacie operacie a Strukturdlne operacie.
Pokial' ide o pouzité nastroje, hlavnym
nastrojom Eurosystému na volnom trhu su
reverzné obchody. Moézu sa vyuzivat vo
vsetkych Styroch kategoriach operacii, zatial
¢o dlhové cenné papiere sa mdzu pouzivat
v Strukturdlnych operaciach na stiahnutie
prebytoénej likvidity. Strukturdlne operacie
sa moézu uskutocnovat’ aj formou priamych
obchodov, t. j. priameho ndkupu a predaja.
Okrem toho ma Eurosystém k dispozicii dva
d’alsie nastroje na realizaciu dolad’ovacich
operacii: devizové swapy a prijimanie
terminovanych vkladov. V nasledujtcich
Castiach st podrobne opisané Specifické Crty
roznych druhov néstrojov volného trhu, ktoré
Eurosystém vyuziva.

3.1 REVERINE OBCHODY
3.1.1 VSEOBECNA CHARAKTERISTIKA

DRUH NASTROJA

Reverzné obchody su operacie, v ktorych
Eurosystémkupujealebo preddvaakceptovatelné
aktiva na zaklade dohod o spitnom odkupeni
alebo uskutocnuje uverové operacie zabezpecené
akceptovatelnymi aktivami. Reverzné obchody
savyuzivaju v hlavnych refinanénych operaciach
a dlhodobejsich  refinanénych  operaciach.
Eurosystém moze reverzné obchody okrem toho
vyuzivat' aj v Strukturdlnych a dolad’'ovacich
operaciach.

PRAVNA POVAHA
Narodné centrdlne banky moézu vykonavat
reverzné obchody bud’ vo forme dohdd o spiatnom

odkupeni (to znamena, ze vlastnicke pravo na
aktiva sa prevadza na veritel'a a zmluvné strany
sa dohodnil na spdtnom obchode prevedenim
aktiva na dlznika v budicom termine), alebo
vo forme zabezpeceného tveru (to znamena, ze
je stanoveny vymahatelny narok na zalozené
aktiva, ale za predpokladu splnenia dlhove;j
povinnosti vlastnikom aktiva zostava dlznik).
Dalsie ustanovenia tykajuce sa reverznych
obchodov zalozenych na dohodach o spétnom
odkapeni st Specifikované v prislusnych
zmluvach narodnych centrdlnych bank (alebo
ECB). Dohody o reverznych obchodoch
zalozenych na kolateralizovanych tveroch
zohladnuju rozne postupy a pravidla na
vytvorenie a naslednu realizaciu prislusného
kolateralu (napr. zastavenie, zaloZenie alebo
vinkulacia), ktoré sa uplatiiuju v roznych typoch
pravnych systémov.

UROKOVE PODMIENKY

Rozdiel medzi ndkupnou cenou a cenou
pri spatnom odkupeni v dohode o spédtnom
odkipeni  zodpoveda  uroku  splatnému
z pozicanej sumy za dobu splatnosti operacie,
to znamena, Ze v cene pri spidtnom odkupeni
je zahrnuty aj prislusny plateny urok. Urokové
sadzba reverzného obchodu vo forme
kolateralizovaného uveru sa urcuje uplatnenim
stanovenej urokovej sadzby na objem uveru za
dobu splatnosti operacie. Pre reverzné obchody
Eurosystému na vol'nom trhu plati jednoduché
urocenie a pri vypocte troku sa pouziva metoda
,skutoény pocet dni/360.

3.1.2 HLAVNE REFINANCNE OPERACIE

Hlavné refinanéné operacie su najdolezitejsSie
operacie Eurosyst¢tmu na volnom trhu.
Zohravaju kl'ac¢ovu tlohu v ramci usmeriovania
urokovych sadzieb, riadenia likvidity na trhu
a signalizovania zamerov menovej politiky.

Charakteristické znaky hlavnych refinan¢nych
operacii:

* ide o reverzné obchody na dodanie likvidity;
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» vykonavaju sa pravidelne kazdy tyzden;'
» zvyCajne maju splatnost’ jeden tyzden;?

* vykonavaju ich decentralizovane narodné
centralne banky;

* vykonavaju sa prostrednictvom standardnych
tendrov (Cast’ 5.1);

 ponuky do  hlavnych  refinancnych
operacii mézu predkladat’ vSetky zmluvné
strany, ktoré splhaju vieobecné kritéria
akceptovatel'nosti (stanovené v Casti 2.1);

* podkladovymi aktivami hlavnych
refinanénych  operacii moézu byt
obchodovatel'né a neobchodovatel'né aktiva
(stanovené v kapitole 6).

3.1.3 DLHODOBEJSIE REFINANCNE OPERACIE

Eurosystém vykonava aj pravidelné refinancné
operacie, zvycajne s trojmesacnou splatnostou,
ktorych cielom je zabezpecovat dodatocné
dlhodobejsie refinancovanie finanéného sektora.
Eurosystém v pripade tychto operacii spravidla
nema v umysle vysielat' trhu signaly, preto
zvy€ajne vystupuje ako prijemca urokovych
sadzieb. Dlhodobejsie refinanéné operacie sa
preto obvykle vykonavaji vo forme tendrov
s pohyblivou turokovou sadzbou a ECB
priebezne oznamuje objem obchodu, ktory ma
byt umiestneny v nadchddzajucich tendroch.
Za vynimocnych okolnosti Eurosystém moze
uskutociiovat’ dlhodobejsie refinanéné operacie
vo forme tendrov s pevne stanovenou urokovou
sadzbou.

Charakteristické
refinan¢nych operacii:

znaky dlhodobejsich

* ide o reverzné obchody na dodanie likvidity;
» vykonavaja sa pravidelne kazdy mesiac;'
* obvykle maji trojmesacnu splatnost’;?
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* vykonavaju ich decentralizovane narodné
centralne banky;

* vykonavaju sa prostrednictvom standardnych
tendrov (Cast’ 5.1);

e ponuky pre dlhodobejsiec  refinancné
operacie mozu predkladat’ vSetky zmluvné
strany  spihajuce  vieobecné  kritéria

akceptovatelnosti (stanovené v Casti 2.1);

* podkladovymi aktivami dlhodobejsich
refinanénych  operacii mozu byt
obchodovatelné a neobchodovatelné aktiva
(stanovené v kapitole 6).

3.1.4 DOLADOVACIE REVERZNE OPERACIE

Eurosystétm moze vykonavat dolad’'ovacie
operacie formou reverznych obchodov na
vol'nom trhu. Dolad’ovacie operacie st zamerané
na riadenie likvidity na trhu a na usmernovanie
urokovych sadzieb, najméd s cielom zmiernit
ucinky necakanych vykyvov likvidity na trhu na
urokové sadzby. Dolad’ovacie operacie sa mozu
vykonavat’ v posledny den periody udrziavania
povinnych minimalnych rezerv na vyrovnanie
pripadnej nerovnovahy v stave likvidity, ktora
vznikla od pridelenia prostriedkov v poslednej
hlavnej refinan¢nej operacii. Pripadna nutnost’
rychleho zasahu pri neoCakavanom vyvoji na
trhu vyzaduje zachovanie vysokého stupna
flexibility vo vybere postupov a operativnych
parametrov pri uskuto¢ilovani tychto operacii.

Charakteristické znaky dolad’ovacich operacii:

* mozu mat' formu operacii na dodanie
likvidity (refinancnych) alebo operacii na
stiahnutie likvidity (sterilizacnych);

1 Hlavné a dlhodobejsie refinanéné operacie sa vykonavaju
v sulade so zverejnenym kalendarom tendrov (pozri tiez
cast’ 5.1.2), ktory mozno najst’ na internetovej stranke ECB
(www.ecb.europa.cu) a tiez na internetovych strankach
Eurosystému (priloha 5).

2 Splatnost’ hlavnych a dlhodobejsich refinanénych operécii sa
mdze prilezitostne lisit, okrem iného aj v zavislosti od sviatkov
v jednotlivych ¢lenskych Statoch.



» ich periodicita nie je Standardizovana;
 ich splatnost’ nie je Standardizovana;

* refinanéné dolad’'ovacie reverzné operacie
sa obvykle vykonavaju prostrednictvom
rychlych tendrov, i ked sa nevylucuje ani
moznost vyuzitia dvojstrannych postupov
(kapitola 5);

» sterilizacné dolad’ovacie reverzné operacie
sa spravidla vykonavaji prostrednictvom
dvojstrannych postupov (Cast’ 5.2);

* tieto operacie zvycajne  vykonavaju
decentralizovane narodné centralne banky
(Rada guvernérov ECB moze rozhodnut,
ze za vynimo¢nych okolnosti dvojstranné
dolad’ovacie reverzné operacie uskutocni
aj ECB);

* podla kritérii stanovenych v casti 2.2
Eurosystétm moze vybrat obmedzeny
pocet zmluvnych stran, aby sa zicastnili na
dolad’ovacich reverznych operaciach;

* podkladovymi aktivami dolad’ovacich
reverznych operacii mézu byt obchodovatel'né
a neobchodovatel'né aktiva (kapitola 6).

3.1.5 STRUKTURALNE REVERINE OPERACIE

Eurosystém moéze pouzit' §trukturalne operacie
v podobe reverznych obchodov na vol'nom trhu
na upravu Strukturalnej pozicie Eurosystému
voci finanénému sektoru.

Charakteristické znaky tychto operacii:
* ide o operacie na dodanie likvidity;

* moézu mat pravidelni alebo nepravidelna
periodicitu;

e ich splatnost
Standardizovana;

nemusi byt a priori

* vykonavaju sa prostrednictvom Standardnych
tendrov (Cast’ 5.1);

* vykonavaju ich decentralizovane narodné
centralne banky;

» ponuky na Strukturdlne reverzné operacie
mézu predkladat vSetky zmluvné
strany spifiajuce vieobecné kritéria
akceptovatelnosti (stanovené v Casti 2.1);

* podkladovymi aktivami S§trukturalnych
reverznych operacii mozu byt
obchodovatel'né a neobchodovatelné aktiva
(stanovené v kapitole 6).

3.2 PRIAME OBCHODY

DRUH NASTROJA

Priame obchody na volnom trhu su obchody,
v ktorych Eurosystém nakupuje alebo predava
akceptovatelné aktiva priamo na trhu. Tieto
obchody sa vykonavaju len na Strukturalne ucely.

PRAVNA POVAHA

Priamy obchod znamena plny prevod vlastnictva
z predavajuceho na kupujuceho bez spitného
prevodu. Obchody sa vykonavaju v sulade
s trhovymi konvenciami pre dlhové nastroje
pouzité v transakcii.

CENOVE PODMIENKY

Pri vypocéte cien Eurosystém postupuje v sulade
s najrozsirenej$imi trhovymi konvenciami pre
dlhové nastroje pouzité v transakcii.

DALSIE CHARAKTERISTICKE ZNAKY
Charakteristické znaky priamych obchodov
Eurosystému:

* mozu mat formu operacii na dodanie
likvidity (priamy nakup) alebo na stiahnutie
likvidity (priamy predaj);

* ich periodicita nie je Standardizovana;

+ vykonavaji sa prostrednictvom dvojstrannych
postupov (uvedenych v casti 5.2);

* zvycajne ich vykondvaju decentralizovane
narodné centralne banky;
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* na okruh zmluvnych stran v priamych
obchodoch sa a priori nekladdl Ziadne
obmedzenia;

* v priamych obchodoch sa ako podkladové
aktiva pouzivaju iba obchodovatelné aktiva
(uvedené v Casti 6).

3.3 EMISIA DLHOVYCH CERTIFIKATOV ECB

DRUH NASTROJA

ECB moze emitovat’ dlhové certifikaty s cielom
upravit' Strukturdlnu  poziciu  Eurosystému
voci finanénému sektoru, aby vytvorila (alebo
zvysila) nedostatok likvidity na trhu.

PRAVNA POVAHA

Dlhové certifikaty predstavuju zavizok ECB
voC¢i ich drzitelovi. Dlhové certifikaty sa
vydéavajii a uchovavaju v zaknihovanej forme
u depozitarov cennych papierov v eurozone.
ECB neukladd Ziadne obmedzenia na
prevoditelnost’ dlhovych certifikitov. Dalsie
ustanovenia tykajice sa dlhovych certifikdtov
ECB budu uvedené v ich podmienkach.

UROKOVE PODMIENKY

Dlhové certifikaty sa vydavaji s diskontom,
to znamend, Ze su emitované pod menovitou
hodnotou a v case splatnosti sa splacaju
v menovitej hodnote. Rozdiel medzi emisnou
cenou a cenou pri splateni sa rovna uroku

z emisnej ceny za obdobie do splatnosti
dlhového certifikatu pri dohodnutej urokovej
sadzbe. Uplatnuje sa jednoduché urocenie, pri
vypocte troku sa pouziva metoda ,,skutoény
pocet dni/360. Spdsob vypodétu emisnej ceny je
uvedeny v boxe 1.

DALSIE CHARAKTERISTICKE ZNAKY
Charakteristické  znaky  emisie
certifikatov ECB:

dlhovych

* vydavaju sa na ucely stahovania likvidity
z trhu;

e mozu sa alebo

nepravidelne;

vydavat  pravidelne

* maju splatnost’ menej ako 12 mesiacov;

e emituju sa prostrednictvom S$tandardnych
tendrov (Cast’ 5.1);

* ponukaju a splacaju ich decentralizovane
narodné centralne banky;

* ponuky na upisovanie dlhovych cennych
papierov  ECB mozu predkladat’ vsetky
zmluvné strany, ktoré spifiajii vieobecné
kritéria ~ akceptovatelnosti  (stanovené
v Casti 2.1).

EMISIA DLHOVYCH CERTIFIKATOV ECB

Emisna cena sa urci nasledujiicim spésobom:

kde:

N = menovita hodnota dlhového certifikatu
r, = urokova sadzba (%)

D = splatnost’ dlhového certifikatu (v diioch)
P = emisna cena dlhového certifikatu
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3.4 DEViZOVE SWAPY

DRUH NASTROJA

Devizové swapy uskuto¢hované na ucely
menovej politiky pozostavaju zo subeznych
spotovych a forwardovych obchodov v eurach
voc¢i cudzej mene. Pouzivaju sa na dolad’ovanie,
hlavne pri riadeni likvidity na trhu a usmeriiovani
urokovych sadzieb.

PRAVNA POVAHA

Devizové swapy uskuto¢nované na ucely
menovej politiky su obchodmi, v ktorych
Eurosystém  spotovou transakciou kupuje
(alebo predava) euro za cudziu menu
a sucasne ho predava (alebo kupuje) spit’ vo
forwardovej transakcii v termine dohodnutom
na spitné odkupenie. DalSie ustanovenia pre
devizové swapy su $pecifikované v dohodach
uplatiovanych prislusnymi narodnymi
centralnymi bankami (alebo ECB).

MENOVE A KURZOVE PODMIENKY
Eurosystém spravidla uskuto¢iiuje operacie iba
s menami, s ktorymi sa bezne obchoduje, a v stilade

so Standardnymi trhovymi postupmi. V kazdom
devizovom swape sa Eurosystém a zmluvné strany
dohodnui na vyske swapovych bodov obchodu.
Swapové body predstavuju rozdiel medzi kurzom
forwardovej transakcie a kurzom spotovej
transakcie. Swapové body eura voci cudzim
menam su kotované podl'a vieobecnych trhovych
zvyklosti. Kurzové podmienky devizovych
swapov su stanovené v boxe 2.

DALSIE CHARAKTERISTICKE ZNAKY
Charakteristické znaky devizovych swapov:

e mozu mat formu operdcii na dodanie
likvidity (refinancnych) alebo operacii na
stiahnutie likvidity (sterilizacnych);

+ ich periodicita nie je Standardizovana;

 ich splatnost’ nie je Standardizovana;

+ uskutoCnuji sa prostrednictvom rychlych

tendrov alebo dvojstrannych postupov
(kapitola 5);

DEViZOVE SWAPY

S = spotovy kurz (ku diu transakcie devizového swapu) eura (EUR) k cudzej mene ABC
_XxA4BC
1 xEUR
F,, = forwardovy kurz eura k cudzej mene ABC ku diiu spitného odktipenia swapu (M)
_Yx4BC
M 1x EUR
A, = forwardové body medzi eurom a cudzou menou ABC ku diu spitného odktipenia
swapu (M) A=F, S
N(.) = spotovy objem meny; N(.),, je forwardovy objem meny:
NABC) = N(EUR) xS alebo NEUR) = %BC)
alebo

MABC),, = MEUR), xF,,

MEUR),, = MABO) (‘;B O
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* zvycajne ich vykonavaju decentralizovane
narodné centralne banky (Rada guvernérov
ECB vS8ak mo6ze rozhodnut, ze za
vynimocnych okolnosti bude dvojstranné
devizové swapy vykonavat’ aj ECB);

* na zaklade kritérii stanovenych v Casti 2.2
a v prilohe 3 moéze Eurosystém vybrat
obmedzeny pocet zmluvnych stran, aby sa
zucastnili na devizovych swapoch.

3.5 PRIJiIMANIE TERMINOVANYCH VKLADOV

DRUH NASTROJA

Eurosystém moéze vyzvat zmluvné strany, aby
ulozili ro¢ené terminované vklady v narodnej
centralnej banke ¢lenského statu, v ktorom maja
sidlo. Terminované vklady sa prijimaju len na
dolad’ovacie ucely na stiahnutie likvidity z trhu.

PRAVNA POVAHA

Vklady prijimané od zmluvnych stran su
terminované a urofené pevnou urokovou
sadzbou. Narodné centralne banky neposkytuju
ziadny kolateral na zabezpecenie vkladov.

UROKOVE PODMIENKY

Pri vkladoch sa pouziva jednoduché urocenie,
pri vypocéte uroku sa pouziva metdda ,,skutoény
pocet dni/360. Urok sa plati pri splatnosti
vkladu.

DALSIE CHARAKTERISTICKE ZNAKY
Charakteristické znaky prijimania terminovanych
vkladov:

* vklady sa prijimaji na ucely stiahnutia
likvidity;

* periodicita prijimania vkladov nie je
Standardizovana;

 splatnost’ vkladov nie je Standardizovana;

» vklady sazvycajne prijimaju prostrednictvom
rychlych tendrov, vylicena vSak nie je
ani  moznost  dvojstrannych  postupov
(kapitola 5);
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» vklady zvyc€ajne prijimaju decentralizovane
narodné centralne banky (Rada guvernérov
ECB vSak moZze rozhodnut, ze =za
vynimo¢nych okolnosti bude terminované
vklady® na dvojstrannej baze prijimat’
aj ECB);

e Eurosysttm modze na zaklade kritérii
stanovenych v Casti 2.2 vybrat obmedzeny
pocet zmluvnych stran, od ktorych sa
terminované vklady mézu prijimat’.

3 Terminované vklady st ulozené na Wctoch v narodnych
centralnych bankach; a to aj v pripade, ak by takéto operacie
vykonavala centralne ECB.



KAPITOLA 4

AUTOMATICKE OPERACIE

4.1 JEDNODNOVE REFINANCNE OPERACIE

DRUH NASTROJA

Zmluvné strany moézu vyuzivat jednodnové
refinanéné operacie na ziskanie jednodnovej
likvidity od néarodnych centralnych bank za
vopred stanoventl irokovi sadzbu proti zalozeniu
akceptovatel'nych aktiv (stanovenych v kapitole
6).Tento nastroj je urCeny na uspokojenie
docasnych potrieb likvidity zmluvnych stran.
Za normalnych okolnosti predstavuje urokova
sadzba jednodiového refinancného obchodu
hornu hranicu jednodnovej trhovej urokovej
sadzby. Podmienky jednodnovych refinancnych
operacii su zhodné v celej eurozone.

PRAVNA POVAHA

Narodné centralne banky mozu poskytovat
likviditu prostrednictvom jednodnovych
refinanénych  operacii  bud v  podobe
jednodiovych dohdd o spitnom odkupeni
(to znamena, ze vlastnictvo aktiv je prevedené na
veritel'a, pricom zmluvné strany sa dohodnu na
tom, ze vykonaju spétny obchod a v nasledujuci
pracovny den aktiva spitne prevedu na dlznika),
alebo jednodnovych zabezpecenych tiverov (to
znamena, Ze na aktiva je poskytnuty vymahatel'ny
narok, ale vzhl'adom na predpokladané splnenie
dlhovej povinnosti vlastnikom aktiv zostava
dlznik). Dalsie ustanovenia tykajuce sa dohod
o spatnom odkupeni st stanovené v zmluvnych
dojednaniach prislusnej narodnej centralnej
banky. Dohody o dodani likvidity vo forme
zabezpecenych twverov zohladiluji rozdielne
postupy a pravidla na vytvorenie a realizaciu
prislusného néaroku na kolateral (zastavenie,
zalozenie alebo vinkulacia), ktoré sa uplatiuju
v roznych pravnych systémoch.

PODMIENKY PRISTUPU

Pristup k jednodnovym refinanénym operaciam
maji ingtitacie, ktoré spiiiaju vieobecné kritéria
akceptovatelnosti zmluvnych stran stanovené
v Casti 2.1. Pristup poskytuje narodna centralna
banka v tom c¢lenskom State, v ktorom ma
institacia sidlo. Jednodiiové refinancné operacie
st k dispozicii len pocas dni, ked’ je v prevadzke'
systtm TARGET2.2 V dioch, ked prislusné
systémy zuctovania obchodov s cennymi

papiermi nie su v prevadzke, sa pristup
k jednodiiovym refinanénym operaciam poskytuje
na zéklade podkladovych aktiv, ktoré uz boli
uloZené v narodnych centralnych bankach.

Na konci kazdého obchodného dia sa denné
debetné zostatky zmluvnych stran na ich
zO¢tovacom ucte v narodnych centralnych
bankach automaticky povazuju za ziadost’
0 jednodiiovi refinanénti operaciu. Postup
realizacie jednodnovych refinanénych operacii
na konci dna je uvedeny v Casti 5.3.3.

Zmluvna strana moéze poziadat' o pristup k
jednodnovej refinancnej operacii aj zaslanim
ziadosti do narodnej centralnej banky v tom
Clenskom $tate, v ktorom ma sidlo. Aby narodna
centralna banka v ramci systému TARGET2
mohla ziadost’ spracovat’ v ten isty den, musi
ju dostat’ najneskér 15 minat po uzavierke
systému.> * Cas uzavierky systému TARGET2
je spravidla 18.00 h ¢asu ECB (SEC). Koneény
termin podania ziadosti o pristup k jednodiove;j
refinancnej operacii sa v posledny pracovny

1 Pristup k jednodiiovym refinanénym operaciam je mozny len po
splneni poziadaviek na infrastruktaru platobného systému pre
hrubé zictovanie v redlnom Case.

2 Decentralizovana technickd infrastruktura systému TARGET
bola 19. novembra 2007 nahradena spolo¢nou zdiel'anou
platformou systému TARGET2, prostrednictvom ktoré¢ho sa
vsetky platobné prikazy zadavaju a spractivaju a platby prijimaja
po technickej stranke rovnakym spdsobom. Pri prechode na
systém TARGET2 boli jednotlivé krajiny rozdelené do troch
skupin, ¢o pouzivatelom systému TARGET umozni prejst
na TARGET2 vo viacerych vinach v réznych stanovenych
terminoch. Do prvej skupiny (19. novembra 2007) boli zaradené
Cyprus, Luxembursko, Nemecko, Malta, Rakusko a Slovinsko,
do druhej (18. februara 2008) Belgicko, Finsko, Francuzsko,
Holandsko, frsko, Portugalsko a gpaniclsko, a do tretej
(19. maja 2008) Grécko, Taliansko a ECB. Pre pripad potreby
bol stanoveny aj Stvrty termin migracie na 15. septembra 2008.
Na zaklade osobitnej dohody boli do systému TARGET2
zapojené aj centralne banky niektorych krajin nepatriacich
do eurozony: Litva a LotySsko boli zaradené do prvej skupiny
a Dansko, Estonsko a Pol'sko do tretej skupiny.

3V niektorych clenskych Statoch narodna centralna banka
(alebo niektoré jej pobocky) nemusi byt otvorena na ucely
uskutoCnovania operacii menovej politiky pocas urcitych
pracovnych dni Eurosystému z dovodu Statnych alebo
regionalnych sviatkov. V takych pripadoch je prislusna
narodna centralna banka zodpovedna za to, aby vopred
informovala zmluvné strany o opatreniach potrebnych na pristup
k jednodiiovym refinanénym operaciam pocas sviatkov.

4 Dni uzavierky systému TARGET2 sa oznamuju na internetovej
stranke ECB (www.ecb.europa.cu) a na strankach Eurosystému
(pozri prilohu).
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dent Eurosystému v ramci periody udrziavania
povinnych minimalnych rezerv predlzuje
o d’al$ich 15 mintt. V ziadosti musi byt uvedena
vyska uveru a podkladové aktiva, ktoré¢ maja byt
v ramci transakcie poskytnuté, ak uz v narodnej
centralnej banke neboli ulozené vopred.

Okrem poziadavky predlozit  dostato¢né
akceptovatelné podkladové aktiva nie je
objem prostriedkov, ktoré je mozné na zaklade
jednodnovej refinancnej operdcie poskytnit,
nijako obmedzeny.

SPLATNOST A UROKOVE PODMIENKY

Splatnost prostriedkov poskytnutych na zaklade
refinancnej operacie je jeden den. Pre zmluvné
strany, ktoré su priamymi ucastnikmi systému
TARGET2, je tver splatny v nasledujuci
den prevadzky (i) systému TARGET2
a (i) prislusnych systémov vyrovnania obchodov
s cennymi papiermi v ¢ase ich otvorenia.

Eurosystém oznamuje urokovt sadzbu vopred,
pricom sa uplatituje jednoduchy trok vypocitany
metddou ,,skutoény pocet dni/360“. ECB mdze
urokovi  sadzbu  kedykolvek  zmenit,
s Ucinnostou najskor v nasledujlici pracovny
defi Eurosystému. ¢ Urok z operacie je splatny
pri splateni Gveru.

POZASTAVENIE OPERACIE

Pristup k jednodiovym refinanénym operaciam
sa poskytuje iba v stilade s ciel'mi a v§eobecnymi
zdmermi menovej politiky ECB. ECB mdze
kedykol'vek zmenit' ich podmienky alebo ich
pozastavit’.

4.2 JEDNODNOVE STERILIZACNE OPERACIE

DRUH NASTROJA

Zmluvné strany moézu vyuzivat jednodnové
sterilizacné operacie na ukladanie jednodnovych
vkladov v narodnych centralnych bankach.
Vklady st tro¢ené vopred stanovenou urokovou
sadzbou. Za normalnych okolnosti trokova
sadzba jednodnového vkladu predstavuje dolnu
hranicu jednodinovej trhovej tirokovej sadzby.
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Podmienky  jednodiovych  sterilizacnych
operacii su zhodné v celej eurozone.”

PRAVNA POVAHA

Jednodnové vklady prijaté od zmluvnych stran
st uro¢ené pevnou urokovou sadzbou. Narodné
centralne banky zmluvnym stranam neposkytuju
kolateral na zabezpecenie vkladov.

PODMIENKY PRiSTUPU®

Pristup k jednodnovym sterilizacnym operaciam
maji  indtiticie, ktoré splhaju  vieobecné
kritéria akceptovatelnosti zmluvnych stran
Specifikované v casti 2.1. Pristup sa poskytuje
prostrednictvom narodnej centralnej banky
v tom Clenskom S$tate, v ktorom ma institicia
sidlo. Jednodnové sterilizacné operacie st
k dispozicii len pocas dni prevadzky systému
TARGET2.

Zmluvna strana ziska pristup k jednodnovym
vkladom na zaklade ziadosti zaslanej do
narodnej centrdlnej banky v tom clenskom
state, v ktorom mé sidlo. Aby narodna
centrdlna banka v ramci systému TARGET2
mohla ziadost’ spracovat’ v ten isty den, musi
ju dostat’ najneskér 15 minit po uzavierke
systému. Cas uzavierky systému TARGET? je
spravidla 18.00 ¢asu ECB (SEC).> '° Termin
pre podanie Ziadosti o pristup k jednodnovym
sterilizaénym operaciam sa v posledny pracovny
den Eurosystému v ramci udrziavacej periody

5 Vcelom tomto dokumente sa pojem ,,pracovny deii Eurosystému*
vztahuje na ktorykol'vek den, pocas ktorého je ECB a aspoil
jedna narodna centralna banka otvorena na ticely uskuto¢iovania
menovopolitickych operacii Eurosystému.

6 Rada guvernérov vysku urokovej sadzby zvycajne stanovuje
pri hodnoteni nastavenia menovej politiky na svojom prvom
zasadani v mesiaci. Jej rozhodnutia zvycajne vstupuju do
platnosti az od zaciatku nasledujicej periody udrziavania
povinnych minimalnych rezerv.

7 Podmienky v jednotlivych krajinich eurozény sa mézu lisit
vzhl'adom na rozdielnu $truktiru u¢tov v narodnych centralnych
bankach.

8 'V désledku rozdielov v $truktire Gi¢tov v narodnych centralnych
bankdch moéze ECB narodnym centralnym bankam povolit’
uplatiiovanie pristupovych podmienok, ktoré sa od uvadzanych
podmienok mierne liSia. Narodné centralne banky poskytnu
informacie o kazdej odchylke od podmienok opisanych v tomto
dokumente.

9 Pozri poznamku pod ¢iarou 3 v tejto kapitole.

10 Pozri poznamku pod Ciarou 4 v tejto kapitole.



predlzuje o d’alsich 15 minut. V Zziadosti musi
byt uvedena vyska vkladu.

Na sumu, ktordt méze zmluvna strana ulozit’, sa
nevztahuje ziadny limit.

SPLATNOST A UROKOVE PODMIENKY

Splatnost’ vkladov ulozenych v ramci tejto
automatickej operacie je jeden den. Pre zmluvné
strany, ktoré st priamymi uGcastnikmi systému
TARGET2, st vklady ulozené na zaklade tohto
obchodu splatné v nasledujuci prevadzkovy
den systému TARGET2 v case, ked’ sa systém
otvara.

Eurosystém oznamuje urokovt sadzbu vopred,
pric¢om sa uplatiluje jednoduchy trok vypocitany
metddou ,,skutoény pocet dni/360“. ECB mdze
zmenit  Grokovi  sadzbu  kedykol'vek,
s G¢innostou najskor v nasledujlici pracovny
defi Eurosystému."! Urok je splatny pri splatnosti
vkladu.

POZASTAVENIE OPERACIE

Pristup k jednodilovym sterilizacnym operaciam
sa poskytuje iba v stlade s ciel'mi a v§eobecnymi
zamermi menove]j politiky ECB. ECB moze
kedykol'vek zmenit' ich podmienky alebo ich
pozastavit’.

11 Pozri poznamku pod ¢iarou 6 v tejto kapitole.

ECB
Uskutociiovanie menovej politiky v eurozone
November 2008

KAPITOLA 4

Automaticke
operacie




m
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POSTUPY

5.1 TENDRE

5.1.1 VSEOBECNA CHARAKTERISTIKA

Operacie Eurosystému na volnom trhu sa
zvy€ajne vykonavaju formou tendrov. Tendre
Eurosystému sa vykonavaju v Siestich krokoch
uvedenych v boxe 3.

Eurosystém rozliSuje dva rézne typy tendrov:
Standardné tendre a rychle tendre. Postupy
pre Standardné a rychle tendre su totozné,
s vynimkou casového ramca a okruhu
zmluvnych stran.

STANDARDNE TENDRE

Pri standardnych tendroch uplynie od vyhlasenia
tendra do potvrdenia vysledkov o pridelenom
objeme najviac 24 hodin (priCom c¢as medzi
koneénym terminom na predkladanie pontk
a vyhlasenim vysledkov je priblizne dve
hodiny). V grafe 1 je uvedeny bezny casovy
harmonogram jednotlivych krokov Standardnych
tendrov. ECB moéze rozhodnut o uprave

casového harmonogramu jednotlivych operacii,
ak to povazuje za vhodné.

Hlavné refinanéné operacie, dlhodobejsie
refinanéné operacie a Strukturadlne operacie
(s vynimkou priamych obchodov) sa vzdy
vykonavaju formou Standardnych tendrov. Na
Standardnych tendroch sa moézu zucastiovat
zmluvné strany, ktoré spifiajii vieobecné kritéria
akceptovatelnosti stanovené v Casti 2.1.

RYCHLE TENDRE

Rychle tendre sa obvykle uskutoc¢nuju do
90 minut od ich vyhlasenia, pricom potvrdenie sa
uskuto¢ni bezprostredne po vyhlaseni vysledku.
V grafe 2 je uvedeny bezny ¢asovy harmonogram
jednotlivych  krokov ~ rychlych  tendrov.
ECB modze rozhodnit o uprave <¢asového
harmonogramu jednotlivych operacii, ak to
povazuje za vhodné. Rychle tendre sa pouZzivaju
iba pri dolad’ovacich operaciach. Eurosystém si
v stulade s kritériami a postupmi stanovenymi
v Casti 2.2 mdze na ucast’ v rychlych tendroch
vybrat’ obmedzeny pocet zmluvnych stran.

JEDNOTLIVE KROKY TENDROV

Krok 1 Vyhlasenie tendra
a. Oznamenie ECB vydané prostrednictvom tlacovych agentur
b. Ozndmenie narodnych centralnych bank vydané prostrednictvom narodnych
tlacovych agentur a zasielané priamo jednotlivym zmluvnym stranam (ak je to
potrebn¢)
Krok 2 Priprava a predkladanie ponik zmluvnych stran
Krok 3 Spracovanie ponik Eurosystémom
Krok 4 Pridelenie prostriedkov a vyhlasenie vysledkov tendra
a. Rozhodnutie ECB o pridelenom objeme prostriedkov
b. Vyhlasenie vysledkov o pridelenom objeme prostriedkov
Krok S Potvrdenie jednotlivych vysledkov o pridelenych prostriedkoch
Krok 6 Vyrovnanie transakeii (ast’ 5.3)

ECB
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Graf | Beiny ¢asovy harmonogram jednotlivych krokov Standardnych tendrov

(v &ase ECB (SEC))

[ T-1 Il Deii obchodu (T) |[1+1]
16.00 9.00 10.00 11.00
30 | 15 30 30 45 15 30 45 | 15 30 45 15 30
I1 1 | 11 1 1 | 1 1 | | 11 | 11 11 | 1 1 1 1 | 1 1 1 1 I 1 1 I 1 1 I 11 11 I 11 | 1 1
. 1b
[ |
2
3
4a
b 5 —
6
15.30 9.30 11.15
Vyhlisenie tendra Koneé¢ny termin Vyhldsenie
na predkladanie ponuk vysledkov tendra

zmluvnych stran

Poznamka: Cisla 1a az 6 zodpo vedajii operaénym krokom v boxe 3.

Graf 2 Bezny casovy harmonogram jednotlivych krokov rychlych tendrov

[ Deii obchodu (T) |
Prva hodina Druha hodina Tretia hodina
30 45 15 30 45 | 15 30 45 15 30 45
IIIIIIIIIII|I|IIII|||I|IIII|II|II|II
la
1b
2
4b
3 " q:I—
3 6
Vyhlasenie
tendra
Koneény termin
na predkladanie poniik
zmluvnych stran

Vyhlisenie
vysledkov tendra

Poznamka: Cisla la az 6 zodpovedaju operaénym krokom v boxe 3.

TENDRE § PEVNOU A POHYBLIVOU UROKOVOU
SADZBOU

Eurosystém modze uskutocnovat bud tendre
s pevnou urokovou sadzbou (objemové tendre)
alebo tendre s pohyblivou trokovou sadzbou
(Grokové tendre). V tendroch s pevnou tirokovou
sadzbou ECB stanovuje trokovi sadzbu
vopred a zucastnené zmluvné strany ponukaju
objem penaznych prostriedkov, s ktorym
chct obchodovat’ pri pevnej urokovej sadzbe.'
V tendroch s pohyblivou urokovou sadzbou
zmluvné strany ponukaji objem penaznych
prostriedkov a tirokové sadzby, pri ktorych chcu
uzatvarat’ obchody s narodnymi centralnymi
bankami.?

5.1.2 KALENDAR TENDROV

HLAVNE REFINANCNE OPERACIE A DLHODOBE|SIE
REFINANCNE OPERACIE

Hlavné a dlhodobejsie refinancné operacie sa
uskutoéiiuji  podla indikativneho kalendara,
ktory zverejiiuje Eurosystém.®* Kalendar sa

1 Vtendroch devizovych swapov s pevnou tirokovou sadzbou ECB
stanovuje swapové body obchodu a zmluvné strany ponukaja
pevne stanoveny objem meny, ktory chct pri danej urokovej
sadzbe predat’ (a spitne odkupit’), resp. kupit’ (a spitne predat’).

2V tendroch devizovych swapov s pohyblivou urokovou sadzbou
zmluvné strany pontkaji pevne stanoveny objem meny a kotacie
swapovych bodov, pri ktorych chcu obchod uzavriet.

3 Kalendar tendrovych operacii Eurosystému mozno najst
na internetovej stranke ECB (www.ecb.europa.eu) a tiez na
internetovych strankach Eurosystému (priloha 5).
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Tabulka 2 Beiné dni uzatvarania hlavnych refinancnych operacii a dlhodobejSich refinancnych

operacii

Typ obchodu Bezny deii uzavretia obchodu (T)

Hlavné refinanéné operacie
Dlhodobejsie refinanéné operacie

kazdy utorok
posledna streda kazdého kalendarneho mesiaca"

1) Z dévodu Vianoc sa decembrovy obchod zvycajne postiva o tyzdeii dopredu, t. j. na predposlednt stredu v mesiaci.

zverejiuje aspon tri mesiace pred zaciatkom
roka, na ktory plati. Obvyklé obchodné dni pre
hlavné a dlhodobejSie refinancné operacie su
uvedené v tabulke 2. Zamerom ECB je
zabezpecit, aby sa na hlavnych a dlhodobejsich
refinanénych operacidch mohli zGcasthovat
zmluvné strany zo vsetkych clenskych Statov.
Pri zostavovani kalendara tychto obchodov
preto ECB upravuje bezny harmonogram
s prihliadnutim na dni pracovného volna
v jednotlivych ¢lenskych Statoch.

STRUKTURALNE OPERACIE

Strukturélne operacie prostrednictvom
Standardnych tendrov sa nevykonavaju podla
ziadneho vopred stanoveného kalendara.
Zvycajne sa vSak uskutociiujt iba v dioch, ktoré
su pracovnymi diami narodnych centralnych
bank* vo vSetkych ¢lenskych Statoch.

DOLADOVACIE OPERACIE

Dolad’ovacie operacie sa nevykonavaju podla
ziadneho vopred stanoveného kalendara. ECB
méze dolad’ovacie operacie uskutoénovat
v ktorykol'vek pracovny den Eurosystému. Na
takychto operaciach sa zucCastiiuju iba narodné
centralne banky clenskych $tatov, v ktorych su
denl uzavretia obchodu, deil vyrovnania a den
splatnosti pracovnymi diilami narodnej centralnej
banky.

5.1.3 VYHLASOVANIE TENDROY

Standardné tendre Eurosystému sa vyhlasuju
verejne prostrednictvom tladovych agentir.
Okrem toho mozu narodné centralne banky
konanie tendrovej operacie oznamit’ zmluvnym
strandm, ktoré nemaju pristup k tlacovym
agentiram, aj priamo. Verejné vyhlasenie tendra
obvykle obsahuje tieto udaje:

ECB
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referen¢né Cislo tendra;
den konania tendra;

typ operacie (dodanie alebo stiahnutie
likvidity a druh nastroja menovej politiky,
ktory sa ma pouzit);

splatnost’ operacie;

typ aukcie (tender s pevnou alebo pohyblivou
urokovou sadzbou);

sposob realizacie aukcie (holandska alebo
americkd aukcia podl'a ¢asti 5.1.5);

planovany objem operacie (zvycajne iba
v pripade dlhodobejsich  refinanénych
operacii);

pevna urokova sadzba/cena/swapové body
tendra (v pripade tendrov s pevnou trokovou
sadzbou);

minimalna, resp. maximalna akceptovatel'na
urokova sadzba/cena/swapové body (ak st
stanovené);

den zacatia a den splatnosti obchodu (ak je
stanoveny) alebo deii valuty a den splatnosti
nastroja (v pripade emisie dlhovych
certifikatov);

V celom tomto dokumente sa pojem pracovny dei NCB
vztahuje na ktorykol'vek den, v ktory je narodna centralna
banka clenského S§tatu otvorena na ucely uskutociiovania
operacii menovej politiky Eurosystému. Pobocky nérodnej
centralnej banky v niektorych ¢lenskych §tatoch mézu byt pocas
pracovného dila narodnej centralnej banky zatvorené z dovodov
miestneho alebo regionalneho sviatku. V takych pripadoch
musi prislu§nd narodna centralna banka v predstihu informovat’
zmluvné strany o potrebnych krokoch v spojitosti s transakciami
s tymito pobockami.



* pouzit¢ meny a mena, ktorej mnozstvo je
pevne stanovené (v pripade devizovych
swapov);

» referencny spotovy vymenny kurz, ktory
sa ma pouzit na vypocet hodnoty ponuk
(v pripade devizovych swapov);

* limit maximalnej ponuky (ak je stanoveny);

* minimalne individualne pridelené mnozstvo
(ak je stanovengé);

* minimalny podiel pridelenia (ak je
stanoveny);

» Casovy harmonogram predkladania pontk;

e menoviti hodnotu dlhovych certifikatov
(v pripade emisie dlhovych certifikatov);

* kod ISIN emisie (v pripade emisie dlhovych
certifikatov).

A% zaujme zvysenia transparentnosti
dolad’ovacich operacii Eurosystém zvycajne
verejne vyhlasuje rychle tendre vopred. Za
vynimo¢nych okolnosti vSak ECB moze
rozhodntt, ze rychle tendre vopred nevyhlasi.
Vyhlasovanie rychlych tendrov sa riadi tymi
istymi postupmi ako v pripade Standardnych
tendrov. Pri rychlych tendroch, ktoré neboli
verejne vyhlasené vopred, narodné centralne
banky vyberaju zmluvné strany priamo.
Pri rychlych tendroch, ktoré boli vyhlasené
verejne, mozu narodné centralne banky priamo
kontaktovat’ vybrané zmluvné strany.

5.1.4 PRiPRAVA A PREDKLADANIE PONUK
IMLUVNYCH STRAN

Ponuky zmluvnych stran musia mat’ formu
stanovent narodnymi centralnymi bankami pre
prislusny obchod. Ponuky sa musia predlozit
narodnej centralnej banke clenského Statu,
v ktorom ma inStiticia organizacni zlozku
(Gstredie alebo pobocku). Ponuky inStitucie
mdze predkladat’ iba jedna organizacna zlozka

v kazdom c¢lenskom State (bud’ ustredie, alebo
urcena pobocka).

V tendroch s pevnou urokovou sadzbou musia
zmluvné strany vo svojich ponukéach uviest
objem penaznych prostriedkov, s ktorym checu
obchodovat’ s narodnymi centralnymi bankami.’

V tendroch s pohyblivou urokovou sadzbou
moézu zmluvné strany predkladat” ponuky s az
10 réznymi uroviiami urokovej sadzby/ceny/
swapovych bodov. V kazdej ponuke musia
uviest’ objem penaznych prostriedkov, s ktorym
chcii obchodovat s narodnymi centralnymi
bankami a prislusni Grokova  sadzbu.®’
Navrhované urokové sadzby musia byt
vyjadrené ako nasobok 0,01 percentualneho
bodu. V pripade tendra devizovych swapov
s pohyblivou urokovou sadzbou musia byt
swapové body kétované v stlade so
Standardnymi trhovymi zvyklostami a ponuky
musia byt  vyjadrené ako  ndsobok
0,01 swapového bodu.

Pri  hlavnych refinanénych operaciach je
najniz§ia hodnota ponuky 1 000 000 EUR.
Ponuky prevySujuce tito sumu musia byt
vyjadrené ako nasobky 100 000 EUR. Rovnaka

IO

v dolad’'ovacich a S$trukturalnych operaciach.
Minimalna hodnota ponuky plati pre kazdu
uroven urokovej miery/ceny/swapovych bodov.

Pre dlhodobejsie refinancné operdcie kazda
narodna centrdlna banka urcuje najnizSiu
hodnotu ponuky v rozpéti od 10 000 EUR do
1 000 000 EUR. Ponuky prevySujuce urcent

cvve

5V devizovych swapoch s pevne stanovenou trokovou sadzbou
sa musi uviest’ pevne stanovena suma meny, s ktorou je zmluvna
strana ochotna obchodovat’ s Eurosystémom.

6 Pri emisii dlhovych certifikaitov ECB sa ECB moze rozhodnut’,
ze ponuky maju byt vyjadrené formou ceny, a nie formou
urokovej sadzby. V takom pripade sa ceny musia uvadzat’ ako
percento menovitej hodnoty.

7 'V devizovych swapoch s variabilnou urokovou sadzbou sa
musi uviest’ pevne stanoveny objem meny, s ktorou je zmluvna
strana ochotna obchodovat’ s Eurosystémom, a prislusna troven
swapového bodu.

ECB
Uskutochovanie menovej politiky v eurozdne
November 2008

KAPITOLA 5

Postupy




ako nasobky 10 000 EUR. Najnizsia hodnota
ponuky plati pre kazda Groven trokovej sadzby.

Eurosystém moéze stanovit maximalny limit
ponuky, aby zabranil netimerne velkym
ponukam. Pripadna maximalna hodnota ponuky
sa vzdy uvadza vo verejnom vyhlaseni tendra.

Od zmluvnych stran sa ocakava, ze budu vzdy
schopné pokryt pridelené sumy dostatoénym
objemom akceptovateInych  podkladovych
aktiv.® Ak zmluvna strana nie je schopna dodat’
dostatok podkladovych aktiv alebo hotovosti na
vyrovnanie sumy, ktora jej bola pridelend
v tendri, zmluvné alebo regulacné ustanovenia
uplatiiované prislusnymi narodnymi centralnymi
bankami umoziuju ulozit’ pokutu.

Odovzdané ponuky mozno odvolat’
do kone¢ného terminu stanoveného na
predkladanie ponuk. Ponuky predlozené po
termine stanovenom v ozndmeni o konani
tendra st neplatné. Dodrzanie terminov
posudzuju narodné centralne banky. Narodné
centralne banky vyradia vSetky ponuky
konkrétnej zmluvnej strany v pripade, ze
suhrnny objem jej ponuk presiahne maximalny
limit stanoveny ECB. Narodné centralne
banky vyradia aj tie ponuky, ktoré s nizsie
nez stanoveny minimalny objem ponuk, alebo

vysSie nez najvySSia akceptovana urokova
sadzba/cena/vyska swapovych bodov. Narodné
centralne banky okrem toho moézu vyradit' aj
ponuky, ktoré st netplné alebo ktoré nie st
v stlade s platnym vzorom. Svoje rozhodnutie
o vyradeni ponuky prislusnd narodna
centralna banka ozndmi zmluvnej strane pred
pridelovanim.

5.1.5 POSTUP PRIDELOVANIA

TENDER S PEVNOU UROKOVOU SADZBOU

Pri pridel'ovani v tendroch s pevnou urokovou
sadzbou sa ponuky prijat¢ od zmluvnych
stran  s¢itaji. Ak suhrnny objem ponuk
presahuje celkovy objem likvidity, ktora
ma byt umiestnena, predlozené ponuky sa
uspokojuju pomernym spoésobom podl'a pomeru
umiestiiovanej sumy k uhrnnej sume ponuk
(box 4). Suma pridelena jednotlivym zmluvnym
strandm sa zaokruhli na najblizsie euro. ECB sa
vSak méze rozhodnut, ze pri tendroch s pevnou
urokovou sadzbou prideli kazdému zaujemcovi
uréity minimalny objem/podiel.

8 Alebo vyrovnat' obchod v hotovosti v pripade obchodov na
stiahnutie likvidity.

POSTUP PRIDELOVANIA V TENDROCH S PEVNOU UROKOVOU SADZBOU

Percentualny podiel pridelenej sumy sa pocita ako:

Objem prideleny i-tej zmluvnej strane:

A

n

all% =

=1

all. = all% * (a,)

kde:

A = celkovy pridel'ovany objem

n = celkovy pocet zmluvnych stran

a, = objem ponuky i-tej zmluvnej strany

all% = percento prideleného objemu

all. = celkovy objem prideleny i-tej zmluvnej strane
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TENDER V EURACH S POHYBLIVOU UROKOVOU
SADZBOU

Pri pridelovani v tendroch na dodanie likvidity
s pohyblivou urokovou sadzbou v eurach sa
ponuky zoradia zostupne podla ponukanych
urokovych sadzieb. Ako prvé sa uspokojuju
ponuky s najvy$§imi Urokovymi sadzbami
a potom sa postupne uspokojuji ponuky
s niz§imi Grokovymi sadzbami az do vycerpania
celkového objemu likvidity, ktory ma byt

prideleny. Ak pri najnizSej akceptovanej urovni
urokovej sadzby (t. j. hrani¢nej irokovej sadzbe)
suthrnnd suma ponuk presiahne zostavajucu
sumu, ktora ma byt pridelend, zostavajiica suma
sa rozdeli pomernym spdsobom medzi ponuky
podla pomeru zostavajucej sumy, ktora ma byt
pridelend, k celkovej sume ponuk s hrani¢nou
urokovou sadzbou (box 5). Suma pridelena
jednotlivym zmluvnym stranam sa zaokruahli na
najblizSie euro.

POSTUP PRIDELOVANIA V TENDROCH S POHYBLIVOU UROKOVOU SADZBOU V EURACH

(uvedeny priklad sa vztahuje na ponuky vo forme urokovych sadzieb)

Percentudlny podiel pridelenej sumy za hrani¢nti urokovt sadzbu:

all% (r )=

m=1

A —Z a(r)

s=1

a(r,)

Objem prideleny i-tej zmluvnej strane za hrani¢nu trokovu sadzbu:

all(r,),=all %(r, )xa(r,),

Celkovy objem prideleny i-tej zmluvnej strane:

m=1

all, =Z a(r),+all(r,),

5=

urokova sadzba pred hrani¢nou trokovou sadzbou (posledné trokova sadzba, pri

objem prostriedkov pridelenych i-tej zmluvnej strane za s-ti urokovt sadzbu

kde:
A = celkovy prideleny objem
T = s-ta ponuka urokovej sadzby predlozena zmluvnymi stranami
n = celkovy poc¢et zmluvnych stran
a(r), = vySka ponuky pri s-tej urokovej sadzbe (r,) podanej i-tou zmluvnou stranou
a(r) = celkovy objem ponuk pri s-tej urokovej sadzbe (r,)
a(r,) =Z a(r),
i=1
r = hrani¢na Grokova sadzba:
r,>2r >r v tendri na dodanie likvidity
r >r >r, v tendrina stiahnutie likvidity
r =
" ktorej st ponuky uspokojované v plnej vyske):
r, >, v tendri na dodanie likvidity
r >r, v tendri na stiahnutie likvidity
all%(r ) percentualny podiel pridelenej sumy za hrani¢nu urokovu sadzbu
all(r), =
all, = celkovy objem prideleny i-tej zmluvnej strane
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Pri pridel'ovani objemov v tendroch s pohyblivou
urokovou sadzbou na stahovanie likvidity
(ktor¢ mozno pouzit pri emisii dlhovych
certifikdtov a pri prijimani terminovanych
vkladov) su ponuky zoradené vzostupne podla
pontkanych trokovych sadzieb (alebo zostupne
urokovymi sadzbami (najvy$$imi cenami) sa
uspokojuju ako prvé, a potom sa postupne
akceptuji ponuky s vysSSimi Urokovymi
sadzbami (niz§imi cenovymi ponukami) az do
vycerpania celkového objemu likvidity, ktory
sa ma stiahnut. Ak pri najvysSej akceptovanej
urokovej sadzbe (najnizsej cene) (t. j. hranicnej
urokovej sadzbe/cene) suhrnnd suma pontk
presiahne zostavajicu sumu, ktora ma byt
pridelend, tato zostavajuca suma sa rozdeli
pomernym spdsobom medzi ponuky podla
pomeru zostavajucej sumy, ktora ma byt
pridelend, k celkovej sume ponuk za hrani¢nt
urokovi sadzbu/cenu (box 5). Pri  emisii
dlhovych certifikdtov sa objem prideleny
jednotlivym zmluvnych strandm zaokrthli na
najbliz§i nasobok ich menovitej hodnoty. Pri
ostatnych operaciach na stahovanie likvidity sa
suma pridelend jednotlivym zmluvnym stranam
zaokruhli na najblizsie euro.

ECB sa moze rozhodnit, ze pri tendroch
s pohyblivou urokovou sadzbou prideli kazdému
uspesnému ponukajicemu urity minimalny
objem.

TENDRE PRE DEViZOVE SWAPY S POHYBLIVOU
UROKOVOU SADZBOU

Pri pridel'ovani v tendroch pre devizové swapy
s pohyblivou urokovou sadzbou na dodanie
likvidity st ponuky zoradené vzostupne podla
kotaciami swapovych bodov st uspokojované
ako prvé, potom su postupne akceptované
ponuky s vys$simi kotaciami swapovych bodov
az do vycCerpania celkového pevne stanoveného
objemu meny, ktory ma byt prideleny. Ak pri
najvysSej akceptovanej kotacii swapovych
bodov (t. j. hrani¢nej kotacii swapovych bodov)
suhrnna suma pontk prevysi zostavajicu sumu,
ktora ma byt pridelena, rozdeli sa zostavajica
suma pomernym spésobom medzi ponuky podla
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pomeru zostdvajucej sumy, ktorda ma byt
pridelena, k celkovej sume ponuk pri hrani¢nej
kotacii swapovych bodov (box 6). Suma
pridelend jednotlivym zmluvnym stranam sa
zaokruhli na najblizsie euro.

Pri pridelovani v tendroch pre devizové
swapy s pohyblivou turokovou sadzbou na
stiahnutie  likvidity su ponuky zoradené
zostupne podl'a ponukanych swapovych bodov.
Ponuky s najvy$$imi swapovymi bodmi su
uspokojované ako prvé, potom su postupne
akceptované nizSie ponuky swapovych bodov
az do vycerpania celkového pevne stanovené¢ho
objemu meny, ktory ma byt prideleny. Ak pri
najnizSej akceptovanej kotacii swapovych
bodov (t. j. hrani¢nej kotacii swapovych bodov)
suhrnny objem pontk prevysi zostavajicu
sumu, ktora ma byt pridelend, rozdeli sa
zostavajiica suma pomernym sposobom medzi
ponuky podl'a pomeru zostavajicej sumy, ktora
ma byt pridelend, k celkovej sume ponuk pri
hrani¢nej kotacii swapovych bodov (box 6).
Suma pridelend jednotlivym zmluvnym strandm
sa zaokruhli na najbliz$ie euro.

DRUH AUKCIE

Pri tendroch s pohyblivou urokovou sadzbou
moze Eurosystém vyuzit bud’ aukciu s jednotnou
sadzbou, alebo s viacerymi sadzbami. V aukcii
s jednotnou sadzbou (holandska aukcia) sa
urokova sadzba/cena/vyska swapovych bodov,
ktor¢ sa uplatiiuji na vSetky uspokojené ponuky,
rovnaju hrani¢nej trokovej sadzbe/cene/vyske
swapovych bodov (t. j. hodnote, pri ktorej sa
vycerpa celkova pridelovana suma). Pri aukcii
s viacerymi urokovymi sadzbami (americka
aukcia) urokova sadzba/cena/vyska swapovych
bodov zodpoveda urokovej sadzbe/cene/vyske
swapovych bodov jednotlivych ponuk.

9 Kotacie swapovych bodov  si  zoradené  vzostupne
s prihliadnutim na matematické znamienko kotacie, ktoré
zavisi od matematického znamienka rozdielu trokovej sadzby
medzi cudzou menou a eurom. Ak je pri splatnosti swapu
urokova sadzba cudzej meny vyssia ako zodpovedajuca trokova
sadzba pre euro, kotacia swapového bodu je kladna (t. j. euro
je kotované voci cudzej mene s prémiou). Ak je Grokova miera
cudzej meny nizsia ako zodpovedajuca urokova miera pre euro,
kotacia swapového bodu je zaporna (t. j. euro je kotované voci
cudzej mene s diskontom).



KAPITOLA 5
POSTUP PRIDELOVANIA V TENDROCH PRE DEVIZOVE SWAPY S POHYBLIVOU UROKOVOU SADZBOU

Percentualny podiel pridelenej sumy za hrani¢nti kotaciu swapovych bodov:
m=1
A=Y a(A)
all%(A,)= —=1
a(A)

Objem prideleny i-tej zmluvnej strane za hrani¢nu kotaciu swapovych bodov:
all(A,)=all %6(A, )xa(A,),

Celkovy objem prideleny i-tej zmluvnej strane:

all. =

m-1
a(AS)I_ + all (Am),-

s=1

>
Il

celkovy prideleny objem

A = s-ta kotacia swapovych bodov predlozena zmluvnymi stranami

celkovy pocet zmluvnych stran

a(A), = vyska ponuky i-tej zmluvnej strany pri s-tej kotdcii swapovych bodov (A))

=
Il

a(A) = celkovy objem ponuk pri s-tej kotacii swapovych bodov (A))
a(AS) = Z_la(As)i
A = hrani¢na kotacia swapovych bodov:

A, =A = A pre devizové swapy na dodanie likvidity
A=A >A pre devizové swapy na stiahnutie likvidity
A = kotacia swapovych bodov pred hrani¢nou kotaciou swapovych bodov (posledna
kotacia swapovych bodov, pri ktorej st ponuky este plne uspokojené):
A > A, pre devizové swapy na dodanie likvidity
A, > A, pre devizové swapy na stiahnutie likvidity

m-1

all%(A,) = percentudlny podiel pridelenej sumy za hrani¢nu kotédciu swapovych bodov
all(A), = objem prideleny i-tej zmluvnej strane za s-t kotaciu swapovych bodov
all, = celkovy objem prideleny i-tej zmluvnej strane

5.1.6 VYHLASENIE VYSLEDKOV TENDRA + den konania tendra;

Vysledky S$tandardnych a rychlych tendrov < typ operacie;

sa zverejiiuju  prostrednictvom tlacovych

agentlr. Okrem toho méZu narodné centralne ¢ splatnost’ operacie;

banky oznamit vysledok pridelenia zmluvnym

stranam, ktoré nemaju pristup k tlaCovym < celkovy objem ponik predlozenych

agenturam, aj priamo. Sprava o vysledku zmluvnymi stranami Eurosystému;
verejného tendra obvykle obsahuje tieto

udaje: * pocet pontkajucich zmluvnych stran;

» referencné ¢islo tendra; * pouzité meny (v pripade devizovych swapov);
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» celkovy prideleny objem;

» percento pridelenia (v pripade tendrov
s pevnou Urokovou sadzbou);

* spotovy vymenny kurz (v pripade devizovych
Swapov);

* akceptovani hrani¢nu urokovi sadzbu/
cenu/vysku swapovych bodov a percento
pridelenej sumy za hrani¢nu tirokovt sadzbu/
cenu/swapovy bod (v pripade tendrov
s pohyblivou urokovou sadzbou);

*  najnizsiu, najvyssiu trokova sadzbu a vazeny
priemer urokovej sadzby prideleného objemu
(v pripade aukcii s viacerymi urokovymi
sadzbami);

e den uzavretia a den splatnosti obchodu
(ak je stanoveny) alebo den valuty
a splatnosti nastroja (v pripade emisie
dlhovych certifikatov);

* minimalnu individualnu prideleni sumu
(ak je stanovena);

* minimalny podiel
stanoveny);

pridelenia (ak je

* menoviti hodnotu dlhovych certifikatov
(v pripade emisie dlhovych certifikatov);

* kod ISIN emisie (v pripade emisie dlhovych
certifikatov).

Narodné centralne banky potvrdzuju jednotlivé
vysledky tendra uspesnym zmluvnym stranam
priamo.

5.2 POSTUPY DVOJSTRANNYCH OPERACII

VSEOBECNA CHARAKTERISTIKA

Narodné centralne banky moézu vykondvat
operacie na zaklade dvojstrannych postupov.'®
Tieto postupy sa mozu vyuzivat' v dolad’ovacich
operaciach na volnom trhu a v Strukturalnych
priamych operaciach. VSeobecne sa definuju
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ako postupy, pri ktorych Eurosystém realizuje
obchod s jednou alebo niekol'kymi zmluvnymi
stranami bez pouzitia tendra. V tejto svislosti
sa rozliSuje medzi dvoma typmi dvojstrannych
postupov: operaciami, pri ktorych zmluvné
strany  priamo  kontaktuje = Eurosystém,
a  operaciami, ktor¢é sa  vykonavaju
prostrednictvom  birz cennych  papierov
a trhovych sprostredkovatelov.

PRIAMY KONTAKT SO ZMLUVNYMI STRANAMI

Pri tomto postupe ndarodné centralne banky
priamo kontaktuju jednu alebo viac domaécich
zmluvnych stran, vybranych podla kritérii
stanovenych v casti 2.2. Narodné centralne
banky rozhoduju o wuzavreti obchodu so
zmluvnymi stranami podla presnych pokynov
ECB. Obchody sa uzatvarajii prostrednictvom
narodnych centralnych bank.

Ak by Rada guvernérov ECB rozhodla, ze
za vynimocénych okolnosti moéze dvojstranné
operacie vykonavat' aj ECB (pripadne jedna
alebo viacero narodnych centralnych bank
pdsobiacich ako vykonny organ ECB), postupy
pre takéto operacie by sa zodpovedajiicim
sposobom upravili. V takom pripade by ECB
(resp. jedna alebo viac narodnych centralnych
bank poésobiacich ako vykonny organ ECB)
priamo kontaktovala jednu alebo viac zmluvnych
stran v eurozone, vybranych podla kritérii
stanovenych v ¢asti 2.2. ECB (resp. jedna alebo
viac narodnych centralnych bank pdsobiacich
ako vykonny organ ECB) by rozhodla o tom,
¢i so zmluvnymi stranami obchod uzavrie.
Aj v takomto pripade by sa vSak obchody
uzatvarali decentralizovane prostrednictvom
narodnych centralnych bank.

Dvojstranné operacie prostrednictvom priameho
kontaktu so zmluvnymi stranami sa mozu
pouzit' pri reverznych obchodoch, priamych
obchodoch, devizovych swapoch a pri prijimani
terminovanych vkladov.

10 Rada guvernérov ECB modze rozhodnut' o tom, ze za
vynimo¢nych okolnosti bude dolad’ovacie dvojstranné operacie
uskutoc¢novat’ aj samotna ECB.



OBCHODY VYKONAVANE PROSTREDNICTVOM

BURZ CENNYCH PAPIEROV A TRHOVYCH
SPROSTREDKOVATELOV

Narodné centralne banky mo6zu vykonavat priame
obchody prostrednictvom btirz cennych papierov
a sprostredkovatel'ov. Okruh zmluvnych stran pri
tychto obchodoch nie je automaticky obmedzeny
a postupy sa prisposobuju trhovym zvyklostiam
pre dlhové nastroje, s ktorymi sa obchoduje.

VYHLASOVANIE DVOJSTRANNYCH OPERACI
Dvojstranné operacie sa obvykle nezverejiuju
vopred. ECB moze navySe rozhodnut, ze
vysledky dvojstrannych operacii nezverejni.

PREVADZKOVE DNI

ECB mdze rozhodnit' o tom, Ze dolad’ovacie
dvojstranné  operacie bude uskutocnovat’
v ktorykol'vek pracovny den Eurosystému. Na
tychto operaciach sa zucastiiuju iba narodné
centralne banky ¢lenskych statov, v ktorych st
denl uzavretia obchodu, deil vyrovnania a den
splatnosti pracovnymi dilami ndrodnej centralne;j
banky.

Priame dvojstranné operacie na Strukturalne
ucely sa zvyCajne vykonavaju a vyrovnaju iba
v dnoch, ktoré st pracovnymi diiami narodnych
centralnych bank vo vSetkych clenskych
Statoch.

5.3 POSTUPY VYROVNANIA
5.3.1 VSEOBECNA CHARAKTERISTIKA

Penazné transakcie tykajuce sa vyuzivania
automatickych operacii Eurosystému alebo
ucasti na operaciach na volnom trhu sa
vyrovnavaju na uctoch zmluvnych stran
v narodnych centradlnych bankach (alebo na
uctoch zuctovacich bank zapojenych do systému
TARGET?2). Penazné transakcie sa vyrovnavaju
az po kone¢nom prevode podkladovych aktiv
(alebo v momente ich prevodu). To znamena, zZe
podkladové aktiva musia byt’ vopred ulozené na
majetkovom cte cennych papierov v uschove
v ndrodnych centrdlnych bankach alebo
vyrovnané vnutrodenne na ziklade dodavky

proti platbe. Prevod podkladovych aktiv sa
vykonava prostrednictvom uc¢tov zmluvnych
stran pre zuctovanie cennych papierov
v systémoch vyrovnania obchodov s cennymi
papiermi, ktoré musia spifiat minimalne
Standardy ECB.!' Zmluvné strany, ktoré nemaju
majetkovy ucet cennych papierov v uschove
v narodnej centralnej banke alebo ucet na
zuCtovanie cennych papierov v  systéme
vyrovnania obchodov s cennymi papiermi, ktory
spiia minimalne $tandardy ECB, mozu obchody
s podkladovymi aktivami vyrovnat
prostrednictvom uctu na ziétovanie cennych
papierov alebo prostrednictvom majetkového
uctu  cennych  papierov. v uschove
v kore$pondencnej tiverovej institicii.

DalSie ustanovenia tykajice sa postupov
vyrovnania st vymedzené v zmluvnych
ustanoveniach  uplatiovanych  narodnymi

centralnymi bankami (alebo ECB) pre konkrétne
nastroje menovej politiky. V ddsledku rozdielov
vo  vnutroStatnych  pravnych  predpisoch
a prevadzkovych postupoch sa postupy
vyrovnania mézu medzi jednotlivymi narodnymi
centralnymi bankami mierne liSit.

5.3.2 VYROVNANIE OPERACIi NA VOLNOM TRHU

Operacie na volnom trhu =zalozené na
Standardnych tendroch (t. j. hlavné refinan¢né
operacie, dlhodobejSie refinanéné operacie
a Strukturalne operacie) sa bezne vyrovnavaju
prvy den nasledujuci po dni uzavretia obchodu,
ked su otvorené¢ (i) systtm TARGET2
a (ii) vSetky prislusné systémy vyrovnania
obchodov s cennymi papiermi. Eurosystém sa
zasadne snazi vyrovnat' transakcie tykajice sa
jeho operacii na vol'nom trhu v tom istom case
vo vSetkych ¢lenskych S$tatoch so vsetkymi
zmluvnymi stranami, ktoré poskytli dostatoéné
podkladové aktiva. V dosledku prevadzkovych
obmedzeni a technickych vlastnosti systémov
vyrovnania obchodov s cennymi papiermi
sa vSak naCasovanie vyrovnania operacii na

11 Popis S$tandardov pouzivania akceptovatelnych —systémov
vyrovnania obchodov s cennymi papiermi v eurozéne
a aktualizovany zoznam akceptovatel'nych prepojeni medzi tymito
systémami je na internetovej stranke ECB (www.ecb.europa.eu).
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Tabulka 3 Beiné dni vyrovnania pre operacie Eurosystému na volnom trhu"

Nastroj menovej politiky

Reverzné obchody
Priame obchody -

Emisia dlhovych certifikatov
Devizové swapy -
Prijimanie terminovanych vkladov -

Deii vyrovnania pre operacic zaloZené
na Standardnych tendroch

T+1

Deii vyrovnania pre operacie
zaloZené na rychlych tendroch
alebo dvojstrannych postupoch

T+12 T

Podl'a trhovych zvyklosti pre
podkladové aktiva

T, T+1 or T+2
T

1) T oznacuje den obchodu. Den vyrovnania sa vztahuje na pracovné dni Eurosystému.

2) Ak bezny den vyrovnania hlavnych alebo dlhodobejsich refinanénych operacii pripada na defi pracovného pokoja, ECB sa moze
rozhodnut’ pouzit' iny termin vyrovnania, ale s moznostou vyrovnania v ten isty defi. Dni vyrovnania hlavnych a dlhodobejsich
refinanénych operacii st stanovené vopred v kalendari tendrov Eurosystému (Cast’ 5.1.2).

volnom trhu v rdmci dila moze v eurozone
ligit. Cas vyrovnania hlavnych a dlhodobejsich
refinanénych operacii sa zvycéajne zhoduje
s ¢asom splatenia predchadzajucej operacie so
zodpovedajicou splatnostou.

Eurosystém sa snazi vyrovnat operacie na
volnom trhu zalozené na rychlych tendroch
a dvojstrannych postupoch v deit obchodu.
Z prevadzkovych dovodov vsak Eurosystém
pre tieto operacie prilezitostne moze pouzit’ iné
dni vyrovnania, a to najméa pre priame obchody
a devizové swapy (tabulka 3).

5.3.3 POSTUPY NA KONCI DNA

Postupy na konci diia su opisané v dokumentacii
k systtmu TARGET2. Obecne plati, ze
zatvaracou dobou systému TARGET2 je 18.00h
asu ECB (SEC). Po zatvaracej dobe uz systém
TARGET2 neprijima na spracovanie ziadne
dalsie platobné prikazy, aj ked zostavajuce
platobné prikazy akceptované pred zatvaracou
dobou sa este spracuju. Ziadosti zmluvnych stran
o pristup k jednodiiovym refinanénym operaciam
alebo k jednodinovym sterilizacnym operaciam
musia byt prislusnym narodnym centralnym
bankam predlozené najneskor 15 minat po
zaverecnej dobe systému TARGET2. Uzavierka
pre podavanie ziadosti o pristup k automatickym
operaciam Eurosystému sa predlzuje o d’alSich
15 minGt v posledny pracovny den periody
plnenia  povinnych  minimalnych rezerv
Eurosystému.
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Vsetky zaporné zostatky na zuctovacich uctoch
akceptovatelnych zmluvnych stran v systéme
TARGET?2 zostavajuce po ukonceni kontrolnych
postupov na konci dna sa automaticky povazuju
za ziadost’ o pristup k jednodnovym refinan¢nym
operaciam (Cast’ 4.1).



KAPITOLA 6

AKCEPTOVATEENE AKTiVA

6.1 VSEOBECNA CHARAKTERISTIKA

Clanok 18 ods. 1 Statatu ESCB umoziiuje ECB
a narodnym centralnym bankam obchodovat
na finan¢nych trhoch prostrednictvom nakupov
a predajov podkladovych aktiv, a to bud
priamo, alebo na zdklade dohdd o spdtnom
odkupeni, a vyzaduje, aby boli vSetky
uverové operacie Eurosystému zabezpecCené
primeranym kolaterdlom. VSetky refinancné
operacie Eurosystému su teda zabezpecené
podkladovymi aktivami poskytnutymi
zmluvnymi stranami, a to bud’ vo forme prevodu
vlastnictva aktiv (v pripade priamych obchodov
alebo dohdd o spdtnom odkupeni), alebo vo
forme zastavenia, zalozenia alebo vinkulacie
(v pripade kolateralizovanych tverov).!

V zaujme ochrany Eurosystému pred vznikom
strat spdsobenych vykonom operacii menovej
politiky, zabezpecenia rovnakych podmienok
pre zmluvné strany a zvySenia prevadzkovej
efektivnosti a transparentnosti musia podkladové
aktiva spifiat’ uréité kritéria akceptovatelnosti
v operaciach menovej politiky Eurosystému.
Eurosystém  vypracoval jednotny ramec
akceptovatelnych aktiv, ktory plati pre vsetky
uverové operacie Eurosystému. Tento jednotny
ramec, nazyvany aj ,,jednotny zoznam®, vstupil
do platnosti 1. januara 2007, ked’ nahradil
dvojstupiiovy systém, ktory bol v platnosti od
zaCiatku tretej etapy hospodarskej a menovej
tnie.’

Jednotny ramec zahiiia dva rézne druhy aktiv —
obchodovateI'né a neobchodovatelné aktiva.
Z hladiska kvality aktiv a ich akceptovatelnosti
v roznych typoch operacii menovej politiky
Eurosystému nie je medzi tymito dvoma
druhmi aktiv ziadny rozdiel (s tou vynimkou, ze
neobchodovatelné aktiva Eurosystém nepouziva
v priamych obchodoch). Aktiva akceptovatelné
v operaciach menovej politiky Eurosystému
sa moézu pouzivat aj ako podkladové aktiva
v ramci vnatrodennych averov.

Kritéria  akceptovatelnosti oboch druhov
aktiv (uvedené v Casti 6.2) st jednotné v celej
eurozéne.> V snahe zabezpecCit, aby tieto

dva druhy aktiv spiiali rovnaké uverové
Standardy, Eurosystém zaviedol ramec pre
hodnotenie  uverovej bonity (Eurosystem
credit assessment framework — ECAF), ktory
sa opiera o rozne zdroje hodnotenia bonity
uverov. Postupy a pravidla, ktoré vymedzuju
poziadavky Eurosystému na ,,vysoké Standardy
uverovej bonity” akceptovatelného kolateralu
a ktorymi sa zabezpecCuje ich dodrziavanie, st
opisané v Casti 6.3. Opatrenia na riadenie rizik
a zasady ocenovania podkladovych aktiv su
opisané v castiach 6.4 a 6.5. Zmluvné strany
Eurosystému moézu pouzivat’ akceptovatelné
aktiva na cezhrani¢nom principe (Cast’ 6.6).

6.2 AKCEPTOVATELNE PODKLADOVE AKTiVA

ECB zostavuje, vedie a zverejiiuje zoznam
akceptovatelnych  obchodovatelnych —aktiv.*
Pokial’ ide o neobchodovatelné aktiva, ECB
nebude zverejilovat’ zoznam akceptovatel'nych
aktiv ani akceptovateI'nych dlznikov/rucitel'ov.

Eurosystém poskytuje zmluvnym stranam
poradenstvo v otazkach akceptovatel'nosti aktiv
ako kolaterdlu v operaciach Eurosystému, iba
ak sa ako kolateral predkladajii uz emitované

1 Na podkladovych aktivach su zalozené aj priame a reverzné
steriliza¢né operacie na volnom trhu. V pripade podkladovych
aktiv pouzivanych v reverznych sterilizatnych operaciach na
volnom trhu st kritéria akceptovatelnosti totozné s kritériami
uplathovanymi na podkladové aktiva pouzivané v reverznych
refinanénych operaciach na volnom trhu. V sterilizaénych
operaciach sa vSak neuplatiuju zrazky pri oceneni.

2 Francuzske fonds communs de créances (FCC), ktoré boli
zaradené do zoznamu aktiv prvého stupna a vydané pred
1. majom 2006 zostanii akceptovatelné pocas prechodného
obdobia do 31. decembra 2008. FCC vydané po 1. maji 2006 nie
su akceptovatelné.

3 Pocas prechodného obdobia do 31. decembra 2011, tykajuceho
sa jednej zo skupin neobchodovatelnych aktiv — uverovych
pohl'adavok, sa isty pocet kritérii akceptovatelnosti
a prevadzkovych kritérii moéze v ramci eurozony liSit
(Gast’ 6.2.2).

4 Zoznam je zverejneny a denne aktualizovany na internetovej
stranke ECB  (http://www.ecb.europa.eu/). Obchodovatel'né
aktiva vydané nefinanénymi spolo¢nostami bez ratingového
hodnotenia emisie, emitenta alebo rucitela od externej
indtiticie hodnotiacej Gverova bonitu (ECAI) nie sa do
verejného zoznamu akceptovatelnych obchodovatelnych aktiv
zahrnuté. Akceptovatelnost’ tychto dlhovych nastrojov zavisi
od hodnotenia uverovej bonity zdrojom, ktory si prislusna
zmluvna strana zvolila v stlade s pravidlami ECAF pre uverové
pohladavky, ktoré su opisané v Casti 6.3.3.
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obchodovate'né aktiva alebo nesplatené
neobchodovatel'né aktiva. Poradenstvo pred
emisiou aktiv neposkytuje.

6.2.1 KRITERIA AKCEPTOVATELNOSTI
OBCHODOVATEENYCH AKTiV

Akceptovatelné su dlhové certifikaty vydané
ECB a vsetky dlhové -certifikaty vydané
narodnymi centralnymi bankami Eurosystému
pred dilom prijatia eura v prislusnom ¢lenskom
State.

Pri  urCovani akceptovatelnosti ostatnych
obchodovatelnych ~ aktiv ~ sa  uplatiuju
nasledujuce kritéria (pozri tiez tabul’ku 4):

TYP AKTIiVA
Aktivum musi byt’ dlhovym ndastrojom, ktory ma:

(a) pevne stanovenu vysku istiny neviazani na
nijaké podmienky> a
(b) kupoén, ktory nemodze viest k zadpornému
toku hotovosti. Okrem toho by malo ist
o (i) nulovy kupén, (ii) kupon s pevnou
urokovou sadzbou, alebo (iii) kupon
s pohyblivou urokovou sadzbou viazany
na referenéni urokovu sadzbu. Kupdn
moze byt viazany aj na zmenu ratingového

hodnotenia samotného emitenta.
Akceptovatelné su aj dlhopisy viazané na
inflaciu.

Tieto charakteristiky musia zostat’ zachované az
do tplného splatenia zaviazku. Dlhové nastroje
nesmu udelovat’ prava na istinu a/alebo urok,
ktoré su podriadené pravam drzitelov inych
dlhovych nastrojov toho ist¢ho emitenta.

Poziadavka (a) sa nevztahuje na cenné papiere
kryté aktivami s vynimkou dlhopisov vydanych
uverovymi inStiticiami v stlade s kritériami
vymedzenymi v ¢lanku 22 ods. 4 smernice
UCITS ¢ (nazyvanych ,.kryté bankové dlhopisy*).
Eurosystém hodnoti akceptovatelnost’ cennych
papierov krytych aktivami inych ako krytych
bankovych dlhopisov podla nasledujicich
kritérii.
ECB
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Aktiva generujuce hotovost’, ktoré kryju cenné
papiere kryté aktivami, musia spifat’ nasledujuce
poziadavky:

(a) musia byt nadobudnuté v stlade so
zékonmi ¢lenského $tatu EU,

(b) musia byt nadobudnuté od prikazcu alebo
sprostredkovatel’a sekuritizaénou ucelovo
vytvorenou institiiciou, a to sposobom,
ktory Eurosystém povazuje za ,riadny
predaj* vymahatelny voci ktorejkol'vek
tretej strane, pricom prikazca ani jeho
veritelia nesmu mat’ moznost’ tento predaj
ovplyvnit, a to ani v pripade platobnej
neschopnosti prikazcu,

nesmu vcelku ani Ciasto¢ne, skutoCne
alebo potencialne, pozostavat zo zmeniek
viazanych na uvery (credit-linked notes)
alebo z podobnych pohladavok, ktoré
vznikli prenesenim rizika prostrednictvom
uverovych derivatov.

(©)

Ak ide o Struktirovani emisiu, podmienkou
akceptovatel'nosti je, aby ziadna tranza (alebo jej
cast’) nebola podriadend inym tranziam tej istej
emisie. Tranza (alebo jej Cast’) sa nepovazuje za
podriaden®l inym tranziam (alebo ich Castiam)
tej istej emisie, ak v stlade s poradim platieb
v pripade vymahania dlhu, ktoré je uvedené
v emisnych podmienkach, nema ziadna ina
tranza (alebo jej cast) z hladiska splatenia
(istiny a uroku) prednostné pravo pred touto
tranzou (alebo jej Castou); tato tranza je teda
spomedzi tranzi a ich Casti v poradi strat na
poslednom mieste.

Eurosystém si vyhradzuje pravo pozadovat
od ktorejkol'vek relevantnej tretej strany
(napriklad od emitenta, prikazcu alebo
organizatora) akékol'vek objasnenie a/alebo

5 Dlhopisy s warrantmi alebo podobnymi pravami nie su
akceptovatelné.

6 Smernica Rady 85/611/EHS z 20. decembra 1985 o
koordinacii zakonov, inych pravnych predpisov a spravnych
opatreni tykajicich podnikov kolektivneho investovania do
prevoditelnych cennych papierov (UCITS) (U. v. ES L 375,
31.12.1985, s. 3), v zneni zmien a doplneni smernice 2005/1/ES
(U.v.EUL79,24.3.2005, 5. 9).



pravne potvrdenie, ktoré povazuje za potrebné
v stvislosti s hodnotenim akceptovatelnosti
cennych papierov krytych aktivami.

STANDARDY UVEROVE] BONITY

Dlhovy nastroj musi spifat’ vysoké $tandardy
uverove]  bonity, ktoré s  vymedzené
v pravidlach ECAF pre obchodovatelné aktiva
(uvedené v Casti 6.3.2).

MIESTO VYDANIA

Dlhovy néstroj musi byt uloZeny/registrovany
(emitovany) v EHP, a to v centrdlnej banke
alebo v centralnom depozitari cennych papierov
(CDCP), ktory spiiia minimalne $tandardy
stanovené ECB.” Ak ide o obchodovatel'ny dlhovy
nastroj vydany nefinanénou spolo¢nost'ou?, ktora
nema rating od niektorej akceptovanej externej
institacie hodnotiacej Gverova bonitu (ECAI),
miestom emisie musi byt’ eurozona.

POSTUPY VYROVNANIA

Dlhovy nastroj musi byt prevoditelny
v zaknihovanej podobe. Musi byt vedeny
a vyrovnany v eurozone na ucte v Eurosystéme
alebo v systéme vyrovnania obchodov s cennymi
papiermi, ktory spiia $tandardy stanovené ECB,
aby bezchybnost’ a realizacia podliehali pravu
krajiny eurozony.

Ak centralny depozitdr cennych papierov,
v ramci ktorého sa aktivum emituje, a systém
vyrovnania obchodov s cennymi papiermi,
v ktorom je vedené, nie su totozné, tieto dve
institicie musia byt spojené prostrednictvom
prepojenia schvaleného ECB.’

AKCEPTOVATEENE TRHY

S dlhovym nastrojom sa musi dat’ obchodovat’
na regulovanom trhu, v zmysle definicie
v smernici 2004/39/ES Eurdpskeho parlamentu
a Rady z 21. aprila 2004 o trhoch s finanénymi
nastrojmi,'® alebo sa s nimi musi dat’ obchodovat’
na niektorych neregulovanych trhoch, ako ich
vymedzuje  ECB."  Eurosystém  hodnoti
neregulované trhy podla troch zasad -
bezpecnost, transparentnost’ a pristupnost’.'> 3

TYP EMITENTOV/RUCITELOV

Dlhovy nastroj moéze byt vydany alebo
zaruceny centralnymi bankami, subjektmi
verejného sektora, subjektmi stkromného

sektora alebo medzinarodnymi a nadnarodnymi
inStitaciami. Dlhové nastroje iné ako kryté
bankové  dlhopisy  vydané  {verovymi
inStitaciami st akceptovatelné iba v pripade,
ak sa s nimi obchoduje na regulovanom trhu
v zmysle uvedenej definicie.

7 Medzinarodné dlhové cenné papiere na drzitela v globalnej
podobe vydané prostrednictvom medzinarodnych centralnych
depozitarov cennych papierov Euroclear Bank (Belgicko) and
Clearstream Banking Luxembourg, ak maju byt’ akceptovatel'né,
musia byt s platnostou od 1. januara 2007 vydané vo forme
»New Global Notes“ (NGN) a ulozené u spolo¢ného spravecu
(Common Safekeeper — CSK), ktorym je ICSD, pripadne CDCP,
ktory spiiia minimélne $tandardy stanovené ECB. Medzinarodné
dlhové cenné papiere na drzitela v globalnej podobe, ktoré
boli vydané vo forme Classical Global Notes (CGN) pred
1. januarom 2007, a zastpitelné cenné papiere vydané pod
tym istym koédom ISIN v uvedeny den alebo neskdr zostavaju
akceptovatelné az do splatnosti.

8 Nefinanéné spolocnosti st definované v Eurdpskom systéme
uctov 1995 (ESA 95).

9 Popis Standardov pouzivania akceptovatelnych systémov
vyrovnania obchodov s cennymi papiermi v eurozone
a aktualizovany zoznam akceptovatelnych prepojeni medzi
tymito systémami je na internetovej stranke ECB (www.ecb.
europa.eu).

10 U.v.ESL 145,30.4.2004,s. 1.

11 Zoznam akceptovanych neregulovanych trhov je uverejneny na
internetovej stranke ECB (www.ecb.europa.eu). Aktualizuje sa
minimalne raz za rok.

12 Eurosystém definuje ,,bezpecnost™, Ltransparentnost™
a ,pristupnost™ vyluéne v zmysle vykonu funkcie riadenia
kolateralu. Cielom vyberu nie je hodnotenie vnutornej
kvality jednotlivych trhov. Vyznam zéasad je nasledujuci. Pod
bezpecnostou sa rozumie istota v suvislosti s transakciami,
najmd istota vo vztahu k ich platnosti a vymahatelnosti.
Pod transparentnostou sa rozumie neobmedzeny pristup
k informaciam o proceduralnych a prevadzkovych pravidlach
trhu, o finanénych vlastnostiach aktiv, mechanizme tvorby cien
a relevantnych cenach a mnozstvach (kotované ceny, urokové
sadzby, objemy obchodovania, zostatky atd’.). Pristupnost’ sa
tyka moznosti Eurosystému byt Gcastnikom trhu a mat’ k nemu
pristup. Trh je pristupny na ucely riadenia kolateralu, ak jeho
proceduralne a prevadzkové pravidla umoziuju Eurosystému
podla potreby ziskavat’ informécie a vykonavat’ transakcie.

13 Obchodovatelné aktiva, ktoré¢ boli akceptovatené ako aktiva
druhého stupiia a ktoré boli vydané pred 31. majom 2007
a obchoduje sa s nimi na neregulovanych trhoch, ktoré v
sugasnosti splitajii poziadavky FEurosystému na bezpecnost’
a pristupnost’, transparentnost’, zostavaju
akceptovatelné do 31. decembra 2009 za predpokladu, ze
spihiaji ostatné kritéria akceptovatelnosti; potom sa stani
neakceptovatelnymi. To neplati pre nekryté obchodovatelné
aktiva vydané averovymi institiciami, ktoré boli akceptovatelné
ako aktiva druhého stupiia a ktoré¢ sa stali neakceptovatelnymi
31. maja 2007.

avSak nie na
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SiDLO EMITENTA/RUCITELA

Emitent musi mat’ sidlo v EHP alebo v niektorej
z krajin G10 nepatriacich do EHP.'*'5 V druhom
pripade mozno dlhové nastroje povazovat za
akceptovatelné, iba ak Eurosystém na zaklade
vlastného postdenia dospeje k zaveru, ze
jeho prava su dostatoéne chranené pravnym
poriadkom prislusnej krajiny G10 nepatriacej
do EHP. Tieto aktiva mozno povazovat za
akceptovatelné az po predlozeni pravneho
posudku, ktory je pre Eurosystém formalne
a vecne prijatelny. V pripade cenného papiera
krytého aktivami musi mat emitent sidlo
v EHP.

Rucitel’ musi mat’ sidlo v EHP.

Medzinarodné alebo nadnarodné institacie
su  akceptovatelnymi  emitentmi/rucitel'mi
bez ohladu na ich sidlo. Ak je emitentom
obchodovatelného dlhového nastroja nefinancna
spolo¢nost’ bez ratingu od ECAI, emitent/rucitel’
musi mat’ sidlo v eurozone.

MENA
Dlhovy nastroj musi byt denominovany
v eurach.'t

6.2.2 KRITERIA AKCEPTOVATELNOSTI
NEOBCHODOVATEENYCH AKTiV

V  jednotnom ramci si akceptovatelnym
kolateralom dva typy neobchodovatelnych aktiv:
uverové pohl'adavky a neobchodovatel'né retailové
hypotekarne zalozné dlhové nastroje (retail
mortgage-backed debt instruments — RMBD).!”

UVEROVE POHEADAVKY
Akceptovatel'né uverové pohladavky'® musia
spiiat’ nasledujuce kritéria akceptovatelnosti
(pozri tiez tabulku 4):

*  Typ aktiva: musi ist o uverovu pohladavku,
ktora je dlhovym zavazkom dlznika voci
zmluvnej strane Eurosystému. Akceptovatelné
su aj uverové pohladavky s ,klesajicim
zostatkom® (ak su istina a uroky splacané
podla vopred dohodnutého kalendara).
NevycCerpané uverové linky (napriklad

ECB
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necerpané revolvingové tivery), kontokorentné
uvery a akreditivy (ktoré opraviiujii Cerpat’
uver, ale uverovou pohladavkou ako takou
nie su) akceptovatelné nie si. Podiely
jednotlivych institucii na syndikovanych
uveroch sa povazuju za akceptovatelné
tverové pohladavky. Uverové pohladavky
nesmt udelovat pravo na istinu a/alebo
urok, ktoré st podriadené pravam drzitel'ov
inych tverovych pohladdvok (alebo inych
tranzi alebo ich casti v rdmci rovnakého
syndikovaného uveru) alebo dlhovych
nastrojov toho istého emitenta.

Uverova pohladavka musi mat (a) pevne
stanovenui vysku istiny neviazan na nijaké
podmienky a (b) trokovli sadzbu, ktorej
vysledkom nesmie byt negativny tok hotovosti.
Okrem toho trokova sadzba musi (i) zodpovedat’
nulovému kupoénu, (ii) byt pevna, alebo (iii)
pohyblivd s naviazanim na ind referencnii
urokovu sadzbu. Akceptovatelné su aj tiverové
pohl'adavky s trokovou sadzbou naviazanou
na mieru inflacie. Tieto charakteristiky musia
zostat'" zachované az do uplného splatenia
zavazku.

 Typ diznika/rucitela: akceptovatenymi
dlznikmi a ruéitelmi st nefinan¢né
spolo¢nosti,' subjekty verejného sektora
a medzinarodné a nadnarodné institucie.

14 Krajinami G10, ktoré nepatria do EHP, su v sti¢asnosti Spojené
Staty, Kanada, Japonsko a Svajéiarsko.

15 Obchodovatelné aktiva vydané pred 1. januarom 2007
subjektom, ktory nema sidlo v EHP ani v krajine G10 nepatriacej
do EHP, avsak zarucené subjektom so sidlom v EHP, zostavaju
akceptovatelné do 31. decembra 2011 za predpokladu, ze
spliaju ostatné kritéria akceptovatelnosti a poziadavky tykajuce
sa zaruk vymedzené v Casti 6.3.2; po tomto datume sa stavaju
neakceptovatelnymi.

16 V eurach alebo v narodnych denominaciach eura.

17 Od 1. januara 2007 do 31. decembra 2011 bude vo vztahu
k Gverovym pohladavkam zavedeny prechodny rezim, v ramci
ktoré¢ho si kazda centralna banka bude moct’ stanovit’ miniméalnu
vysku domacich uverovych pohladavok akceptovatelnych ako
kolateral (nie v cezhrani¢nom rezime) a pripadny manipulacny
poplatok. Od 1. januéra 2012 sa zavedie jednotny rezim.

18 Uverové pohladavky sa nazgvaji aj bankovymi tuvermi.
Schuldscheindarlehen a holandské registrované pohladavky
sukromného sektora vo€i verejnému sektoru alebo inym
akceptovatelnym dlznikom, ktoré st kryté Statnou zarukou
(napriklad pohl'adavky stavebnych sporitel'ni), sa povazuju za
rovnocenné s Giverovymi pohl'adavkami.

19 Podra definicie v ESA 95.



Kazdy dlznik je samostatne a jednotlivo
povinny  splatit  predmetni  Gverovu
pohladavku v celej vyske (spoludlznici
spolo¢ne zodpovedni za jednotlivé tverové
pohladavky su vyluceni).

Sidlo dlznika/rucitela: dlznik/rucitel’ musi
mat’ sidlo v eurozone. Tato poziadavka sa
netyka medzinarodnych a nadnarodnych
institacii.

Standardy tiverovej bonity: kvalita uverovych
pohl'adavok sa posudzuje podla uverovej
schopnosti  prislusného  dlznika/rucitel’a.
Uverové pohladavky musia spifat’ vysoké
Standardy uUverovej Dbonity vymedzené
v pravidlach ECAF pre neobchodovatel'né
aktiva, ktoré su opisané v ¢asti 6.3.3.

Minimalna vyska: uverova pohladavka musi
mat’ v Case predlozenia zmluvnou stranou
ako kolaterdl (mobilizacia) pozadovanu
minimalnu  vysku. Pocas prechodného
obdobia (od 1. januara 2007 do 31. decembra
2011) si kazdad narodnd centralna banka
modze zvolit minimalnu vysku domacich
uverovych pohladavok podla vlastného
uvazenia. V pripade cezhrani¢ného pouzitia
sa pocas prechodného obdobia uplatiuje
jednotna minimalna vyska 500 000 EUR.
Od 1. januara 2012 sa na vsetky Uverové
pohladavky v eurozone bude uplatiiovat
spolo¢na minimalna vyska 500 000 EUR.

Zaobchadzanie s uverovymi pohladdavkami:
s uverovymi pohladavkami sa musi
zaobchadzat’” podla postupov Eurosystému
stanovenych v prisluSnych  narodnych
predpisoch.

Rozhodné pravo: uverové zmluvy a dohody
medzi zmluvnymi stranami a narodnou
centralnou bankou o mobilizacii tiverovych
pohl'adavok ako kolaterdlu (mobiliza¢né
dohody) sa musia riadit’ pravnym poriadkom
Clenského  §tatu  eurozony. Okrem
toho celkovy pocet roéznych pravnych
systémov, ktoré mozno uplatnit’ vo vztahu
k (i) zmluvnej strane, (ii) veritelovi,

(ii1) dlznikovi, (iv) rucitelovi (ak existuje),
(v) uverovej zmluve a (iv) mobilizacnej
dohode nesmie byt vyssi ako dva.

Mena: tverova pohladavka musi
denominovana v eurach.?

byt’

NEOBCHODOVATELNE RETAILOVE HYPOTEKARNE
ZALOZNE DLHOVE NASTROJE (RMBD)

Na nastroje RMBD sa uplatiiuju nasledujuce
kritérid akceptovatelnosti (pozri tiez tabul'ku 4):

Typ aktiva: musi ist’ o dlhovy nastroj (vlastnu
alebo cudziu zmenku), ktory je zabezpeceny
spoloénym fondom hypoték na nehnutel'nosti
na byvanie a ktory nie je plne sekuritizovany.
Aktiva v takomto spolo¢nom fonde sa musia
dat’ nahradit’ a musi existovat’ mechanizmus,
ktorym sa zabezpeluje prednostné pravo
Eurosystému vo vztahu k ostatnym
veritelom s vynimkou veritel'ov, ktori maji
prednost’ z verejnopolitickych dévodov.?!

Nastroje RMBD musia mat’ (a) pevnu
vysku istiny neviazant na nijaké podmienky
a (b) urokovi sadzbu, ktorej vysledkom
nemdze byt’ negativny tok hotovosti.

Standardy ~ tiverovej  bonity:  RMBD
musia splhat’ vysoké Standardy uverovej
bonity, ktoré s hodnotené Castou ramca
ECAF venovanou RMBD, ako je opisané
v Casti 6.3.3.

Typ emitenta: akceptovatelnymi emitentmi
su averové inStitucie, ktoré su
akceptovate'nymi zmluvnymi stranami.
Sidlo emitenta: emitent musi mat sidlo
v eurozone.

Zaobchadzanie s RMBD: s RMBD sa musi
zaobchadzat’ podla postupov Eurosystému
definovanych v prislusnych narodnych
predpisoch.

20 Pozri poznamku pod ¢iarou 16 v tejto kapitole.
21 V tejto skupine aktiv st v sticasnosti iba irske vlastné zmenky

kryté hypotékou.
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* Mena: nastroje RMBD musia
denominované v eurach.?

byt

6.2.3 DALSIE POZIADAVKY NA POUZITIE
AKCEPTOVATEENYCH AKTiV

DALSIE PRAVNE POZIADAVKY TYKAJUCE SA
UVEROVYCH POHLADAVOK

V zaujme vytvorenia platného zabezpecenia
uverovych pohladavok a ich rychlej realizacie
v pripade zlyhania zmluvnej strany je potrebné
splnit’ dodatocné pravne poziadavky. Tieto
pravne poziadavky sa tykaju:

» overenia existencie uverovych pohladavok,

» informovania dlznika o mobilizacii uverovej
pohladavky alebo registracii mobilizacie,

+ absencie obmedzeni tykajicich sa bankového
tajomstva a dovernosti,

» absencie  obmedzeni  tykajucich
mobilizacie Gverovej pohl'adavky,

sa

» absencie obmedzeni tykajucich sa realizacie
uverovej pohladavky.

Obsah tychto pravnych poziadaviek je uvedeny
v prilohe 7. Dalsie informacie o $pecifikach
narodnych jurisdikcii st uvedené v prislusnej
narodnej dokumentacii.

PRAVIDLA POUZIVANIA AKCEPTOVATEENYCH
AKTIV

Obchodovatelné aktiva sa moézu pouzivat
vo vsetkych operaciach menovej politiky
zalozenych na podkladovych aktivach,
t. j. v reverznych a priamych obchodoch na
vol'nom trhu a v jednodnovych refinanénych
operaciach. NeobchodovateI'né aktiva sa mézu
pouzivat ako podkladové aktiva v reverznych
obchodoch na vol'nom trhu a v jednodnovych
refinanénych  operaciach. 'V priamych
obchodoch Eurosystému sa nepouzivajl.
Vsetky obchodovatel'né a neobchodovatel'né
aktiva sa mézu pouzivat ako podkladové
aktiva aj vo vnutrodennych tverovych
operaciach.
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Bez ohladu na to, ¢i obchodovatelné alebo
neobchodovatelné aktivum spiia vietky kritéria
akceptovatelnosti, zmluvna strana nesmie ako
kolateral predlozit’ ziadne aktivum, ktoré vydala
alebo za ktoré ru¢i ona sama alebo akykol'vek
iny subjekt, s ktorym ma uzke vizby.?

Uzke vizby znamenaju situdciu, v ktorej
je zmluvna strana prepojenda s emitentom/
dlznikom/rucitelom akceptovateného aktiva
z nasledujtcich dévodov:

(1) zmluvna strana vlastni priamo alebo nepriamo
prostrednictvom jedného alebo viacerych
podnikov 20 % alebo viac zakladného
imania emitenta/dlznika/rucitel’a, alebo

(i) emitent/dIznik/ru¢itel’  vlastni  priamo
alebo nepriamo prostrednictvom jedného
alebo viacerych podnikov 20 % alebo viac
zakladného imania zmluvnej strany, alebo

tretia strana vlastni viac ako 20 %
zékladného imania zmluvnej strany a viac
ako 20 % zéakladného imania emitenta/
dlznika/rucitela, ¢i uz priamo alebo
nepriamo prostrednictvom jedného alebo
viacerych podnikov.

(iii)

Toto wustanovenie o uzkych vézbach sa

neuplatiluje v pripade: (a) uzkych vézieb medzi

zmluvnou stranou a Statnymi organmi krajin

EHP alebo v pripade, ak za dlhovy nastroj ruci

subjekt verejného sektora opravneny vyberat

dane, (b) krytych bankovych dlhopisov vydanych

v sulade s kritériami vymedzenymi v ¢lanku 22

ods. 4 smernice UCITS; alebo (c) v pripadoch,

ked’ st dlhové nastroje chranené Specifickymi
pravnymi zarukami porovnatel'nymi so zarukami
na dlhové nastroje podla (b), ako napriklad

v pripade neobchodovatelnych nastrojov

RMBD, ktor¢ nie s cennymi papiermi.

22 Pozri poznamku pod ¢iarou 16 v tejto kapitole.

23 Ak zmluvna strana pouziva aktiva, ktoré su v dosledku totoznosti
s emitentom/dlznikom/ruéitel'om alebo existencie tizkych vizieb
nevhodné na zabezpecenie nesplaten¢ho uveru, je povinna tito
skutocnost’ ihned’ oznamit’ prislusnej narodnej centralnej banke.
Pri najblizSom ocenovani sa takymto aktivam priradi nulova
hodnota a moze sa vydat’ vyzva na dodato¢né vyrovnanie (pozri

tiez prilohu 6). Okrem toho je zmluvna strana povinna takéto
aktivum v najskorSom moznom termine stiahnut’.



Tabulka 4 AkceptovatePné aktiva pre operacie menovej politiky Eurosystému

Kritéria
akceptovatel’nosti

Typ aktiva

Obchodovatel'né aktiva "

Dlhové certifikaty ECB.
Ostatné obchodovatel'né dlhové nastroje.

Neobchodovatel'né aktiva?

Uverové pohladavky.

RMBD.

Standardy
uverovej bonity

Aktivum musi spiiat’ vysoké standardy
uverovej bonity, ktoré sa hodnotia podla.
pravidiel ECAF pre obchodovatelné aktiva.®)

DIznik/rugitel’ musi spifiat’ vysoké
standardy Gverovej bonity. Uverovéa
bonita sa hodnoti podl'a pravidiel
ECAF pre uverové pohladavky.

Aktivum musi spiiat’
vysoké Standardy
averovej bonity, ktoré
sa hodnotia podl'a

pravidiel ECAF pre
RMBD.
Miesto vydania EHP.» - -
Postupy Miesto vyrovnania: eurozona. Postupy Eurosystému. Postupy Eurosystému.
vyrovnania Nastroje musia byt centralne ulozené

a technické aspekty

v zaknihovanej podobe v centralnych bankach
alebo v systémoch vyrovnania obchodov

s cennymi papiermi spifiajicich miniméalne
§tandardy ECB.

Typ emitenta/
dlznika/rucitela

Centralne banky.

Verejny sektor.

Stkromny sektor.

Medzinarodné a nadnarodné instittcie.

Verejny sektor.

Nefinan¢né spolo¢nosti.
Medzinarodné a nadnarodné
institicie.

Uverové institicie.

Sidlo emitenta/
dlZnika alebo
ruditela

Emitent:> EHP alebo krajiny G10 nepatriace
do EHP.
Rucitel¥ EHP.

Eurozona.

Eurozona.

Akceptovatel’'né
trhy

Regulované trhy.
Neregulované trhy akceptované ECB.

Mena

Euro.

Euro.

Euro.

Minimalna vy$ka

Minimalna vyska platna v Case

predlozenia Gverovej pohl'adavky.

Od 1. januara 2007 do

31. decembra 2011:

— domace pouzitie: ur¢uje NCB,

— cezhrani¢né pouzitie: jednotny
limit vo vyske 500 000 EUR.

Od 1. januara 2012:

jednotny minimalny limit vo vyske

500 000 EUR v celej eurozone.

Rozhodné pravo:

V pripade cennych papierov krytych aktivami
musia byt podkladové aktiva nadobudnuté
v stlade so zikonmi &lenského 3tatu EU.

Rozhodnym pravom v pripade
zmluvy o uverovej pohl'adavke

a mobilizacie je pravo ¢lenského
Statu eurozony.

Celkovy pocet roznych pravnych
systémov vztahujucich sa na

(i) zmluvnu stranu,

(ii) veritel'a,

(iii) dlznika,

(iv) rucitel’a (ak existuje),

(v) zmluvu o uverovej pohl'adavke a
(vi) zmluvu o mobilizacii nesmie

byt vyssi ako dva.

Cezhrani¢né
pouZzitie

Ano.

Ano b

1) Viac informacii v ¢asti 6.2.1.
2) Viac informéacii v Casti 6.2.2.
3) Uverova bonita obchodovatel'nych dlhovych nastrojov bez ratingu emitovanych alebo zarucenych nefinanénymi spolo¢nostami sa
urcuje na zaklade zdroja hodnotenia iverovej bonity, ktory uréi prislusna zmluvna strana podl'a pravidiel ECAF pre uverové pohl'adavky
(uvedenych v casti 6.3.3). V pripade tychto obchodovatelnych dlhovych nastrojov boli zmenené a doplnené nasledujuce kritéria
akceptovatel'nosti obchodovatel'nych aktiv: sidlo emitenta/ru¢itel'a — eurozona, miesto emisie — eurozona.
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Zmluvna strana navySe ako kolateral nemdze
predlozit’ ziadny cenny papier kryty aktivami, ak
zmluvna strana (alebo akakol'vek tretia strana,
s ktorou ma uzke vézby) poskytuje k cennému
papieru krytému aktivami menovy hedzing
prostrednictvom transakcie menového hedzingu
s emitentom ako zmluvnou stranou hedZingu,
alebo poskytuje podporu likvidity pre 20 %
alebo viac nesplatenej Ciastky cenného papiera
krytého aktivami.

Narodné centralne banky dalej na zaklade
vlastného uvazenia nemusia akceptovat ako
kolateral nasledujuce obchodovatelné alebo
neobchodovatel'né aktiva, napriek tomu, ze st
akceptovatel'né:

* dlhové nastroje splatné pred diiom splatnosti
operacie menovej politiky, v ktorej sa
pouzivaji ako podkladové aktiva, a

* dlhové nastroje s prijmovym tokom (napr.
kupénovou platbou) v priebehu obdobia
pred splatnostou operacie menovej politiky,
v ktorej sa pouzivaju ako podkladové aktiva.

Vsetky akceptovatel'né obchodovatel'né
aneobchodovatel'né aktiva samusia dat’ pouzivat’
cezhranicne v celej eurozéne. To znamena, ze
vSetky zmluvné strany Eurosystému musia byt
schopné pouzivat akceptovatené aktiva bud’
prostrednictvom prepojeni so svojimi domacimi
systémami vyrovnania obchodov s cennymi
papiermi (v pripade obchodovatelnych aktiv),
alebo prostrednictvom inych akceptovatelnych
dohod, aby mohli ziskat' finanéné prostriedky
od narodnej centralnej banky clenského Statu,
v ktorom ma zmluvna strana sidlo (Cast’ 6.6).

6.3 RAMEC EUROSYSTEMU PRE HODNOTENIE
UVEROVE] BONITY

6.3.1 ROZSAH A PRVKY

Rémec Eurosystému pre hodnotenie uverovej

bonity (ECAF) stanovuje postupy, pravidla
a techniky, ktorymi sa zabezpecuje plnenie
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poziadaviek Eurosystému na vysoké Standardy
uverovej bonity vsetkych akceptovatelnych aktiv.

Pri uréovani vysokych standardov uverovej bonity
v tomto celkovom ramci Eurosystém rozliSuje
obchodovatel'né a neobchodovatelné aktiva (Casti
6.3.226.3.3), aby zohl'adnil odlignt pravnu povahu
tychto aktiv a otazky efektivnej prevadzky.

Pri hodnoteni uverovej bonity akceptovatelnych
aktiv Eurosystém zohladnuje tdaje ziskané zo
systémov hodnotenia uverovej bonity z jedné¢ho
zo Styroch réznych zdrojov, a to od externych
institacii hodnotiacich tverova bonitu (ECAI),
internych systtmov NCB pre hodnotenie
uverovej bonity (ICAS), systémov zmluvnych
stran zalozenych na internom ratingu (IRB)
a od poskytovatelov ratingovych nastrojov
(RT) tretich stran. Okrem toho Eurosystém
pri  hodnoteni uverovej bonity zohladnuje
institucionalne kritéria a sposob zabezpecenia
uverov, ktory drzitelom nastrojov zarucuje
podobntl ochranu, napriklad zaruky.

Pokial'’ ide o zdroj ECAI, hodnotenie musi
vychadzat' z verejného ratingu. Eurosystém si
vyhradzuje pravo vyziadat si v pripade potreby
vysvetlenie. V pripade cennych papierov
krytych aktivami musi byt rating vysvetleny vo
verejne dostupnej ratingovej sprave, a to
konkrétne v podrobnej sprave pred predajom ¢i
novou emisiou, ktorej sicastou je okrem iného
komplexna analyza Strukturalnych a pravnych
aspektov, podrobné hodnotenie zdruzenych
kolateralov, analyza tcastnikov transakcie, ako
aj analyza akychkol'vek d’al§ich relevantnych
informacii o transakcii. ECAI musia okrem toho
o cennych papieroch krytych aktivami
minimalne Stvrtrocne zverejnovat pravidelné
monitorovacie spravy.” Stcastou tychto sprav

24 Ak by narodné centralne banky mali umoznit’ pouZitie nastrojov
so splatnostou pred diiom splatnosti operacii menove;j politiky,
v ktorych sa pouzivaju ako podkladové aktiva, zmluvné strany
budu povinné takéto aktiva v defi ich splatnosti alebo pred tymto
diiom nahradit’.

25 V pripade cennych papierov krytych aktivami, kde sa istina
¢i urok podkladovych aktiv splacaju s polro¢nou ¢&i roénou
frekvenciou, sa monitorovacie spravy mozu zverejiiovat’ kazdy
polrok, resp. rok.



by mala byt minimalne aktualizacia zakladnych
transakénych tidajov (napr. zlozenie zdruzenych
kolateralov, ucastnici transakcii, kapitalova
Struktura) a tiez informacie o vysledkoch.

Eurosystém svoj minimalny limit Gverovej
bonity (credit quality treshold) stanovil na
urovni ratingu ,jedno A*“2® Eurosystém
povazuje pravdepodobnost’ zlyhania v ¢asovom
horizonte jedného roka vo vyske 0,10 % za
zodpovedajucu ratingu ,,jedno A“, priCom tato
hodnota sa pravidelne prehodnocuje. ECAF
vychadza z definicie zlyhania podla smernice
EU o Kkapitdlovych poziadavkich (Capital
Requirements Directive — CRD).?’ Eurosystém
zverejiuje najniz$i ratingovy stupen, ktory
spiiia minimalny limit Gverovej bonity pre
vsetky akceptované ECAL pricom za ich rating
neprebera Ziadnu zodpovednost’. Aj tento stupen
sa pravidelne prehodnocuje.

Eurosystém si vyhradzuje pravo urcit, Cci
emisia, emitent, dlznik alebo rugitel spinaju
vysoké Standardy uverovej bonity na zaklade
akychkol'vek informacii, ktoré povazuje za
relevantné, a na tomto zaklade modze aktiva
odmietnut, obmedzit' ich pouzitie alebo
uplatnit’ dodato¢né zrazky, ak je to potrebné na
zabezpecéenie dostatocnej ochrany Eurosystému
pred rizikom v sulade s clankom 18 ods. 1
Statatu ESCB. Takéto opatrenia sa tieZ mozu
uplatnit’ na konkrétne zmluvné strany, najmé
ak sa zda, ze Gverova bonita zmluvnej strany
uzko koreluje s uverovou kvalitou aktiv
predlozenych zmluvnou stranou ako kolateral.
Ak takéto odmietnutie vychddza z informadcii
dohladu nad obozretnym podnikanim, pouzitie
takychto informacii poskytnutych zmluvnymi
stranami alebo organmi dohladu musi byt
striktne primerané a potrebné na plnenie uloh
Eurosystému v ramci vykonu menovej politiky.

Aktiva, ktorych emitentom alebo rucitelom
je subjekt, ktorému boli zmrazené prostriedky
a/alebo voc¢i ktorému Eurdpske spolocenstvo
alebo clensky Stat prijali iné opatrenia podla
¢lanku 60 ods. 2 zmluvy, ktoré obmedzuju
pouzivanie jeho prostriedkov, alebo subjekt,
ktorému bol na zadklade rozhodnutia Rady

guvernérov ECB pozastaveny alebo odmietnuty
pristup k operacidm na volnom trhu alebo
k automatickym operaciam Eurosystému, mozu
byt vylu¢ené zo zoznamu akceptovatelnych
aktiv.

Na zabezpeCenie konzistentnosti, presnosti
a porovnatelnosti uvedenych Styroch zdrojov
hodnotenia uverovej bonity vyuZivanych
v ramci ECAF Eurosystém pre kazdy z tychto
zdrojov vypracoval kritéria akceptovatelnosti
(Cast’ 6.3.4 a vysledky ich hodnoteni pravidelne
porovnava s minimalnym limitom tverovej
bonity (Cast’ 6.3.5).

6.3.2 STANOVENIE VYSOKYCH STANDARDOV
UVEROVE] BONITY PRE OBCHODOVATELNE
AKTiVA

Vysoké Standardy uverovej bonity
obchodovatel'nych aktiv sa stanovujt na zaklade
nasledujucich kritérii:

*  Hodnotenie uverovej bonity ECAI: aspon
jedno hodnotenie uverovej bonity od
akceptovanej ECAI (podla casti 6.3.4)
vztahujuce sa na emisiu (resp. ak emisia
hodnotenie nemda, na emitenta) musi
spiiat’ minimalny limit tGverovej bonity
stanoveny Eurosystémom.?*? ECB zverejiiuje
minimalne limity Gverovej bonity pre ratingy
vSetkych akceptovanych ECAI, tak ako je
uvedené v Casti 6.3.%

26 ,Jedno A* znamena minimalny dlhodoby rating ,,A-“ od
spolo¢nosti Fitch alebo Standard & Poor’s, ,,A3*“ od Moody’s,
resp. ,,AL* od DBRS.

27 CRD tvori smernica 2006/48/ES Europskeho parlamentu
a Rady zo 14. juna 2006 o zacati a vykonavani ¢innosti uverovych
indtitdcii (prepracované znenie) (U. v. EU L 177, 30.6.2006, s. 1) a
smernica 2006/49/ES Eurdpskeho parlamentu a Rady zo 14. jina
2006 o kapitalovej primeranosti investiénych spolo¢nosti a iverovych
institucii (prepracované znenie) (U. v. EU L 177, 30.6.2006, s. 201).

28 Ak st pre toho istého emitenta/dlznika alebo rucitel'a k dispozicii
viaceré a pripadne protichodné hodnotenia ECAI, plati pravidlo
prvého najlepsicho hodnotenia (t. j. najlepSicho hodnotenia
uverovej bonity od ECAI).

29 Vysoké Standardy uverovej bonity v pripade krytych bankovych
dlhopisov vydanych od 1. janudra 2008 sa hodnotia na zaklade
vyssie uvedenych kritérii. Pri krytych bankovych dlhopisoch
vydanych pred 1. januarom 2008 plati, ze vysoké Standardy
averovej bonity spiiiaju, ak st plne v silade s kritériami
stanovenymi v ¢lanku 22 ods. 4 smernice UCITS.

30 Tieto informacie st k dispozicii na internetovej stranke ECB
(www.ecb.europa.eu).
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Zaruky: ak hodnotenie uverovej bonity
emitenta od (akceptovanej) ECAI nie je
k dispozicii, vysoké Standardy tuverovej
bonity sa mdzu stanovit’ na zaklade zaruk
poskytnutych bonitnymi rucitel'mi. Finan¢na
bonita rucitela sa hodnoti na zaklade
hodnotenia tuverovej bonity od ECAI,
ktoré spifia minimalny limit stanoveny
Eurosystémom. Zaruka musi  spifiat
nasledujuce poziadavky:

— zaruka sa povazuje za akceptovatelnu,
ak sa  rucitel  bezpodmienecne
a neodvolatelne zaru¢i za zavizky
emitenta stivisiace s vyplatenim istiny,
urokov a vSetkych ostatnych sum
splatnych vo vzt'ahu k dlhovému néstroju
jeho drzitelom az do ich 1plného
zaplatenia;

— zéaruka musi byt splatnd na prvé
poziadanie (nezédvisle od podkladového
dlhového zavézku). Zaruky poskytnuté
verejnymi  subjektmi  opravnenymi
vyberat’ dane by mali byt splatné bud’
na prvé poziadanie, alebo by mali
po zlyhani dlznika inym spdsobom
zabezpecit promptné a véasné zaplatenie.
Je potrebné, aby =zavazky rucitela
v ramci zaruky mali minimalne rovnaka
uroven (pari passu) ako vSetky ostatné
nezaruéené zavizky ruditel’a;

— zaruka sa musi riadit pravnymi
predpismi &lenského §tatu EU, musi byt
pravoplatna, pravne zavézna a vo vztahu
k rucitel'ovi vymahatel'na;

— je potrebné predlozit’ pravne potvrdenie
o pravoplatnosti, pravnej zavaznosti
a vymahatelnosti zaruky formalne
a vecne prijatel'né pre Eurosystém, a to
este pred moznym uznanim
akceptovatelnosti aktiva podporeného
zarukou. Ak ma rucitel sidlo v inej
jurisdikeii, nez do ktorej patri pravny
predpis upravujuci zaruku, musi byt
sucastou pravneho potvrdenia aj to, ze
zaruka je platna a vymahatelna podla
prava, ktoré sa vztahuje na sidlo rucitela.
Toto pravne potvrdenie sa predklada na
postudenie narodnej centralnej banke
vykazujucej aktivum podporené zarukou
ako aktivum na zaradenie do zoznamu
akceptovatelnych  aktiv.®  Potreba
pravneho potvrdenia sa netyka zaruk
poskytnutych na  dlhové  nastroje
s individudlnym ratingom aktiv ani zaruk
poskytnutych  verejnymi  subjektmi

31 Narodna centralna banka, ktora nahlasuje aktivum, je spravidla

narodna centralna banka krajiny, v ktorej bude toto aktivum
prijaté na obchodovanie/v ktorej sa s nim bude obchodovat’ na
akceptovatelnom trhu. Ak je aktivum prijaté na obchodovanie
alebo sa s nim obchoduje na viacerych trhoch, pripadné
otazky je potrebné adresovat’ ECB na adresu Eligible-Assets.
hotline@ ecb.europa.cu.

Tabulka 5 Implicitné hodnotenie tiverovej bonity emitentov, dlznikov a rucitelov, ktorymi si regionalne

Statne spravy a Gzemné samospravy a subjekty z verejného sektora bez hodnotenia Gverovej bonity od ECAI

Klasifikacia emitentov, dlZznikov a rucitel'ov podla

smernice o kapitalovych poZiadavkach

Kategoria 1

dohl'adu na ucely kapitalovych poziadaviek mozu
hodnotit’ rovnako ako tstredna $tatna sprava

Kategoria 2

dohl'adu mézu na tcely kapitalovych poziadaviek
hodnotit’ rovnako ako [uverové] institucie

Kategéria 3  Ostatné subjekty verejného sektora

Regionalne $tatne spravy, izemné samospravy a subjekty
verejného sektora, ktoré sa podl'a prislusnych organov

Regionalne Statne spravy, izemné samospravy a subjekty
verejného sektora, ktoré sa podl'a prislusnych organov

Implicitné hodnotenie tiverovej bonity emitenta,
dlZnika alebo rucitela z prislu$nej kategérie podla
ramca ECAF

Prideli sa hodnotenie uverovej bonity od ECAI platné pre
ustrednu Statnu spravu krajiny, v ktorej ma subjekt sidlo.

Prideli sa hodnotenie uverovej bonity o jeden stupent
niz8ie ako hodnotenie Gverovej bonity od ECAI platné pre
ustrednu Statnu spravu krajiny, v ktorej ma subjekt sidlo.

Hodnotia sa rovnako ako emitenti alebo dlZnici zo
sukromného sektora.

ECB

1) Informacie o stupiioch tverovej bonity st uvedené na internetove;j stranke ECB (www.ecb.europa.cu).
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opravnenymi vyberat’ dane. Poziadavka
vymahatelnosti sa riadi konkurznym
pravom alebo pravom upravujucim
pripady  insolventnosti, zakladnymi
principmi spravodlivého vykonu stdnej
moci a dal$imi podobnymi pravnymi
predpismi a zasadami, ktoré sa vztahuji
na ruéitela a ktoré celkovo ovplyviiuja
prava veritel'ov voci ruéitelovi.

Ak nie je k dispozicii ziadne hodnotenie
uverovej bonity od ECAI vztahujuce sa
na emisiu, emitenta alebo rucitela, vysoké
Standardy tiverovej bonity sa stanovuju takto:

»  FEmitenti a rucitelia z verejného sektora
eurozony: ak je emitentom alebo rucitel'om
obchodovatel'ného aktiva  regionalna
samosprava, organ miestnej samospravy
alebo subjekt verejného sektora v eurozone
v zmysle smernice o kapitalovych
poziadavkach, plati nasledujuci postup:

— emitent, resp. rucitel’ sa zaradi do jednej
z troch kategorii v sulade so smernicou
o kapitalovych poziadavkach?? (d’alsie
informacie v tabul’ke 5);

— pre emitentov a rucitelov zaradenych do
prvej a druhej kategorie sa z hodnotenia
uverovej bonity od ECAI vzt'ahujuceho
sa na ustredni §tatnu spravu krajiny,
z ktorej emitent alebo rucitel’ pochadza,
odvodi implicitné hodnotenie uverovej
bonity. Toto implicitné hodnotenie
Giverovej bonity musi spifiat’ minimalny
limit Gverovej bonity  stanoveny
Eurosystémom. V pripade emitentov
arucitel'ov zaradenych do tretej kategérie
sa implicitné hodnotenie neodvodzuje;

*  Emitenti alebo rucitelia zo sektora
nefinancnych spolocnosti v eurozone: ak sa
vysoké  Standardy  uverovej  bonity
obchodovatelnych aktiv, ktorych emitentmi
alebo rucitel'mi su nefinanéné spolo¢nosti*?
v eurozoéne, nedaji stanovit na zdklade
hodnotenia  tiverovej  bonity = ECAI
vzt'ahujiiceho sa na emisiu, emitenta alebo

rucitel’a, platia pravidla ECAF pre uverové
pohladavky a zmluvné strany mézu pouzit’
svoj vlastny systém zaloZeny na internom
ratingu (IRB), interné systémy NCB pre
hodnotenie Gverovej bonity alebo ratingové
nastroje tretich strdn. Obchodovatel'né
dlhové nastroje bez ratingu vydané
nefinanénymi spolo¢nost’ami nie st zaradené
do verejného zoznamu akceptovatelnych
obchodovatel'nych aktiv.

6.3.3 STANOVENIE VYSOKYCH STANDARDOV
UVEROVE) BONITY PRE
NEOBCHODOVATELNE AKTiVA

UVEROVE POHEADAVKY

Pri uréovani poziadaviek na vysoké Standardy
uverovej bonity dlznikov alebo rucitelov
uverovych pohl'adavok si zmluvné strany musia
vybrat' jeden z dostupnych hlavnych zdrojov
hodnotenia uverovej bonity, ktoré akceptuje
Eurosystém. Zmluvnd strana si zvoli jeden
systém z dostupného zdroja hodnotenia tverove;j
bonity. V pripade ECAI sa vSak moézu pouzit
vSetky akceptované systémy ECAL

Zmluvné strany musia zvoleny  zdroj
hodnotenia pouzivat minimalne jeden rok, aby
nedochadzalo k ,preskakovaniu“ z jedného
hodnotenia na druhé (t. j. k h’adaniu najlepSieho
hodnotenia Giverovej bonity, ktoré by zarucovalo
akceptovatelnost’ v ramci vsetkych dostupnych
zdrojov alebo systémov pre kazdého dlznika
zvlast). Zmluvné strany, ktoré maja po uplynuti
minimalneho obdobia jedného roka zdujem
prejst’ na iny zdroj hodnotenia tiverovej bonity,
musia podat’ odovodnenti Zziadost' prislusnej
narodnej centralnej banke.

Zmluvné strany mézu na zaklade odovodnene;j
ziadosti dostat’ povolenie pouzivat viac
systémov alebo zdrojov. Hlavny zvoleny zdroj

32 Zoznam subjektov zaradenych do uvedenych troch kategorii,
ako aj kritéria klasifikacie emitentov, dlznikov alebo rucitel'ov
do tychto troch kategorii by mali byt uvedené spolu s odkazmi
na prislusné internetové stranky narodnych organov dohl'adu na
internetovej stranke Vyboru eurdpskych organov bankového
dohl'adu (Committee of European Banking Supervisors — CEBS):
www.c-ebs.org/SD/Rules_AdditionalInformation.htm.

33 Pozri poznamku pod ¢iarou 8 v tejto kapitole.
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hodnotenia uverovej bonity by mal zahfnat
najvacsi pocet dlznikov, ktorych zmluvna strana
predklada. Pouzitie viacerych zdrojov alebo
systémov hodnotenia tverovej bonity by sa
malo opierat’ o primerané oddvodnenie. Tym
by mohol byt v zasade pripad, ak by primarny
zdroj alebo systém hodnotenia verovej bonity
nemal dostato¢ne Siroké pokrytie.

Zmluvné strany musia narodni centrdlnu
banku bezodkladne informovat o kazdom
uverovom pripade vratane oneskorenia splatok
predlozenych dlznikov, o ktorom sa dozvedia,
a v pripade potreby aktiva stiahnut alebo
nahradit. Zmluvné strany s okrem toho povinné
zabezpecit, aby pre dlznikov** a ruditelov
predlozenych aktiv pouzivali najaktualnejsie
hodnotenia uverovej bonity zo zvoleného
systému alebo zdroja.

Hodnotenie iiverovej bonity dlznikov/rucitelov:
vysoké tuverové Standardy uverovej bonity
dlznikov a rucitelov uverovych pohladavok
sa stanovuju na zaklade pravidiel, ktoré
rozlisuju dlznikov/rucitel'ov z verejného sektora
a dlznikov/rucitelov zo sektora nefinancnych
spolo¢nosti:

» Diznici alebo rucitelia z verejného sektora:
platia nasledujtce pravidla v tomto poradi:

(1) ak je k dispozicii hodnotenie Gverovej
bonity zo systému alebo zdroja, ktory
si zmluvnd strana vybrala, na zaklade
neho sa urci, ¢i dlznik, resp. rucitel
z verejného sektora spiiia minimalny
limit tverovej bonity;

(i) ak hodnotenie Gverovej bonity uvedené

v bode (i) nie je k dispozicii, pouZije

sa hodnotenie Gverovej bonity dlznika,

resp. rucitel'a od ECAL?

ak nie je k dispozicii ani jedno
z hodnoteni uvedenych v bodoch
(1) a (ii), plati rovnaky postup ako pri
obchodovatel'nych aktivach:

ECB
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» dlznik, resp. rucitel’ sa zaradi do jednej
z troch kategorii v stilade so smernicou
o kapitalovych poziadavkach® (d’alsie
informacie v tabul’ke 5);

» pre dlznikov alebo rucitel'ov zaradenych
do prvej a druhej kategéric sa
z hodnotenia uverovej bonity od ECAI
vztahujuceho sa na ustrednd Statnu
spravu krajiny, z ktorej dlznik alebo
rucitel pochddza, odvodi implicitné
hodnotenie uverovej bonity. Toto
implicitné hodnotenie musi spinat
minimalny limit Uverovej  bonity
stanoveny Eurosystémom.

Ak je k dispozicii hodnotenie tiverovej bonity
zo systému alebo zdroja, ktory si zmluvna
strana zvolila (resp. od ECAI v pripade dlznikov
arucitel'ov z verejného sektora podl'a bodu (ii)), ale
toto hodnotenie nespifia minimélny limit averovej
bonity, dlznik, resp. rucitel’ nie je akceptovatelny.

* Diznici alebo rucitelia sektora
nefinancnych spolocnosti: ak zdroj, ktory si
zmluvna strana zvolila, poskytne hodnotenie
Giverovej bonity, ktoré spiia alebo prekraduje
minimalny limit uverovej bonity, dlznik,
resp. ruditel’ je akceptovatelny.” 3

Z0o

Ak je k dispozicii hodnotenie tverovej bonity
zo systému alebo zdroja, ktory si zmluvna strana
zvolila, ale toto hodnotenie nespiiia minimalny
limit Giverovej bonity, dlznik, resp. rucitel’ nie
je akceptovatelny. Ak nie je k dispozicii ziadne
hodnotenie iverovej bonity, podl'a ktorého by sa
dala uverova bonita urcit’, dlznik, resp. rucitel’
sa povazuje za neakceptovatelného.

34 V pripade obchodovatelnych aktiv vydanych nefinanénymi
spolo¢nostami, ktoré nemaji rating od akceptovanej ECAI, sa
tato poziadavka tyka hodnotenia uverovej bonity emitentov.

35 Pozri poznamku pod ¢iarou 28 v tejto kapitole.

36 Pozri poznamku pod ¢iarou 32 v tejto kapitole.

37 Ak si zmluvna strana za zdroj hodnotenia uverovej bonity
zvoli ECAI, moéZe pouzit' pravidlo najlepsicho ratingu (pozri
poznamku pod ciarou 28 v tejto kapitole).

38 Pri $pecifickych systémoch hodnotenia tuverovej bonity sa
minimalny limit uverovej bonity méze upravit na ziklade
procesu monitorovania vysledkov (Cast’ 6.3.5).



Zaruky: zaruka musi

poziadavky:

spifiat  nasledujice

» zaruka sa povazuje za akceptovatelnu, ak
sa ruCitel’ bezpodmiene¢ne a neodvolatel'ne
zaru¢i za zavdzky dlznika suvisiace
s vyplatenim istiny, Urokov a vSetkych
ostatnych sim splatnych vo vztahu
k uverovej pohladavke jej drzitelovi az do
ich uplného zaplatenia. V tejto suvislosti
sa zaruka povazovand za akceptovatelnu
nemusi viazat na konkrétnu uverova
pohladavku, ale staci, ak sa vztahuje na
dlznika a ak zaroven kryje aj predmetna
uverovu pohladavku;

» zaruka musi byt splatna na prvé poziadanie
(nezavisle od  podkladovej  uverovej
pohladavky). Zaruky poskytnuté verejnymi
subjektmi opravnenymi vyberat’ dane by mali
byt splatné bud’ na prvé poziadanie, alebo
by po zlyhani dlznika mali inym spo6sobom
zabezpeCit promptné a vcasné zaplatenie.
Je potrebné, aby zavézky rucitela v ramci
zaruky mali minimdlne rovnaka uroven
(pari passu) ako vSetky ostatné nezarucené
zavizky rucitel’a;

» zaruka sa musi riadit pravnymi predpismi
&lenského statu EU, musi byt pravoplatna,
pravne zavdzna a vo vztahu k rucitelovi
vymahatel'na;

* je potrebné predlozit pravne potvrdenie
0 pravoplatnosti, pravnej zavéznosti
a vymahatel'nosti zaruky formalne a vecne
prijatelné pre Eurosystém, a to eSte pred
moznym uznanim akceptovatel'nosti
aktiva podporen¢ho zarukou. V pravnom
potvrdeni ma byt tiez uvedené, ze zaruka
nie je osobna, vymahatelna len veritelom
uverovej pohladavky. Ak ma rucitel
sidlo v inej jurisdikcii, nez do ktorej patri
pravny predpis upravujuci zaruku, musi
byt sucastou pravneho potvrdenia aj to,
ze zaruka je platnd a vymahatel'nd podla
prava, ktoré sa vztahuje na sidlo rucitela.
Toto pravne potvrdenie sa predklada
na posudenie narodnej centralnej banke

v jurisdikcii rozhodného prava, ktorym sa
riadi tverova pohl'adavka. Potreba pravneho
potvrdenia sa netyka zaruk poskytnutych
verejnymi subjektmi opravnenymi vyberat
dane. Poziadavka vymahatelnosti sa
riadi konkurznym pravom alebo pravom
upravujucim pripady insolventnosti,
zakladnymi principmi spravodlivého vykonu
stidnej moci a d’alsimi podobnymi pravnymi
predpismi a zdsadami, ktoré sa vztahuju na
rucitela a ktoré celkovo ovplyviiuju prava
veritel'ov voci rucitelovi.

NEOBCHODOVATELNE RETAILOVE HYPOTEKARNE
ZALOZNE DLHOVE NASTROJE

Vysoké Standardy uverovej bonity
neobchodovatel'nych retailovych hypotekarnych
zaloznych  dlhovych  nastrojov.  (RMBD)

musia spifiat’ limit Giverovej bonity stanoveny
Eurosystémom. Narodné centralne banky
v prislusnej narodnej dokumentécii urcia
konkrétny ramec hodnotenia tverovej bonity
tychto nastrojov pre danu jurisdikciu.

6.3.4 KRITERIA AKCEPTOVATELNOSTI SYSTEMOV
HODNOTENIA UVEROVE] BONITY

Réamec Eurosystému pre hodnotenie uUverovej
bonity (ECAF) wvychadza 2z informacii
o uverovej bonite ziskanych zo Styroch zdrojov.
Kazdy zdroj mdze obsahovat stbor systémov
hodnotenia tverovej bonity.

Zoznam  akceptovanych inStitucii ECAI,
systémov ICAS a nastrojov tretich strdn RT
a ich poskytovatelov je na internetovej stranke
ECB (www.ecb.europa.eu).*

EXTERNE INSTITUCIE HODNOTIACE UVEROVU
BONITU (ECAI)

Tento zdroj pozostava z institacii, ktorych
hodnotenia tGverovej bonity moézu pouzivat
uverové institucie pri uréovani rizikovo vazenej

39 Eurosystém tieto informacie zverejiiuje len v suvislosti so
svojimi uverovymi operaciami a nenesie ziadnu zodpovednost’
za svoje hodnotenie akceptovanych systémov hodnotenia
Gverovej bonity.
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angazovanosti podl'a smernice o kapitdlovych
poziadavkach.®® Na ucely ECAF platia
nasledujuce vSeobecné kritéria akceptovatel'nosti
ECAL

* ECAImusiabyt formalne uznané prislusnym
organom dohladu EU v tych krajinach
eurozony, v ktorych sa budi pouzivat' ako
zdroj v stlade so smernicou o kapitalovych
poziadavkach;

« ECAI musia spliiat prevadzkové kritéria
a poskytovat’ dostatocné krytie, aby bolo
zarucené efektivne fungovanie ECAF.
Podmienkou pouzivania ich hodnoteni
uverovej bonity je predovsetkym to, aby
Eurosystém mal k dispozicii informacie
o tychto hodnoteniach, ako aj informacie
potrebné na zarad’ovanie (mapovanie)
hodnoteni do  jednotlivych  stupnov
a porovnavanie s minimalnym limitom
uverovej bonity v ramci ECAF a na
monitorovanie  vysledkov ich cinnosti
(Cast’ 6.3.5).

Eurosystém si vyhradzuje pravo rozhodnut, ¢i
bude ECAI v ramci svojich tiverovych operacii
akceptovat, pricom okrem iného prihliada na
svoj proces monitorovania vysledkov.

INTERNE SYSTEMY HODNOTENIA UVEROVE]
BONITY (ICAS)

Tento zdroj v sucasnosti tvoria $tyri systémy
hodnotenia tverovej bonity, ktoré prevadzkuju
Deutsche Bundesbank, Banco de Espaiia, Banque
de France a Oesterreichische Nationalbank.
Narodné centralne banky, ktoré sa rozhodnu
vytvorit’ vlastny systém ICAS, musia prejst
schvalovacim procesom Eurosystému. ICAS
podlichaji procesu monitorovania vysledkov,
ktory pouziva Eurosystém (pozri Cast’ 6.3.5).

Zmluvna strana okrem toho musi narodnu
centralnu  banku, ktora ICAS pouZiva,
bezodkladne informovat o kazdej uverovej
udalosti, o ktorej vie len tdto zmluvna strana,
vratane oneskorenia splatok predlozenych
dlznikov.
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V  krajinach, kde je moznd mobilizacia
retailovych hypotekarnych zaloznych listov,
musi prislusna narodna centralna banka navyse
uplatiiovat’ ramec hodnotenia Gverovej bonity
tohto druhu aktiv v sulade s ECAF. Takéto
ramce podliechaji  kazdoro¢nému procesu
monitorovania vysledkov.

SYSTEMY ZALOZENE NA INTERNOM RATINGU (IRB)
Zmluvna strana, ktora chce na hodnotenie
uverovej bonity dlznikov, emitentov alebo
rucitelov akceptovatelnych dlhovych nastrojov
pouzivat’ systém IRB, musi ziskat’ povolenie
domacej narodnej centralnej banky. Na tento
ucel musi podat’ ziadost’ spolu s nasledujiicimi
podkladmi:*!

e kopiu rozhodnutia prislusného organu
bankového dohladu v ramci EU, ktoré
zmluvna stranu opraviiuje pouzivat systém
IRB na tucely kapitalovych poziadaviek na
konsolidovanom alebo nekonsolidovanom
zaklade, spolu so vSetkymi konkrétnymi
podmienkami jeho pouzivania. Tato kopia
sa nevyzaduje, ak tieto informacie prislusnej
narodnej centralnej banke poskytne priamo
prislusny organ dohl'adu;

» informacie 0 spdsobe uréovania
pravdepodobnosti zlyhania dlznikov, ako
aj udaje o ratingovych stupnioch a s nimi
spojenych pravdepodobnostiach zlyhania do
jedného roka, ktoré sa pouzivaju pri urovani
akceptovatelnych ratingovych stupnov;

* kopiu informécii o 3. pilieri (trhova
disciplina), ktoré je zmluvna strana
povinna pravidelne zverejiiovat’ v sulade
s poziadavkami na trhovu disciplinu v ramci
3. piliera dohody Bazilej I a smernice
o kapitalovych poziadavkach;

* nazov a adresu prislusného organu
bankového dohl'adu a externého auditora.

40 ECAI sa na finan¢nych trhoch bezne oznacuju ako ratingové
agentury.

41 V pripade potreby by uvedené dokumenty mali byt’ prelozené do
uradného jazyka domacej narodnej centralnej banky.



Ziadost musi podpisat’ vykonny riaditel
zmluvnej strany (chief executive officer), jej
finan¢ny riaditel’ (chief financial officer) alebo
manazér podobnej Grovne, resp. osoba opravnena
podpisovat’ v mene niektoré¢ho z nich.

Uvedené ustanovenia platia pre vSetky zmluvné
strany bez ohl'adu na ich postavenie — materska
spolo¢nost’, dcérska spolo¢nost’ alebo pobocka
— a bez ohl'adu na to, ¢i systém IRB schvalil
organ dohl'adu z tej istej krajiny (pre matersku
spolo¢nost’, pripadne dcérske spolocnosti)
alebo organ dohladu krajiny pévodu materske;j
spolocnosti (pre pobocky, pripadne dcérske
spolocnosti).

Kazda pobocka alebo dcérska spolo¢nost
zmluvnej strany moéze pouzivat systém IRB
svojej materskej spolo¢nosti, ak pouzivanie tohto
systému na ucely ECAF schvalil Eurosystém.

Zmluvné strany, ktoré pouzivaji systém IRB
uvedenym  sposobom  podlichaju  procesu
monitorovania Eurosystému (Cast 6.3.5). Popri
informacnych povinnostiach v rdmci tohto procesu
je zmluvna strana povinnd kazdy rok (resp. na
vyzvu prislusnej narodnej centralnej banky)
podavat’ nasledujiice informacie, pokial tieto
informacie prislusnej narodnej centralnej banke
neposkytuje priamo prislusny organ dohl'adu:

* kopiu aktudlneho hodnotenia systému IRB
zmluvnej strany od prislusného organu
dohladu prelozeni do uradného jazyka
domacej narodnej centralnej banky;

» informacie o zmenach systému IRB zmluvnej
strany, ktoré navrhuje alebo vyzaduje organ
dohladu, spolu s terminom, do ktorého sa
tieto zmeny musia uskutocnit’;

* rocnl aktualizaciu informacii o 3. pilieri
(trhova disciplina), ktoré je zmluvna strana
povinna pravidelne zverejiiovat’ v stlade
s poziadavkami ramca Bazilej Il a smernice
o kapitalovych poziadavkach;

» informacie o prisluSnom organe bankového
dohladu a externom auditorovi.

Toto rocné hlasenie musi podpisat’ vykonny
riaditel’ zmluvnej strany, jej financny riaditel’
alebo manazér podobnej Urovne, resp. osoba
opravnena podpisovat v mene niektoré¢ho
z nich. Prislu$ny organ dohl'adu a podl'a potreby
aj externy auditor zmluvnej strany dostane od
Eurosystému kopiu tohto hlasenia.

RATINGOVE NASTROJE TRETICH STRAN (RT)
Tento zdroj tvoria systémy tretich stran,
ktoré hodnotia uverova bonitu dlznikov,
okrem iného na zaklade overenej uctovnej
zavierky. Tieto nastroje musia prevadzkovat
poskytovatelia RT. Zmluvné strany, ktoré
chci pouzivat konkrétny ratingovy nastroj
na ucely ECAF, musia prislusnej narodnej
centralnej banke podat’ Zziadost na zaklade
vzoru vydaného Eurosystémom, ku ktorej
prilozia d’alsie podklady o ratingovom nastroji,
ktoré sa vo vzore ziadosti vyzaduju. Eurosystém
rozhodne o tom, ¢i navrhovany ndstroj uzna.
Jeho rozhodnutie vychddza z hodnotenia
suladu néstroja s kritériami akceptovatel'nosti
stanovenymi Eurosystémom.*

Zmluvna strana musi okrem toho poskytovatela
RT informovat o kazdej uverovej udalosti,
o ktorej vie len zmluvnd strana, vratane
oneskorenia splatok predlozenych dlznikov.

Poskytovatel’ RT, ktory je i¢astnikom ECAF, sa
musi  podriadit’  procesu  monitorovania
Eurosystému* (Cast’ 6.3.5). Poskytovatel’ RT je
povinny vytvorit a udrziavat nevyhnutnu
infraStruktiru na monitorovanie tzv. statického
suboru. Spoésob vytvorenia a hodnotenia
statického suboru musi byt v stlade so
vSeobecnymi poziadavkami na monitorovanie
vysledkov v ramci ECAF. Poskytovatel’ RT sa
musi zaviazat,, ze bude informovat’ Eurosystém
o vysledkoch hodnotenia fungovania RT
bezprostredne po tom, ako poskytovatel
hodnotenie uskuto¢ni. Poskytovatelia RT preto
zostavuju spravu o vysledkoch statického suboru

42 Zoznam kritérii akceptovatelnosti je k dispozicii na internetovej
stranke ECB (www.ecb.europa.eu).

43 Zmluvna strana musi poskytovatel'a RT bezodkladne informovat’
o kazdom uverovom pripade, ktory modze poukazovat' na
zhorSenie uverovej bonity.
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RT. Musia sa zaviazat’, ze budu viest’ interné
zaznamy o statickych suboroch a pripadoch
zlyhania po dobu piatich rokov.

6.3.5 MONITOROVANIE VYSLEDKOV SYSTEMOV
HODNOTENIA UVEROVE) BONITY

Proces monitorovania vysledkov v ramci ECAF
pozostava z ro¢ného spédtného porovnania
zistenej] miery zlyhania stboru vSetkych
akceptovatelnych dlznikov (statického
suboru) a minimalneho limitu tverovej
bonity Eurosystému stanoveného referencnou
hodnotou PD. Cielom je zabezpecit, aby
boli vysledky hodnotenia uverovej bonity
porovnatelné medzi jednotlivymi systémami
a zdrojmi. Proces monitorovania sa uskutociuje
po uplynuti jedného roka odo dia definovania
statického suboru.

Ako prvy krok v ramci tohto procesu
poskytovatel systému hodnotenia tverovej
bonity kazdy rok zostavi staticky stubor
akceptovatelnych dlznikov, t. j. subor zlozeny
zo vSetkych podnikovych a verejnych dlznikov,
ktorym systém udelil hodnotenie tiverovej
bonity spliajuce tito podmienku:

PD(1,t) £ 0,10 % (referencna PD(t))

Staticky subor pre obdobie t tvoria vetci dlznici,
ktori tito podmienku spiiiaju na jeho zadiatku.
Na konci sledovaného 12-mesacného obdobia sa
vypocita skutocna miera pripadov zlyhania pre
staticky subor dlznikov v Case t. Poskytovatel’
ratingového systému sa musi zaviazat, ze bude
kazdoroéne nahlasovat’ Eurosystému pocet
akceptovatelnych  dlznikov  zaradenych do
statického stboru v ¢ase t a pocet tych dlznikov
v statickom subore (t), ktori v nasledujicom
12-mesa¢nom obdobi zaznamenali zlyhanie.

Skutotna miera zlyhania v  statickom
subore systému hodnotenia Uverovej bonity
zaznamenana v obdobi jedného roka sa pouziva
ako vstupnd hodnota v procese monitorovania
vysledkov v ramci ECAF, ktory sa vykonava
na rofnej a viacrocnej baze. V pripade
vyraznej odchylky medzi zistenou mierou
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zlyhania statického suboru a minimalnym
limitom uverovej bonity pocas ro¢ného a/alebo
viacroéného obdobia Eurosystém analyzuje
dovody tejto  odchylky  prostrednictvom
konzultacie s poskytovatelom ratingového
systému. Vysledkom tohto postupu moéze byt
uprava minimalneho limitu uverovej bonity,
ktory sa na dany systém vzt'ahuje.

Eurosystétm mobze rozhodnut, Zze systém
hodnotenia iverovej bonity pozastavi alebo vyluci
v pripade, ak v priebehu viacerych rokov neddjde
k Ziadnemu zlepseniu jeho vysledkov. Okrem toho
bude systém hodnotenia uverovej bonity z ECAF
vyliceny v pripade porusenia pravidiel ECAF.

6.4 OPATRENIA NA KONTROLU RIZIKA
6.4.1 VSEOBECNE ZASADY

Opatrenia na kontrolu rizika sa uplatiuju
na podkladové aktiva uverovych operacii
Eurosystému, aby chranili Eurosystém pred
rizikom financnej straty, ak by sa podkladové
aktiva museli predat’ v dosledku zlyhania zmluvnej
strany. Opatrenia na kontrolu rizika, ktoré ma
Eurosystém k dispozicii, su opisané v boxe 7.

Eurosystém na kontrolu rizika uplathuje
$pecifické opatrenia podl'a druhu podkladovych
aktiv, ktoré zmluvna strana poskytuje. Prislusné
opatrenia na kontrolu rizika pre obchodovatel'né
i neobchodovatelné akceptovatelné aktiva
uréuje ECB. Opatrenia na kontrolu rizika
v eurozone st vSeobecne zostladené* a mali by
zabezpecit’ konzistentné, transparentné
a rovnocenné podmienky pre vSetky druhy
akceptovatelnych aktiv v celej eurozone.

44 'V dosledku odlisnosti v prevadzkovych postupoch jednotlivych
Clenskych statov mozu byt v opatreniach na kontrolu rizika
urcité rozdiely. Napriklad v stvislosti s postupmi pri doruc¢ovani
podkladovych aktiv zmluvnymi stranami do narodnych
centralnych bank (vo forme zdruzeného kolateralového uctu
zalozeného v narodnej centralnej banke alebo dohdd o spatnom
odkupenipodlozenychjednotlivymi aktivami §pecifikovanymipre
kazdu transakciu) sa mozu vyskytnat’ mensie rozdiely v casovom
rozvrhu ocenovania a v inych prevadzkovych charakteristikach
ramca kontroly rizika. V pripade neobchodovatelnych aktiv
sa okrem toho moze lisit’" presnost’ technickych postupov pri
ocefiovani, ¢o sa odraza v celkovej trovni zrazok pri oceneni
(Cast’ 6.4.3).



OPATRENIA NA KONTROLU RIZIKA
Eurosystém uplatiiuje nasledujice opatrenia na kontrolu rizika:

e Zrazky pri oceneni
Eurosystém pri ocenovani podkladovych aktiv uplatiuje zrazky pri oceneni (,,valuation
haircuts). To znamend, ze hodnota podkladovych aktiv sa vypocita ako trhova hodnota
aktiva minus urcité percento (zrazka).

* Pripustna odchylka (oceiiovanie podla trhovej hodnoty)

Eurosystém vyzaduje, aby sa pri jeho refinancnych reverznych transakciach zachovavala
trhova hodnota podkladovych aktiv upravena o zrazku. To znamena, ze ak pravidelne
zistovana hodnota podkladovych aktiv klesne pod ur€itii uroven, narodna centralna banka
vyzve zmluvnu stranu, aby dodala dodato¢né aktiva alebo hotovost’ (vyzva na dodatocné
vyrovnanie). Podobne, ak trhova hodnota podkladovych aktiv po ich preceneni presiahne
sumu, ktort zmluvna strana dlhuje, moze si zmluvna strana prebyto¢né aktiva alebo hotovost’
vyzdvihnit. (Vypocty tykajice sa uskuto¢nenia vyzvy na dodatocné vyrovnanie st uvedené
v boxe 8.)

Eurosystém moze kedykol'vek uplatnit’ aj nasledujice opatrenia na kontrolu rizika, ak je to
potrebné na zabezpecenie zodpovedajucej ochrany Eurosystému pred rizikom v stlade s clankom
18 ods. 1 Statiitu ESCB:

* Pociatocna zrazka
Eurosystém moéze vo svojich refinanénych reverznych obchodoch uplatnit’ pociatocnu
zrazku. Znamenalo by to, ze zmluvné strany by museli poskytnut’ podkladové aktiva
v hodnote, ktora sa prinajmensom rovna likvidite dodanej Eurosystémom plus hodnote
pociatocnej zrazky.

* Limity vo vztahu k emitentom/dlZnikom alebo rucitel'om
Eurosystém moze uplatiiovat’ limity angazovanosti vo¢i emitentom/dlznikom alebo rucitel'om.
Takéto limity sa tiez mozu uplatnit’ na konkrétne zmluvné strany, najma ak sa zda, ze iverova
bonita zmluvnej strany uzko koreluje s tverovou kvalitou kolateralu predlozeného zmluvnou
stranou.

* Dodato¢né zaruky
Na akceptovanie urCitych aktiv méze Eurosystém vyzadovat od ekonomicky stabilnych
subjektov dodatocné zaruky.

* Vylucenie
Eurosystém moze urcité aktiva vylucit z pouzivania vo svojich operaciach menovej
politiky. Takéto vylucenie sa tiez moze uplatnit’ na konkrétne zmluvné strany, najma ak
sa zda, ze uverova bonita zmluvnej strany Uzko koreluje s tiverovou kvalitou kolateralu
predlozeného zmluvnou stranou.
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Box 7 (pokracovanie)

Aktiva, ktorych emitentom alebo rucitelom je subjekt, ktorému boli zmrazené prostriedky
a/alebo voci ktorému Eur6pske spolocenstvo alebo ¢lensky $tat prijali iné opatrenia podla ¢lanku
60 ods. 2 zmluvy, ktoré obmedzuju pouzivanie jeho prostriedkov, alebo subjekt, ktorému bol na
zaklade rozhodnutia Rady guvernérov ECB pozastaveny alebo odmietnuty pristup k operaciam
na vol'nom trhu alebo k automatickym operaciam Eurosystému, mézu byt vylicené zo zoznamu

akceptovatelnych aktiv.

Eurosystém si vyhradzuje pravo pouzit’ v pripade
potreby dodatocné opatrenia na kontrolu rizika
s cielom zabezpecit zodpovedajucu ochranu
Eurosystému pred rizikom v sulade s ¢lankom
18 ods. 1 Stattu ESCB. Takéto opatrenia na
kontrolu rizika, ktoré sa musia uplatiovat
konzistentnym, transparentnym a rovnocennym
sposobom, sa tiez moézu pouzit na urovni
jednotlivych zmluvnych stran, ak je to potrebné
na zabezpecenie tejto ochrany.

6.4.2 OPATRENIA NA KONTROLU RIZIKA PRE
OBCHODOVATELNE AKTiVA

Réamec kontroly rizika pre akceptovatelné
obchodovatel'né aktiva obsahuje tieto hlavné
prvky:

Podl’a klasifikdcie emitenta a druhu cenného
papiera sa akceptovatelné obchodovatelné
aktiva zarad’'uji do jednej z piatich kategorii
likvidity spdsobom uvedenym v tabulke 6.

Jednotlivé  dlhové nastroje  podlichaji
Specifickym zrazkam pri oceneni. Zrazky
sa uplathuju tak, ze od trhovej hodnoty
podkladového aktiva sa odpocita urcité
percento. Zrazky uplatiované na dlhové
nastroje zahrnuté do kategorii [ az IV sa lisia
podla zostatkovej splatnosti a Strukttiry kuponu
dlhového nastroja sposobom uvedenym
v tabul’ke 7 pre akceptovatel'né obchodovatel'né
dlhové nastroje s kupénom s pevnou urokovou
sadzbou a s nulovym kupoénom.*

Tabulka 6 Kategérie likvidity pre obchodovatelné aktiva"

Kategoria I Kategoria I1

Dlhové néstroje
ustrednej Statnej spravy

Dlhové nastroje
uzemnej samospravy
a regionalne;j Statnej

spravy
Dlhové nastroje Kryté bankové dlhopisy
emitované centralnymi typu Jumbo?

bankami?

Dlhové nastroje
agentar?

Nadnarodné dlhové
nastroje

Kategoria I11

Tradi¢né kryté
bankové dlhopisy

Kategoria IV Kategoéria V

Dlhové nastroje
averovych institucii
(nezabezpecené)

Cenné papiere
kryté aktivami

Dlhové nastroje
emitované pravnickymi
osobami a inymi
emitentmi®

ECB

1) Kategoriu likvidity vo vSeobecnosti uréuje klasifikacia emitenta. VSetky cenné papiere kryté aktivami st vSak zaradené do kategorie V,
bez ohladu na klasifikaciu emitenta, a kryté bankové dlhopisy typu Jumbo st zaradené do kategorie II, zatial’ ¢o tradi¢né kryté bankové
dlhopisy a ostatné dlhové nastroje vydané uverovymi instituciami st zaradené do kategérii Il a IV.

2) Dlhové certifikaty emitované ECB a dlhové nastroje emitované narodnymi centralnymi bankami pred prijatim eura v prisluSnych
¢lenskych Statoch su zaradené do kategorie likvidity 1.

3) Do triedy aktiv vo forme krytych bankovych dlhopisov typu Jumbo spadaju iba nastroje s objemom emisie najmenej 1 mld. EUR,
ktorych predajnu a kiipnu cenu pravidelne kotuju najmenej traja tvorcovia trhu.

4) Do kategorie II st zaradené iba obchodovatel'né aktiva vydané emitentmi, ktorych ako agentiry klasifikovala ECB. Obchodovatel'né
aktiva vydané inymi agentiirami st zaradené do kategorie I11.
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Akceptovatelné aktiva

Tabulka 7 VySka zrazok pri oceneni uplatiiovana na akceptovatePné obchodovatelné aktiva

(v percentach)

Kategorie likvidity
Kategoéria I Kategoria IT Kategoéria IIT Kategéria IV Kategéria V

Kupon Nulovy Kupon Nulovy Kupon Nulovy Kupon Nulovy
Zostatkova s pevnou kupoén S pevnou kupoén S pevnou kupon S pevnou kupon
splatnost’ urokovou urokovou urokovou urokovou
(v rokoch) sadzbou sadzbou sadzbou sadzbou
0-1 0,5 0,5 1,0 1,0 1,5 1,5 6,5 6,5
1-3 L5 L5 2,5 2,5 3,0 3,0 8,0 8,0
3-5 2,5 3,0 35 4,0 4,5 5,0 9,5 10,0 129
5-7 3,0 35 45 5,0 5,5 6,0 10,5 11,0
7-10 4,0 4,5 5,5 6,5 6,5 8,0 11,5 13,0
>10 5,5 8,5 7,5 12,0 9,0 15,0 14,0 20,0

*) Na jednotlivé dlhové nastroje zahrnuté v kategérii V, ktoré sa teoreticky ocenuji podl'a ¢asti 6.5, sa uplatiluje dodatoéna zrazka pri
oceneni. Tato zrazka sa uplatiuje priamo na trovni teoretického ocenenia dlhového nastroja v podobe znizenia pri oceneni vo vyske 5%.

* Na jednotlivé dlhové nastroje zahrnuté < Zrazka pri oceneni uplathovana na dlhové

v kategoérii V sa uplatiuje jednotna zrazka
vo vyske 12 % bez ohl'adu na splatnost’ alebo
Struktaru kuponu.

Na jednotlivé dlhové nastroje zahrnuté
v kategorii V, ktoré sa teoreticky oceiluju
podla casti 6.5, sa uplatiuje dodatocna
zrazka pri oceneni. Tato zrazka sa uplatiuje
priamo na urovni teoretického ocenenia
dlhového nastroja v podobe znizenia pri
oceneni vo vyske 5 %.

Zrazky pri oceneni uplatiované na vsetky
obchodovatel'né dlhové nastroje s inverznou
pohyblivou urokovou sadzbou zahrnuté do
kategorii 1 az IV st rovnaké a st uvedené
v tabul’ke 8.

nastroje s kuponmi s pohyblivou trokovou
sadzbou zahrnuté do kategorii 1 az IV4
zodpoveda zrazke uplatiovanej na nastroje
s pevnym kupdénom so splatnostou od nuly
do jedného roka v kategorii likvidity, do
ktorej je nastroj zaradeny.

Opatrenia na kontrolu rizika uplatiiované na
obchodovatelny dlhovy nastroj s viac ako

45 Vysky zrazok pri oceneni uplatiiované na dlhové nastroje s

kuponom s pevnou urokovou sadzbou platia aj pre dlhové
nastroje, ktorych kupon je viazany na zmenu ratingu samotného
emitenta alebo na dlhopisy viazané na inflaciu.

46 Vyplata kuponu sa povazuje za platbu s pohyblivou sadzbou, ak

je kupon viazany na referenénti trokova sadzbu a ak obdobie
opitovného nastavenia zodpovedajice tomuto kuponu netrva
dlhsie ako jeden rok. Vyplaty kuponov, ktorych obdobie
opitovného nastavenia je dlhsie ako jeden rok, sa spracovavaju
ako platby s pevnou sadzbou, pri¢om prisluina splatnost’ pre
zrazku je zostatkova splatnost’ dlhového nastroja.

TabuPka 8 Vyska zraiok pri oceneni uplatiiovana na akceptovatelné obchodovatefné dlhové

nastroje s inverznou pohyblivou drokovou sadzbou zahrnuté do kategorii | az IV

(v percentach)

Zostatkova splatnost’ (v rokoch)

Kupén s inverznou pohyblivou tirokovou sadzbou

0-1 2
1-3 7
3-5 10
5-7 12
7-10 17
>10 25
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jednym typom vyplaty kupénu zahrnuty
do kategoérii 1 az IV zavisia iba od vyplat
kupénu pocas zostavajiicej doby platnosti
nastroja. Zrazka pri oceneni uplatiovana na
takyto nastroj sa stanovi na urovni najvyssej
zrazKy platnej pre dlhové nastroje s rovnakou
zostatkovou splatnostou, pricom sa zohl'adnuji
vyplaty kupénov bez ohladu na typ pocas
zostavajucej doby platnosti nastroja.

V sterilizaénych operaciach sa zrazky pri
oceneni neuplatiuju.

V zavislosti od pravneho systému a narodnych
operacnych systémov narodné centralne banky
umoziuji pouzivanie techniky zdruzovania
podkladovych aktiv (tzv. pooling) a/alebo
techniku rezervacie (tzv. earmarking) aktiv
pouzitych v jednotlivych transakciach.
V systémoch zdruzovania aktiv do spolo¢ného
fondu zmluvna strana vytvori dostato¢ny fond
podkladovych aktiv, ktoré su centralnej banke
k dispozicii na krytie suvisiacich tverov
prijatych od centrdlnej banky, ¢o znamena,
ze jednotlivé aktiva sa neviazu na konkrétne
uverové operacie. V systéme rezervacie sa
naopak kazda uverova operacia viaze na
konkrétne identifikovatel'né aktiva.

Aktiva sa ocenuji denne. Narodné centralne
banky denne vypocitavaji pozadovani
hodnotu podkladovych aktiv, pricom bera
do tvahy zmeny v objemoch nesplatenych

uverov, zasady oceflovania stanovené v casti
6.5 a pozadované zrazky pri oceneni.

Ak podkladové aktiva po oceneni nesplitaju
poziadavky vypocitané v dany  den,
uskutocnia sa symetrické vyzvy na dodatoéné
vyrovnanie. Na znizenie frekvencie vyziev
na dodatoéné vyrovnanie moézu narodné
centralne banky uplatnit’ hrani¢ny bod. Ak sa
tento hrani¢ny bod uplatni, predstavuje 0,5 %
zo sumy dodanej likvidity. V zavislosti od
pravneho systému narodné centralne banky
moézu vyzadovat, aby sa vyzvy na dodato¢né
vyrovnanie uskutocnili bud’ prostrednictvom
dodania doplniujucich aktiv, alebo hotovostnou
platbou. Znamena to, ze ak trhova hodnota
podkladovych aktiv klesne pod dolny hrani¢ny
bod, zmluvné strany su povinné dodat
dodato¢né aktiva (alebo hotovost’). Ak trhova
hodnota podkladovych aktiv po ich preceneni
naopak prevysi horny hrani¢ny bod, narodna
centrdlna banka nadbytocné aktiva (alebo
hotovost’) zmluvnej strane vrati (box 8).

V systémoch zdruzovania mozu zmluvné
strany podkladové aktiva nahradzovat’ denne.

rezervacie  nahradzanie
aktiv povoluju narodné

V  systémoch
podkladovych
centralne banky.

ECB  mobze  kedykolvek  rozhodnut
o vyradeni jednotlivych dlhovych nastrojov

Box 8

ECB

VYPOCET VYZVY NA DODATOCNE VYROVNANIE

Celkovy objem akceptovatelnych aktiv J (pre j = 1 az J; hodnota C, v Case 1), ktori musi
zmluvna strana poskytnat’ pre subor refinancnych operacii / (pre i = 1 az [; objem L, v Case ) sa

stanovi pomocou vzorca

i=

kde:

hj = zrazka pri oceneni pre akceptovatel'né aktivum j.
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Box 8 (pokracovanie) Akceptovatelné aktiva

Ak t je Casové rozpdtie medzi preceneniami, zaklad vyzvy na dodato¢né vyrovnanie v Case ¢+t
sa rovna:

4

1
A/[H-I = ;Li,t+r_ > (1= hj)CjJ+t 2)

i j=1

V zavislosti od prevadzkovych charakteristik systémov riadenia kolateralu v narodnych
centralnych bankach mézu narodné centralne banky pri vypocte zakladu vyzvy na dodatoéné
vyrovnanie zohl'adnit’ aj akumulovany trok z likvidity dodanej v nesplatenych obchodoch.

Vyzvy na dodato¢né vyrovnanie sa uskutocnia len vtedy, ak zaklad vyzvy presiahne troven
urcitého hrani¢ného bodu.

Nech je hrani¢ny bod vyjadreny ako k& = 0,5 %. V systéme rezervacie (/ = 1) sa vyzva na
dodato¢né vyrovnanie uskutocni v momente, ked’:

M >kL , , , . . , .

642 i+t (zmluvna strana zaplati sumu vyzvy na dodatocné vyrovnanie narodnej
centralnej banke), alebo

M, <-kL, . . . ; . - :

65% i+t (narodnd centralna banka zaplati sumu vyzvy na dodato¢né vyrovnanie

zmluvnej strane).
V systéme zdruzovania musi zmluvna strana do spolo¢ného fondu dodat’ d’alsie aktiva, ak:
T LI+T

I
M_>k-SL
i=1

Vysku vimatrodenného tveru (IDC), ktory ma zmluvna strana k dispozicii v systéme zdruzovania,
je naopak mozné vyjadrit’ takto:

IDC=-M  +k-¥ L. (ak je kladné)
i=1

V systéme rezervacie aj v systéme zdruzovania vyzvy na dodato¢né vyrovnanie zabezpecuju
obnovenie platnosti vztahu vyjadreného v rovnici (1).

zo zverejnené¢ho zoznamu akceptovatelnych urokovych  platieb  (pevnych  alebo
obchodovatelnych aktiv.*’ pohyblivych) a metodiky ocenovania, ktort
pouziva narodna centralna banka (Cast’ 6.5)

6.4.3 OPATRENIA NA KONTROLU RIZIKA PRE sposobom uvedenym v tabulke 9.4

NEOBCHODOVATELNE AKTiVA
e Pri tuverovych pohladavkach s pohyblivymi
UVEROVE POHLADAVKY tirokovymi platbami plati 7 % zrdzka pri oceneni
Ramec kontroly rizika pre akceptovatelné Giverové bez ohl'adu na to, aki metodiku ocefovania
pohladavky obsahuje tieto hlavné prvky:

48 Zrazky pri oceneni vztahujice sa na uverové pohladavky

T . , . o s pevnymi Urokovymi platbami sa vztahuju aj na Gverové
* Jednotlivé uverové pohladavky podlichajua v b . Ui ha
pohladavky, ktorych urokové platby si naviazané na

Specifickym zrazkam pri oceneni. Zrazky sa mieru inflacie.
lisia podla zostatkovej splatnosti, typu
ECB
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TabulPka 9 Vyska zrazok pri oceneni uplatiiovana na Gverové pohPadavky s pevnymi tGrokovymi platbami

(v percentach)

Zostatkova splatnost’ (v rokoch)

0-1 7
1-3 9
3-5 11
5-7 12
7-10 13
>10 17

Pevné urokové platby
a ocenenie na zaklade
teoretickej ceny urcenej NCB

Pevné turokové platby
a ocenenie na zaklade
nesplatenej sumy urcenej NCB
9
15
20
24
29
41

narodnd centralna banka pouziva. Urokova
platba sa povazuje za pohybliva vtedy, ked’
sa viaze na referen¢nu trokovi mieru a ked’
doba fixacie vztahujuca sa na tito platbu nie je
dlhsia ako rok. Urokové platby s dobou fixacie
dlhsou ako rok sa povazuji za pevné urokové
platby, pricom pri zrazke sa pouziva zostatkova
splatnost’ uverovej pohladavky.

* Opatrenia na kontrolu rizika vztahujice sa
na uverovi pohladavku s viacerymi typmi
urokovych platieb zavisia od tirokovych platieb
uskutocniovanych pocas zostavajucej doby
platnosti tverovej pohladavky. Ak sa pocas
zostavajucej doby platnostiiverovej pohl'adavky
plati viac typov trokovych platieb, zostavajiuce
urokové platby sa povazujii za pevné trokové
platby, pricom pri zrazke sa pouZziva zostatkova
splatnost’ Giverovej pohladavky.

e Narodné centralne banky (v prislusnych
pripadoch) pouzivaju rovnaky hrani¢ny
bod na uskutoChovanie vyziev na
dodatocné vyrovnanie pre obchodovatelné
i neobchodovatelné aktiva.

NEOBCHODOVATELNE RETAILOVE HYPOTEKARNE
ZALOINE DLHOVE NASTROJE

Pre neobchodovatelné retailové hypotekarne
zalozné dlhové nastroje plati zrazka pri oceneni
vo vyske 20 %.

6.5 ZASADY OCENOVANIA PODKLADOVYCH AKTiV

Eurosystém  pri  stanovovani  hodnoty
podkladovych aktiv pouzitych v reverznych
obchodoch uplatiiuje tieto zasady:

OBCHODOVATEENE AKTIVA

* Pre kazdé akceptovatené obchodovatelné
aktivum Eurosystémurcinajreprezentativnejsi
zdroj urCenia ceny, ktory sa pouzije na
vypocet trhovej hodnoty.

* Hodnota obchodovatelného aktiva sa
vypocita na zaklade najreprezentativnejsej
ceny pracovného dia, ktory predchadza diu
ocenenia. V pripade viacerych kotovanych
cien sa pouzije najnizSia cena (zvycajne
cena ponuky). Ak pre urCité aktivum
neexistuje reprezentativna cena v pracovny
den, ktory predchadza dnu ocenenia,
pouzije sa cena posledného obchodu.
Ak je takto ziskana cena starSia ako pat
dni alebo sa minimalne za poslednych
pit dni nezmenila, Eurosystém urci
teoreticku cenu.

e Trhova alebo teoretickd cena dlhového
nastroja sa ur¢i so zapocitanim pripisaného
aroku.

e V zavislosti od rozdielov v narodnych
pravnych systémoch a prevadzkovych
postupoch sa zaobchadzanie s prijmovymi
tokmi (napr. vyplatami kupdénov) prijatého
aktiva pocas doby platnosti reverzného
obchodu méze medzi narodnymi centralnymi
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bankami lisit’. Ak sa tok prijmu prevadza na
zmluvnu stranu, narodné centralne banky
zabezpecia, aby prislusné operacie boli az
do prevodu prijmu plne kryté dostato¢nym
objemom podkladovych aktiv. Narodné
centralne banky sa snazia zabezpeCit,
aby bol ekonomicky efekt zaobchadzania
s prijmovymi tokmi rovnocenny so situaciou,
ked’ sa prijem prevadza na zmluvna stranu
v defi uskutoénenia platby.*

NEOBCHODOVATELNE AKTIVA
Neobchodovatel'né nastroje sa oceniuju podla
teoretickej ceny alebo nesplatenej sumy.

Ak si  narodna centralna banka zvoli
ocenovanie na zaklade nesplatenej sumy, na
neobchodovatelné aktiva sa moézu uplatiovat
vyssie zrazky (Cast’ 6.4.3).

6.6 CEZHRANICNE POUZiVANIE
AKCEPTOVATEENYCH AKTiV

Zmluvné strany Eurosystému mozu vyuzivat
akceptovatelné  aktiva na  cezhraniénom
principe. To znamend, ze modzu ziskavat
finan¢né prostriedky z narodnej centralnej banky
Clenského Statu, v ktorom maju sidlo, tak, ze
vyuzivaji aktiva umiestnené v inom ¢lenskom
state. Podkladové aktiva musia byt pouziteIné
cezhrani¢ne v celej eurozone vo vsetkych
typoch operécii, v ktorych Eurosystém dodava
likviditu oproti akceptovatelnym aktivam.

Na zabezpecenie moznosti vyuzivat
vsetky akceptovatelné aktiva emitované/
ulozené v eurozéne cezhrani¢ne vypracovali
narodné centralne banky (a ECB) model
korespondencnych centralnych bank
(correspondent central banking model —
CCBM). V tomto modeli narodné centralne
banky vo vztahu k aktivam akceptovanym v ich
domacom depozitari alebo systéme vyrovnania
posobia navzajom (i vo vztahu k ECB) ako
spravcovia  (,,koreSpondenti). 'V  pripade
neobchodovatelnych aktiv, t. j. tverovych
pohl'adavok a RMBD, ktoré sa nedaju prevadzat

prostrednictvom systémov vyrovnania obchodov
s cennymi papiermi, sa mdzu vyuzivat
Specifické riesenia.*® CCBM sa moze pouzit
na zabezpeCenie vSetkych druhov uverovych
operacii Eurosyst¢ému. Okrem CCBM sa na
cezhrani¢ny prevod cennych papierov mozu
vyuzivat’ akceptovatelné prepojenia medzi
systémami vyrovnania obchodov s cennymi
papiermi.’!

6.6.1 MODEL KORESPONDENCNYCH
CENTRALNYCH BANK

Model korespondenénych centralnych bank je
zobrazeny v grafe 3.

Vsetky narodné centralne banky si vzajomne
vedi ucty cennych papierov uréené na
cezhrani¢né vyuzivanie akceptovatelnych aktiv.
Presny postup CCBM zavisi od toho, ¢i st
akceptovatelné aktiva viazané (rezervované) na
jednotlivé obchody, alebo ¢i st ulozené na
zdruzenom ucte podkladovych aktiv.*

* 'V systéme rezervacie (earmarking system)
plati, ze ked narodnd centrdlna banka
Clenského Statu, v ktorom ma zmluvna
strana sidlo (t. j. ,,domaca centralna banka“)
akceptuje ponuku zmluvnej strany na
poskytnutie Uveru, zmluvnd strana vyda

49 Narodné centralne banky sa mézu rozhodnut, Ze v reverznych
transakciach nebudi ako podkladové aktiva akceptovat’ dlhové
nastroje s prijmovym tokom (napr. vyplatou kuponu), ktory spada do
obdobia do dnia splatnosti operacie menovej politiky (Cast’ 6.2.3).

50 Podrobné informacie st uvedené v publikacii ,,Correspondent
central banking model (CCBM) procedure for Eurosystem
counterparties®, ktora je k dispozicii na internetovej stranke ECB
(www.ecb.europa.eu).

51 Akceptovatelné aktiva sa mézu pouZivat’ prostrednictvom uctu
centralnej banky v systéme vyrovnania obchodov s cennymi
papiermi umiestnenom v krajine, ktord nie je domécou krajinou
predmetnej centralnej banky, ak pouzitie takéhoto uctu schvalil
Eurosystém. Od roku 1999 je De Nederlandsche Bank opravnena
pouzivat’ svoj ucet v Euroclear Bank (Belgicko) na vyrovnanie
zabezpecovacich transakceii s eurobondami emitovanymi v ramei
tohto medzinarodného centralneho depozitara cennych papierov.
Od augusta 2000 ma povolenie na otvorenie takéhoto uctu
v Euroclear aj Central Bank and Financial Services Authority of
Ireland. Tento Gcet sa moze pouzivat pre vSetky akceptovatelné
aktiva vedené v systéme Euroclear, t. j. vratane akceptovatelnych
aktiv prevedenych do systému Euroclear prostrednictvom
akceptovatelnych prepojeni.

52 Pozri poznamku pod ¢iarou 50 v tejto kapitole.
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Graf 3 Model korespondenénych centralnych bank
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Pouzivanie akceptovatelnych aktiv umiestnenych v krajine B zmluvnou stranou so sidlom v krajine A na ziskanie Giveru od narodnej

centralnej banky krajiny A.
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pokyn (ak je to potrebné, prostrednictvom
jej vlastného spravcu) systému vyrovnania
obchodov s cennymi papiermi v krajine,
v ktorej st obchodovatel'né aktivaulozené, na
ich prevod do centralnej banky tejto krajiny
na ucet domadcej centralnej banky. Ked
korespondencna centralna banka domacej
centralnej banke poskytne informaciu, ze
kolateral prijala, domaca centralna banka
prevedie penazné prostriedky zmluvnej
strane. Centralne banky neprevadzaja
prostriedky, pokial si nie si isté, Zze
korespondencna centralna banka prijala
obchodovatelné aktiva zmluvnych stran.
Ak je potrebné splnit’ terminy vyrovnania,
zmluvné strany mézu vopred ulozit’ aktiva
v korespondencnych centralnych bankach na
ucet ich domacej centralnej banky vyuzitim
postupov CCBM.

V systéme zdruzeného uctu (pooling system)
plati, Ze zmluvna strana moze kedykol'vek
poskytnit’ koreSpondenénej centralnej banke
obchodovatel'né aktiva na ucet domacej
centralnej banky. Ked koreSpondencna
centralna banka domacej centralnej banke
poskytne informaciu, ze obchodovatelné
aktiva prijala, domaca centralna banka tieto
obchodovatel'né aktiva pripiSe na zdruzeny
(,,pool*) et zmluvnej strany.

'
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Na cezhrani¢né pouzivanie neobchodovatel'nych
aktiv, t. j. uverovych pohl'adavok a RMBD, boli
vypracované osobitné postupy.>® Ak sa Gverové
pohladavky pouzivaji ako kolateral
v cezhranicnom kontexte, plati pre ne variant
CCBM, ktory sa zaklad4 na prevode vlastnickeho
prava, zastaveni alebo zalozeni v prospech
domacej centralnej banky alebo vinkulacii
v prospech kore$pondencnej centralnej banky,
ktora vystupuje ako agent domacej centralnej
banky. Na umoznenie cezhrani¢ného pouzivania
RMBD je potrebné vytvorit dalsi ucelovy
variant na zaklade vinkulacie v prospech
korespondencnej centralnej banky, ktora
vystupuje ako agent domacej centralnej banky.

CCBM je zmluvnym stranam k dispozicii (pre
obchodovatel'né i neobchodovatel'né aktiva) od
9:00 do 16:00 ¢asu ECB (SEC) v kazdy pracovny
dent Eurosystému. Zmluvna strana, ktora chce
CCBM vyuzit, musi o tom informovat’ narodna
centralnu banku, od ktorej chce ziskat uver,
t. j. svoju domacu centralnu banku, do 16:00
¢asu ECB (SEC). Zmluvna strana musi navyse
zabezpecCit, aby bol kolateral na zabezpecenie
operacii menovej politiky dodany na ucet
korespondencnej centralnej banky najneskor do
16:45 ¢asu ECB (SEC). Pokyny alebo dodania

53 Pozri poznamku pod ¢iarou 50 v tejto kapitole.



po tomto termine sa berti do tivahy len pre Gver
poskytnuty v nasledujuci pracovny den. Ak
zmluvné strany predpokladaji potrebu vyuzit
CCBM neskor v priebehu dna, mali by aktiva
podl'a moznosti dodat’ vopred (t. j. vopred ich
ulozit). Vo vynimo¢nych situdciach alebo
z menovopolitickych dévodov moéze ECB
rozhodnut o prediZeni zavereénej hodiny CCBM
az do zaverecnej hodiny systému TARGET?2.

6.6.2 PREPOJENIA MEDZI SYSTEMAMI
VYROVNANIA OBCHODOV S CENNYMI
PAPIERMI

Okrem CCBM sa na cezhraniény prevod
obchodovatelnych  aktiv moézu  vyuzivat
akceptovatelné prepojenia medzi systémami
vyrovnania obchodov s cennymi papiermi
(SSS) EU.

Priame alebo nepriame prepojenie medzi dvoma
systémami vyrovnania obchodov s cennymi
papiermi umoziluje ucastnikovi v jednom
systtme vyrovnania drzat cenné papiere
emitované v inom systéme vyrovnania bez toho,
aby bol ucastnikom tohto iného systému.** Tieto
prepojenia sa mézu vyuzit' na prevod kolateralu
v uverovych operacidich Eurosystému az po
posudeni a schvaleni na zaklade $tandardov na

vyuzivanie systémov vyrovnania obchodov
s cennymi papiermi EU.% %

Z hladiska Eurosysttmu plnia CCBM
a cezhrani¢né prepojenia medzi systémami
vyrovnania obchodov s cennymi papiermi EU
tu istu funkciu, a to umoznit’ zmluvnym stranam
vyuzivat kolateral na cezhrani¢nom principe, t. j.
umoznit’ zmluvnym stranam vyuzit' kolateral na
ziskanie uveru od ich domacej centralnej banky aj
vtedy, ked’ bol tento kolateral emitovany v systéme

54 Prepojenie medzi dvoma systémami vyrovnania obchodov
s cennymi papiermi tvori stibor postupov a dohdd na cezhrani¢ny
prevod cennych papierov v zaknihovanej podobe. Prepojenie
ma podobu suhrnného Gc¢tu (omnibus account), ktory si otvori
jeden systém vyrovnania (systém investora) v druhom systéme
vyrovnania (systéme emitenta). Pri priamom prepojeni medzi
tymito dvoma systémami vyrovnania nevystupuje ziadny
prostrednik. Na cezhrani¢éné prevody cennych papierov do
Eurosystému sa mozu pouzit' aj nepriame prepojenia medzi
systémami vyrovnania obchodov s cennymi papiermi.
Nepriame prepojenie je zmluvna alebo technicka dohoda, ktora
dvom systémom vyrovnania, ktoré nie sii navzdjom priamo
prepojené, umoziluje vymiefiat' si alebo prevadzat’ cenné papiere
prostrednictvom treticho systému vyrovnania, ktory vystupuje
ako prostrednik.

55 Aktualny zoznam akceptovanych prepojeni je uvedeny na
internetovej stranke ECB (www.ecb.europa.cu).

56 Pozri publikaciu ,Standards for the use of EU securities
settlement systems in ESCB credit operations* (Standardy na
pouzivanie systémov vyrovnania obchodov s cennymi papiermi
EU v tGverovych operaciach ESCB), Eurdpsky menovy institat,
januar 1998, ktora je k dispozicii na internetovej stranke ECB
(www.ecb.europa.eu).

Graf 4 Prepojenia medzi systémami vyrovnania obchodov s cennymi papiermi

Pouzivanie akceptovatelnych aktiv emitovanych v systémoch vyrovnania obchodov s cennymi papiermi krajiny B drzanych zmluvnou
stranou so sidlom v krajine A prostrednictvom prepojenia medzi systémami vyrovnania obchodov s cennymi papiermi v krajinach A a B

na ziskanie Giveru od narodnej centralnej banky krajiny A.

KRAJINA A

' NCB A

K" Informécie

H 0 kolaterdli

Uver o F -----------
SSSA
A — ma akt{va na
+  Prevodné prikazy sihmnom fidte
vSSS B
Zmluvna strana A

ECB
Uskutocfiovanie menovej politiky v eurozéne
November 2008

KAPITOLA 6

Akceptovatelné aktiva




vyrovnania obchodov s cennymi papiermi inej
krajiny. CCBM a prepojenia medzi systémami
vyrovnania obchodov s cennymi papiermi vSak
tuto funkciu plnia réznymi spdsobmi. V. CCBM
existuje cezhrani¢ny vztah medzi narodnymi
centralnymi bankami. Tieto navzajom vystupuju
ako spravcovia. Pri vyuzivani prepojeni ide
o cezhrani¢ny vzt'ah medzi systémami vyrovnania
obchodov s cennymi papiermi. Tieto si
navzajom otvaraju suhrnné ucty. Aktiva ulozené
v kore$pondencnej centralnej banke sa moézu
vyuzivat’ iba na zabezpecenie uverovych operacii
Eurosystému. Aktiva vedené prostrednictvom
prepojenia sa vSak mézu vyuzivat’ na Gverové
operacie Eurosystému, ako aj na akykol'vek iny
ucel, ktory si zmluvna strana zvoli. Pri vyuzivani
prepojeni medzi systémami vyrovnania obchodov
s cennymi papiermi zmluvné strany veda aktiva
na svojich vlastnych uétoch vo svojich domacich
systémoch vyrovnania obchodov s cennymi
papiermi a nepotrebuju spravcu.

6.7 AKCEPTOVATELNOST KOLATERALU
DENOMINOVANEHO V MENE INEJ AKO EURO
VO VYNIMOCNYCH PRiPADOCH

V urcitych pripadoch méze Rada guvernérov
rozhodnut’, Ze za akceptovatelny kolateral prijme
urcité obchodovatelné dlhové nastroje vydané
jednou alebo viacerymi ustrednymi Statnymi
spravami krajin G10 mimo eurozény v ich
domacej mene. V pripade takéhoto rozhodnutia
sa upresnia prislusné kritéria a zmluvnym
strandm musia byt oznamené postupy vyberu
a mobilizacie zahrani¢ného kolateralu vratane
zdrojov a zasad ocenenia, opatreni na kontrolu
rizika a postupov vyrovnania.

Bez ohl'adu na ustanovenia Casti 6.2.1 mozu byt
takéto aktiva ulozené/registrované (emitované)
mimo EHP a, ako sa uvadza vyS$Sie, mozu
byt denominované v menach inych ako euro.
Akékol'vek takéto aktiva pouzivané zmluvnou
stranou musia byt’ jej vlastnictvom.

Zmluvné strany, ktoré st pobockami tverovych
inStitacii nachadzajicich sa mimo EHP
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pouzivat’ nemozu.



KAPITOLA 7

POVINNE MINIMALNE REZERVY'

7.1 VSEOBECNA CHARAKTERISTIKA

ECB od uverovych institacii vyzaduje, aby
v ramci systému povinnych minimalnych rezerv
Eurosystému udrziavali povinné minimalne
rezervy na uctoch v narodnych centralnych
bankach. Pravny ramec tohto systému je
ustanoveny v ¢lanku 19 Statatu ESCB,
v nariadeni Rady (ES) ¢. 2531/98 z23. novembra
1998, ktoré sa tyka uplatiiovania minimalnych
rezerv  Eurdopskou  centralnou  bankou,?
a v nariadeni (ES) ¢. 1745/2003 Europskej
centralnej banky o povinnych minimalnych
rezervach ~ (ECB/2003/9).°  Uplatiiovanie
nariadenia ECB/2003/9 zabezpecuje, aby
podmienky systému povinnych minimalnych
rezerv Eurosystému boli v celej eurozone
jednotné.

Vyska povinnych minimalnych rezerv,
ktoré ma kazda institacia drzat, sa urCuje vo
vztahu k jej zakladni na vypocet povinnych
minimalnych rezerv. Systém povinnych
minimalnych rezerv Eurosystému umoziuje
zmluvnym strandm vyuzivat priemerovanie,
¢o znamend, ze dodrziavanie urcenej vysky
rezerv sa zistuje na zaklade priemeru
kone¢nych dennych zostatkov na uctoch
rezerv zmluvnych stran pocas prislusnej
periody. Povinné minimalne rezervy institucii
su uroCené urokovou sadzbou pre hlavné
refinanéné operacie Eurosystému.

Systétm  povinnych  minimalnych rezerv
Eurosystému sleduje hlavne tieto menové
funkcie:

» stabilizaciu urokovych sadzieb penazného
trhu: priemerovanie v systéme povinnych
minimalnych  rezerv  Eurosystému ma
prispiet’ k stabilizacii trokovych sadzieb
penazného trhu tym, Ze motivuje institicie
k vyrovnavaniu u¢inkov do¢asnych vykyvov
likvidity.

* wytvorenie alebo rozsirenie Strukturalneho
nedostatku  likvidity: systém povinnych
minimalnych rezerv Eurosystému prispieva
k vytvaraniu alebo roz§irovaniu

Strukturalneho nedostatku likvidity. Moéze
tym  zlepSit  schopnost  Eurosystému
efektivne posobit’ ako dodavatel likvidity.

Pri  uplatiovani povinnych minimalnych
rezerv je ECB povinna konat' podla cielov
Eurosystému vymedzenych v ¢lanku 105 ods. 1
zmluvy a ¢lanku 2 Statatu ESCB, ¢o okrem
iného znamend zasadu nevyvolavat’ vyznamné
neziaduce premiestiiovanie alebo prevod
zdrojov.

7.2 INSTITUCIE S POVINNOSTOU UDZIAVAT
MINIMALNE REZERVY

ECB v sulade s ¢lankom 19.1 Statitu ESCB
vyzaduje, aby tUverové institucie so sidlom
vlenskychstatochudrziavalipovinnéminimalne
rezervy. To znamena, Ze systému povinnych
minimalnych rezerv v ramci Eurosystému
podliehaji aj pobocky zriadené v eurozone
subjektmi, ktoré nemaju sidlo v eurozone.
Poboc¢ky  uverovych inStitacii  sidliacich
v eurozone, ktoré sa nachadzaji mimo eurozony,
vSak tomuto systému nepodlichaju.

Institucie st automaticky zbavené povinnosti
udrziavat povinné minimalne rezervy od
zaciatku periody udrziavania, v ktorej im bolo
odobraté povolenie alebo v ktorej sa ho vzdali,
alebo pocas ktorého prislusny std alebo iny
kompetentny organ zucastneného clenského
Statu prijme rozhodnutie o likvidacii inStitacie.
Podl'a nariadenia Rady (ES) ¢. 2531/98
a nariadenia ECB/2003/9 ma ECB tiez
moznost’ nediskrimina¢nym spésobom zbavit
povinnosti v rameci systému minimalnych
rezerv Eurosystému tie inStitcie, na ktoré sa
vzt'ahuju reorganiza¢né opatrenia, zmrazenie
prostriedkov alebo iné opatrenia prijaté
Eurdpskym spolo¢enstvom alebo niektorym
Clenskym Statom podla c¢lanku 60 ods. 2
zmluvy, ktoré obmedzuji pouzivanie ich
prostriedkov, institucie, ktorym bol na zaklade
rozhodnutia Rady guvernérov pozastaveny

1 Obsah tejto kapitoly sluzi len na informacné tcely.
2 U.v.ESL3I8,27.11.1998,s. 1.
3 U.v.ESL250,2.10.2003, s. 10.
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alebo odobraty pristup k operdciam na
volnom trhu alebo automatickym operaciam
Eurosystému, resp. v pripade, ak by
ulozenim tejto povinnosti tymto instituciam
neboli dosiahnuté ciele systému povinnych
minimalnych rezerv Eurosystému. Ak sa jej
rozhodnutie o takejto vynimke vztahuje na
posledny uvedeny dovod, t. j. ciele systému
povinnych minimalnych rezerv Eurosystému,
ECB berie do uvahy jedno alebo viacero
z tychto kritérii:

* inStitGhcia ma  opravnenie
vyhradne zvlastne funkcie;

vykonavat’

 inStiticia nesmie vykonavat aktivne bankové
funkcie v hospodarskej sutazi s ostatnymi
uverovymi institiciami; a/alebo

e inStiticia ma zakonni povinnost mat
vSetky svoje vklady tcelovo viazané na
regionalnu alebo medzinarodnu rozvojovu
pomoc.

ECB vedie zoznam institucii podliehajucich
systétmu povinnych minimalnych rezerv
Eurosystému. ECB tiez zverejiiuje zoznam
vsetkych institucii oslobodenych od povinnosti
udrziavat  povinné  minimalne  rezervy
z dovodov inych, ako s0 reorganizacné
opatrenia, zmrazenie prostriedkov alebo iné
opatrenia prijaté Europskym spolo¢enstvom
alebo niektorym ¢lenskym $tatom podla ¢lanku
60 ods. 2 zmluvy, ktoré obmedzuji pouzivanie
ich prostriedkov, alebo pozastavenie alebo
odobratie pristupu k operaciam na vol'nom trhu
alebo automatickym operaciam Eurosystému na
zaklade rozhodnutia Rady  guvernérov.*
Zmluvné strany sa o tieto zoznamy mdzu opierat’
pri zistovani toho, ¢i maju zavizky voci takej
institucii, ktorda sama podliecha povinnosti
udrziavat’® povinné minimalne rezervy. Tieto
zoznamy, ktoré su zverejiované po zavere
posledného pracovného dia Eurosystému kazdy
kalendarny mesiac, platia pre vypocet zakladne
povinnych minimalnych rezerv pre periddu
udrziavania  rezerv, ktora sa  zacina
v kalenddrnom mesiaci o dva mesiace neskor.

ECB
Uskutociovanie menovej politiky v eurozéne
November 2008

Napriklad zoznam zverejneny na konci februara
plati pre vypocet zdkladne povinnych
minimalnych rezerv pre periodu, ktora sa zacina
v aprili.

7.3 URCOVANIE POVINNYCH MINIMALNYCH
REZERV

ZAKLADNA NA VYPOCET POVINNYCH
MINIMALNYCH REZERV A SADZBY POVINNYCH
MINIMALNYCH REZERV

Zékladna na vypocet povinnych minimalnych
rezerv inStiticie sa urcuje vo vztahu
k polozkam jej stivahy. Suvahové udaje sa
oznamuju narodnym centralnym bankam
v ramci vSeobecného systému penaznej
a bankovej Statistiky ECB (Cast’ 7.5).5 Pre
inStitucie podlichajice plnej oznamovacej
povinnosti sa sivahové udaje ku koncu dané¢ho
kalendarneho mesiaca pouzivaju na urcenie
zékladne na vypocet povinnych minimalnych
rezerv pre periddu udrziavania zacinajicu
sa o dva kalendarne mesiace. Napriklad pri
ur¢ovani povinnych minimalnych rezerv,
ktoré maji zmluvné strany splnit’ za periddu
zacinajicu sa v aprili, sa vychadza zo
zakladne na vypocet povinnych minimalnych
rezerv uréenej zo suvahy zostavenej ku koncu
februara.

Ramec vykazovania pre penazni a bankovu

statistiku ECB obsahuje moznost zbavit
malé inStiticie Casti zdtaze suvisiacej
s vykazovanim. InStiticie, na ktoré sa
toto ustanovenie vztahuje, vykazuji iba

obmedzeny subor suvahovych udajov raz za
Stvrtrok (udaje ku koncu Stvrtroka) a s dlhSou
oznamovacou lehotou ako viacSie institucie.
Pre tieto institucie sa na uréenie zakladne na
vypocet povinnych minimalnych rezerv pre tri
za sebou nasledujice periody pouzivaju tdaje
zo suvahy vykazané za prislusny Stvrtrok

4 Zoznamy su verejne pristupné na internetovej stranke ECB
(www.ecb.europa.eu).

5 Ramec vykaznictva na ucely penaznej a bankovej statistiky ECB
je uvedeny v prilohe 4.



s dvojmesacnym sklzom. Napriklad pre vypocet
zakladne na vypocet povinnych minimalnych
rezerv pre periody zacinajuce sa v juni, juli a
auguste plati sivaha z konca prvého Stvrtroka,
t. j. z marca.

Podl'a nariadenia Rady (ES) ¢. 2531/98 je
ECB opravnena do zakladne na vypocet
povinnych minimalnych rezerv institicie
zapocitat zdvdzky plynace z prijatych
finan¢nych prostriedkov spolu so zavizkami
vyplyvajicimi z podstvahovych poloziek
inStitcie. V skuto¢nosti st vSak v systéme
povinnych minimalnych rezerv Eurosystému
do zakladne na vypocet povinnych
minimalnych rezerv zaradené iba zavidzkové
kategorie ,,vklady* a ,,emitované dlhové cenné
papiere* (box 9).

Zavazky voci inym institiciam zaradenym do
zoznamu inStitdcii, ktoré podliehaju systému
povinnych minimalnych rezerv Eurosystému,
a zaviazky voci ECB a narodnym centralnym
bankam do zakladne na vypocet povinnych
minimalnych rezerv zahrnuté nie su. V tejto
suvislosti musi byt pre kategoériu zavizkov
»emitované dlhové cenné papiere emitent
schopny preukazat skutocny objem tychto
nastrojov. v drzbe inych  inStitdcii
podliehajtcich systému minimalnych rezerv
Eurosystému, aby si ich mohol odpocitat’ zo
svojej zakladne na vypocet minimalnych
rezerv. V opa¢nom pripade si za tGto suvahovu
polozku mdze uplatnit’ len Standardizovany
odpocet vo vySke pevne stanoveného
percenta.

Sadzby minimalnych rezerv urcuje ECB
do vysky maximalneho limitu stanoveného
v nariadeni Rady (ES) ¢. 2531/98. Na vicsinu
poloziek zahrnutych do zakladne na vypocet
povinnych minimalnych rezerv ECB uplatiuje
jednotni nenulova sadzbu rezerv. Vyska
tejto sadzby minimalnych rezerv je stanovena
v nariadeni ECB/2003/9. Pre nasledujice
kategoérie zavizkov ECB stanovila nulovu
sadzbu: ,,vklady s povodnou dobou splatnosti
nad dva roky®, ,,vklady s vypovednou lehotou

nad dva roky*“, ,,dohody o spédtnom odkupeni
(repo obchody)“ a ,dlhové cenné papiere
s poévodnou splatnost’ou nad dva roky* (box 9).
ECB moéze sadzbu povinnych minimalnych
rezerv kedykol'vek zmenit. V tom pripade
zmeny sadzby povinnych minimalnych rezerv
oznamuje pred prvou periodou udrziavania, na
ktort sa vzt'ahuju.

VYPOCET POVINNYCH MINIMALNYCH REZERV

Povinné minimalne rezervy kazdej institucie
sa vypocitaju uplatnenim sadzby rezerv
podla prislusnych kategoérii na sumu pasiv

podliehajtcich povinnym minimalnym
rezervam.
Kazda institicia si odpocita zo svojej

povinnosti minimalnych rezerv odpoditatelna
polozku vo vyske 100 000 EUR v kazdom
Clenskom State, v ktorom ma svoju
organizaénii  zlozku. Tato odpocitatelna
polozka nema vplyv na pravne zavizky
inStitucii podliehajucich systému povinnych
minimalnych rezerv Eurosystému.’

Vyska povinnych minimalnych rezerv za
kazdl periédu udrziavania sa zaokrihl'uje na
najblizsie euro.

6 Nariadenie ECB/2003/9. Dalie informacie tykajuce sa
Standardizovaného odpoctu su na internetovej stranke ECB
(www.ecb.europa.eu) a na internetovych strankach Eurosystému
(priloha 5).

7  Pre institucie, ktoré maju povolené vykazovat $tatistické tidaje
konsolidovane ako skupina podl'a ustanoveni ramca vykazovania
pre pefiaznii a bankovu Statistiku ECB (priloha 4), plati, ze
skupine ako celku sa poskytne len jedna takato odpocitatelna
polozka, pokial institacie neposkytuju udaje o zakladni na
stanovenie minimalnych rezerv a stave rezerv dostatoéne
podrobne na to, aby si Eurosystém mohol overit’ ich presnost’
a kvalitu a stanovit’ prislusnu vysku minimalnych rezerv kazdej
jednotlivej institacie zaradenej do skupiny.
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ZAKLADNA NA VYPOCET POVINNYCH MINIMALNYCH REZERV A SADZBY POVINNYCH MINIMALNYCH

REZERV

A. Zavazky zahrnuté do zakladne, na ktoré sa vzt'ahuje kladna sadzba

Vklady!
* Neterminované vklady

* Vklady s dohodnutou splatnostou do dvoch rokov vratane
* Vklady s vypovednou lehotou do dvoch rokov vratane

Vydané dlhové cenné papiere

* Dlhové cenné papiere s povodnou splatnostou do dvoch rokov vratane

B. Zavazky zahrnuté do zikladne, na ktoré sa uplatiiuje nulova sadzba

Vklady'

* Vklady s dohodnutou splatnostou nad dva roky

* Vklady s vypovednou lehotou nad dva roky

* Repo obchody
Vydané dlhové cenné papiere

* Dlhové cenné papiere s povodnou splatnost'ou nad dva roky

C. Zavizky vylucené zo zakladne

e Zavizky voci ostatnym institiciam podliehajicim systému povinnych minimalnych rezerv

Eurosystému

» Zavazky voci ECB a zucastnenym narodnym centralnym bankédm

1 Nariadenie (ES) ¢. 2181/2004 Eur6pskej centrélnej banky zo 16. decembra 2004, ktorym sa meni a dopiia nariadenie (ES) &. 2423/2001
(ECB/2001/13) o konsolidovanej stivahe sektora pefiaznych financnych institicii, a nariadenie (ES) ¢. 63/2002 (ECB/2001/18)
o statistike urokovych sadzieb uplatiiovanych pefiaznymi finan¢nymi institGciami na vklady prijimané od fyzickych osob a nefinanénych
spolo¢nosti (ECB/2004/21) (U. v. EU L 371 z 18.12.2004, s. 42), vyslovne vyZaduje vykazovanie vkladovych zavizkov v nominalnej
hodnote. Nominalnou hodnotou sa mysli hodnota istiny, ktort je dlznik podl'a zmluvy povinny splatit’ veritelovi. Tato zmena bola
potrebna, pretoze smernica Rady ¢. 86/635/EHS z 8. decembra 1986 o ro¢nych uctovnych zévierkach a konsolidovanych aétovnych
zévierkach bank a injch finanénych intitacii (U. v. ES L 372 z31.12.1986, s. 1) bola zmenena a doplnena tak, aby sa niektoré finanéné

nastroje mohli ocefiovat’ v objektivnej hodnote.

7.4 UDRZIAVANIE REZERV

PERIODA UDRZIAVANIA POVINNYCH MINIMALNYCH
REZERV

ECB zverejiiuje kalendar period najmenej tri
mesiace pred zac¢iatkom kazdého roka.® Perioda
udrziavania povinnych minimalnych rezerv sa

zaCina v den vyrovnania prvej hlavnej
refinancnej operacie, ktora nasleduje po
zasadnuti Rady guvernérov, na programe

ktorého je pravidelné mesacné hodnotenie
nastavenia menovej politiky. V osobitnych
pripadoch moéze byt uverejneny kalendar
zmeneny, pricom jednym z dévodom moéze byt
zmena planu zasadani Rady guvernérov.
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UDRZIAVANIE POVINNYCH MINIMALNYCH REZERV
Kazda institucia je povinnd mat’ svoje povinné
minimalne rezervy ulozené na jednom alebo
viacerych rezervnych tuctoch v narodnej
centralnej banke v Clenskom State, v ktorom
ma sidlo. Pokial' ide o inStitacie s viac ako
jednou organiza¢nou zlozkou v prislusnom

Clenskom §tate, za splnenie celkovych
povinnych minimalnych rezerv vsetkych
domacich organiza¢nych zloziek institucie

8 Kalendar sa zvy€ajne oznamuje v tlaovej sprave ECB, ktora
je na internetovej stranke ECB (www.ecb.europa.eu). Okrem
toho sa uverejiiuje v Uradnom vestniku Eurépskej tnie a na
internetovych strankach Eurosystému (priloha 5).



zodpoveda jej ustredie.’ Institucia
s organizacnymi zlozkami vo viac ako jednom
Clenskom $§tate je povinna viest povinné
minimalne rezervy v narodnej centralnej banke
kazdého ¢Clenského Statu, v ktorom ma
organiza¢nu zlozku, podl'a zékladne na vypocet
povinnych  minimalnych rezerv  platnej
v danom ¢lenskom State.

Ako rezervné Uty sa mozu vyuzivat aj
zuCtovacie uCty inStitGcii v narodnych
centralnych bankéach. Rezervy udrziavané na
zuctovacich uctoch sa mézu vyuzivat na ucely
vnutrodenného zc¢tovania. Za denny stav rezerv
inStitucie sa povazuje konecny denny zostatok
na jej ucte rezerv.

InStiticia modze poziadat narodnt centralnu
banku v ¢lenskom State, v ktorom ma sidlo,
o povolenie udrziavat' vsetky svoje povinné
minimalne rezervy nepriamo prostrednictvom
sprostredkovatel’a. Moznost  udrziavania
povinnych minimalnych rezerv prostrednictvom
sprostredkovatela sa spravidla obmedzuje
na institucie, ktoré st organizované tak, zZe

Cast ich spravy (napr. finan¢né riadenie)
obvykle vykonava sprostredkovatel’ (napr.
siete sporitelni a druzstevnych bank mozu
svoje rezervy centralizovat). Udrziavanie
povinnych minimalnych rezerv prostrednictvom
sprostredkovatela  podlicha  ustanoveniam
nariadenia ECB/2003/9.

UROCENIE MINIMALNYCH REZERV
Povinné minimalne rezervy st pocas peridody
udrziavania UroCené priemernou urokovou

sadzbou ECB (vdZenou podla poctu
kalendarnych dni) pre hlavné refinancné
operacie  vypocitanou pomocou  vzorca

stanoveného v boxe 10. Rezervy prevySujice
povinné minimalne rezervy sa neurocia.
Uroky sa pripisuji na druhy pracovny deft
narodnej centralnej banky, ktory nasleduje po
konci periédy udrziavania, na ktora sa urok
vzt'ahuje.

9 V pripade, Ze inStiticia nemé ziadne uUstredie v ¢lenskom
State, v ktorom ma sidlo, musi ur¢it hlavni pobocku, ktora
bude zodpovedna za plnenie celkovej povinnosti minimalnych
rezerv vSetkych organizaénych zloziek institucie v prislusnom
Clenskom State.

VYPOCET UROCENIA POVINNYCH MINIMALNYCH REZERV

Povinné minimalne rezervy sa Grocia podl'a nasledujuceho vzorca:

I{t.nt.rt
*~7100 - 360

n

i=1

r =
kde:
R =
t
H, =
n, = pocet kalendarnych dni periody ¢,

MR.

1

nt

urok z povinnych minimalnych rezerv pocas periddy udrziavania rezerv ¢,

priemerna denna vyska povinnych minimalnych rezerv pocas periody ¢,
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Box 10 (pokracovanie)

._‘
I

urokova sadzba pre urocenie povinnych minimalnych rezerv pocas periody ¢. Sadzba

sa Standardne zaokrahl'uje na dve desatinné miesta,

i-ty kalendarny den periody,

MR. =
kalendarny dei alebo pred nim.

7.5 VYKAZOVANIE, POTVRDZOVANIE
A OVEROVANIE ZAKLADNE NA VYPOCET
POVINNYCH MINIMALNYCH REZERV

Jednotlivé polozky zakladne na vypocet
povinnych minimalnych rezerv vypocitavaju
institacie, ktoré podlichaji povinnosti udrziavat’
povinné minimalne rezervy, a oznamuju ich
narodnym centralnym bankam v rdmci penaznej
a bankovej $tatistiky ECB (priloha 4). Postupy
oznamovania a potvrdzovania zakladne na
vypocet povinnych minimalnych rezerv
a stanovenia vySky povinnych minimalnych
rezerv institicie definuje ¢lanok 5 nariadenia
ECB/2003/9.

Postup oznamovania a potvrdzovania zakladne
na vypocet povinnych miniméalnych rezerv
inStitacie je nasledujuci: Vysku povinnych
minimalnych rezerv inStiticie pre prislusna
periodu vypocita bud prislusnd narodna
centralna banka, alebo samotna inStiticia.

Strana, ktord vypocet uskutocni, oznami
vysku  povinnych  minimalnych  rezerv
druhej strane najneskdr tri pracovné dni

NCB pred zaciatkom periddy. Prislusna
narodnd centrdlna banka moze ako lehotu na
oznamenie povinnych minimalnych rezerv
stanovit' aj skorsi termin. Okrem toho moéze
stanovit' aj dodato¢né lehoty, v ktorych ma
inStiticia oznamovat zmeny zakladne na

vypocet povinnych minimalnych rezerv
a akékol'vek zmeny oznamenych povinnych
minimalnych rezerv. Informovana strana
potvrdi  vypocitant  vySku  povinnych

minimalnych rezerv najneskor v pracovny den
narodnej centralnej banky, ktory predchadza
zaCiatku periody udrziavania povinnych

ECB
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hrani¢na urokova sadzba poslednej hlavnej refinancnej operacie vyrovnanej v i-ty

minimalnych rezerv. Ak informovana strana
neodpovie do konca posledného pracovného
dna narodnej centralnej banky pred zaciatkom
perioédy, povazuje sa to za potvrdenie vysky
povinnych minimalnych rezerv institicie
na prislusni periodu. Po potvrdeni vysky
povinnych minimalnych rezerv na prislusni
periddu ich vysku nie je mozné zmenit'.

Pre institacie, ktoré maji povolenie konat’ ako
sprostredkovatelia pre nepriame udrziavanie
rezerv inych inStitucii, st v nariadeni
ECB/2003/9 stanovené osobitné oznamovacie
povinnosti. Vedenie rezerv prostrednictvom
sprostredkovatela nementi povinnost’
Statistického vykaznictva institacii, ktorych
rezervy spravuje sprostredkovatel’.

ECB a narodné centralne banky maji pravo
v ramci posobnosti nariadenia Rady (ES)
¢. 2531/98 overovat presnost a kvalitu
zhromazdenych udajov.

7.6 NEPLNENIE POVINNYCH MINIMALNYCH
REZERV

K neplneniu povinnych minimalnych rezerv
dochéadza, ak je priemerny zostatok na konci
kalendarneho dna na ucte, resp. uctoch rezerv
institicie pocas sledovanej peridody nizsi, ako su
jej urené povinné minimalne rezervy pre tto
periodu.

Ak inStitacia uplne alebo c¢iastocne nedodrzi
povinné minimalne rezervy, ECB jej moze
v sulade s nariadenim Rady (ES) ¢. 2531/98
ulozit’ niektoru z tychto sankcii:



* povinnost uhradit sumu az do vysky
pat’ percentualnych bodov nad turokovou
sadzbou jednodnovych refinan¢nych operacii
z nenaplneného objemu minimalnych rezerv
danej institucie,

* povinnost uhradit sumu az do vysky
dvojnasobku urokovej sadzby jednodnovych
refinanénych operacii z nenaplnené¢ho
objemu povinnych minimalnych rezerv
danej institucie,

* povinnost’ ulozit’ v ECB alebo v narodnych
centralnych bankach neurocené vklady az
do vysky trojnasobku nenaplneného objemu
povinnych  minimalnych rezerv  danej
institicie. Lehota splatnosti vkladu pritom
nesmie presiahnut’ obdobie, pocas ktoré¢ho
institicia neplnila povinnost povinnych
minimalnych rezerv.

Ak institicia nedodrzi iné povinnosti v zmysle
nariadeni a rozhodnuti ECB tykajlcich sa
systtmu povinnych minimalnych rezerv
Eurosystému (napr. ak prislusné udaje neodosle
vcas alebo ak tieto tdaje nie st presné), ECB je
opravnena ulozit' jej sankcie v sulade
s nariadenim Rady (ES) ¢. 2532/98
z 23. novembra 1998 tykajicim sa pravomoci
Eurépskej centralnej banky ukladat’ sankcie
a nariadenim Eurdpskej centralnej banky
€. 2157/1999 z 23. septembra 1999 tykajucim sa
pravomoci Europskej centralnej banky ukladat
sankcie (ECB/1999/4).® Vykonna rada ECB
mdze stanovovat’ a zverejilovat’ kritéria, podla
ktorych bude uplatiovat’ sankcie stanovené
v ¢lanku 7 ods. 1 nariadenia Rady (ES)
¢.2531/98."

Okrem toho Eurosystém v pripade zavazného
porusenia poziadaviek povinnych minimalnych
rezerv. moéze doCasne pozastavit pristup
zmluvnych stran k obchodom na vol'nom trhu.

10 U.v.ESL 264, 12.10.1999, 5. 21.

11 Takéto kritéria boli uverejnené formou oznamenia v Uradnom
vestniku Eurdpskych spologenstiev pod nazvom ,,Oznamenie
Europskej centralnej banky o ukladani sankcii za porusenie
povinnosti udrziavat’ minimalne rezervy®, U. v. ES C 39,
11.2.2000, s. 3.
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ZOZNAM PRIKLADOV

Priklad 1 Reverzny obchod na dodanie likvidity prostrednictvom tendra
s pevnou urokovou sadzbou

Priklad 2 Reverzny obchod na dodanie likvidity prostrednictvom tendra
s pohyblivou urokovou sadzbou

Priklad 3 Emisia dlhovych certifikatov ECB prostrednictvom tendra
s pohyblivou trokovou sadzbou

Priklad 4 Devizovy swap na stiahnutie likvidity prostrednictvom tendra
s pohyblivou urokovou sadzbou

Priklad 5 Devizovy swap na dodanie likvidity prostrednictvom tendra
s pohyblivou urokovou sadzbou

Priklad 6 Opatrenia na kontrolu rizika
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REVERZNY OBCHOD NA DODANIE LIKVIDITY PROSTREDNiCTVOM TENDRA S PEVNOU UROKOVOU
SADZBOU

ECB sa rozhodne dodat’ trhu likviditu prostrednictvom reverzného obchodu organizovaného
formou tendra s pevnou trokovou sadzbou.

Tri zmluvné strany predlozia tieto ponuky:

Zmluvna strana Ponuka (v mil. EUR)
Banka 1 30
Banka 2 40
Banka 3 70
Spolu 140

ECB sa rozhodne pridelit’ spolu 105 mil. EUR.

Percento pridelenia je:

_ 105 s,
(30 + 40 + 70)
Zmluvnym stranam sa prideli:
Zmluvna strana Ponuka (v mil. EUR) Prideleny objem (v mil. EUR)
Banka 1 30 22,5
Banka 2 40 30,0
Banka 3 70 52,5
Spolu 140 105,0
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REVERZNY OBCHOD NA DODANIE LIKVIDITY PROSTREDNiCTVOM TENDRA S POHYBLIVOU UROKOVOU
SADZBOU

ECB sa rozhodne dodat’ trhu likviditu prostrednictvom reverzného obchodu na zaklade tendra
s pohyblivou Grokovou sadzbou.

Tri zmluvné strany predlozia tieto ponuky:

Objem (v mil. EUR)

Urokov4 sadzba (%) Banka 1 Banka 2 Banka 3 Ponuky spolu Kumulativne ponuky
3,15 0 0
3,10 5 5 10 10
3,09 5 5 10 20
3,08 5 5 10 30
3,07 5 5 10 20 50
3,06 5 10 15 30 80
3,05 10 10 15 35 115
3,04 5 5 5 15 130
3,03 5 10 15 145

Spolu 30 45 70 145

ECB sa rozhodne pridelit’ 94 mil. EUR, ¢o znamen4, ze hrani¢na tirokova sadzba bude 3,05 %.

Vsetky ponuky nad 3,05 % (pre kumulativny objem 80 mil. EUR) sa uspokoja v plnom rozsahu.
Percento pridelenie pri tirokovej sadzbe 3,05% bude:
94 — 80
35

=40 %

Napriklad banke 1 sa za hrani¢nu urokovu sadzbu prideli:
0,4x10=4
Celkovy objem prideleny banke 1 je:
5+5+4=14

Vysledky pridelenia mozno zhrnut takto:

Objem (v mil. EUR)

Zmluvné strany Banka 1 Banka 2 Banka 3 Spolu
Ponuky spolu 30,0 45,0 70,0 145
Pridelenie spolu 14,0 34,0 46,0 94

Ak sa pridelovanie uskutociiuje prostrednictvom aukcie s jednotnou urokovou sadzbou
(holandska aukcia), tirokova sadzba pre vSetky uspesné zmluvné strany bude 3,05 %.

Ak sa pridel'ovanie uskutocnuje prostrednictvom aukcie s viacerymi urokovymi sadzbami
(americka aukcia), na objemy pridelované zmluvnym strandm sa jednotna urokova sadzba
neuplatiiuje; napriklad banka 1 dostane 5 mil. EUR pri 3,07 %, 5 mil. EUR pri 3,06 %
a4 mil. EUR pri 3,05 %.
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EMISIA DLHOVYCH CENNYCH PAPIEROV ECB PROSTREDNICTVOM TENDRA S POHYBLIVOU UROKOVOU
SADZBOU

ECB sa rozhodne stiahnut’ likviditu z trhu emisiou dlhovych cennych papierov prostrednictvom
tendra s pohyblivou tirokovou sadzbou.

Tri zmluvné strany predlozia tieto ponuky:

Objem (v mil. EUR)

Urokovi sadzba (%) Banka 1 Banka 2 Banka 3 Ponuky spolu Kumulativne
ponuky
3,00 0 0
3,01 5 5 10 10
3,02 5 5 5 15 25
3,03 5 5 5 15 40
3,04 10 5 10 25 65
3,05 20 40 10 70 135
3,06 5 10 10 25 160
3,08 5 10 15 175
3,10 5 5 180
Spolu 55 70 55 180

ECB sa rozhodne pridelit’ 124,5 mil. EUR, ¢o znamena, ze hrani¢na urokova sadzba je 3,05 %.

Vsetky ponuky pod 3,05 % (pre kumulativny objem 65 mil. EUR) sa uspokoja v plnom rozsahu.
Pridelenie pri Grokovej sadzbe 3,05 % bude:

124,5 — 65

—85Y%
70 ’

Napriklad banke 1 sa pri hrani¢nej trokovej sadzbe prideli:

0,85 x20=17

Celkovy objem prideleny banke 1 bude:

S5+5+5+10+17=42

Vysledky pridelenia mozno zhrnut takto:

Objem (v mil. EUR)

Zmluvné strany Banka 1 Banka 2 Banka 3 Spolu
Ponuky spolu 55,0 70,0 55,0 180,0
Pridelenie spolu 42,0 49,0 33,5 124,5
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Priklad 4

DEVIiZOVY SWAP NA STIAHNUTIE LIKVIDITY PROSTREDNICTVOM TENDRA S POHYBLIVOU UROKOVOU
SADZBOU

ECB sa rozhodne stiahnut’ likviditu z trhu uskuto¢nenim devizového swapu na kurz EUR/USD
prostrednictvom tendra s pohyblivou urokovou sadzbou. (Poznamka: Euro je v tomto pripade
obchodované s prémiou.)

Tri zmluvné strany predlozia tieto ponuky:

Objem (v mil. EUR)

Swapové body Banka 1 Banka 2 Banka 3 Ponuky spolu Kumulativne
(x 10 000) ponuky
6,84 0 0
6,80 5 5 10 10
6,76 5 5 5 15 25
6,71 5 5 5 15 40
6,67 10 10 5 25 65
6,63 25 35 40 100 165
6,58 10 20 10 40 205
6,54 5 10 10 25 230
6,49 5 5 235
Spolu 65 90 80 235

ECB sa rozhodne pridelit 158 mil. EUR, ¢o znamena hrani¢nti hodnotu 6,63 swapového bodu.
Vsetky ponuky nad 6,63 (pre kumulativny objem 65 mil. EUR) sa uspokoja v plnom rozsahu.
Percento pridelenia pri hranici 6,63 swapového bodu bude:

158 — 65
100

=93 %
Napriklad pri hrani¢nej hodnote swapovych bodov sa banke 1 prideli:
0,93 x 25=2325
Celkovy objem prideleny banke 1 bude:
5+5+5+10+2325=48.25
Vysledky pridelenia mozno zhrnut takto:

Objem (v mil. EUR)

Zmluvné strany Banka 1 Banka 2 Banka 3 Ponuky spolu
Ponuky spolu 65,00 90,00 80,00 235,0
Pridelenie spolu 48,25 52,55 57,20 158,0

ECB pre ttto operaciu stanovi spotovy vymenny kurz EUR/USD na 1,1300.

Ak sa pridel'ovanie uskuto¢iuje na zéklade (holandskej) aukcie s jednotnou sadzbou, Eurosystém
ku diiu zacatia obchodu kupi 158 000 000 EUR a preda 178 540 000 USD. V den splatnosti
obchodu Eurosystém preda 158 000 000 EUR a kupi 178 644 754 USD (forwardovy vymenny
kurz predstavuje 1,130663 = 1,1300 + 0,000663).
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Priklad 4 (pokracovanie)

Ak sa pridel’'ovanie uskuto¢nuje na zaklade (americkej) aukcie s viacerymi trokovymi sadzbami,
Eurosystém vymeni objemy eur a americkych dolarov tak, ako to zobrazuje tabul’ka:

Spotova transakcia Forwardova transakcia

Vymenny kurz Nakup EUR Predaj USD Vymenny kurz Predaj EUR Nakup USD
1,1300 1,130684
1,1300 10 000 000 11 300 000 1,130680 10 000 000 11 306 800
1,1300 15 000 000 16 950 000 1,130676 15 000 000 16 960 140
1,1300 15 000 000 16 950 000 1,130671 15 000 000 16 960 065
1,1300 25 000 000 28 250 000 1,130667 25 000 000 28 266 675
1,1300 93 000 000 105 090 000 1,130663 93 000 000 105 151 659
1,1300 1,130658
1,1300 1,130654
1,1300 1,130649
Spolu 158 000 000 178 540 000 158 000 000 178 645 339
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DEVIiZOVY SWAP NA DODANIE LIKVIDITY PROSTREDNiCTVOM TENDRA S POHYBLIVOU UROKOVOU
SADZBOU

ECB sa rozhodne dodat’ trhu likviditu uskuto¢nenim devizového swapu na kurz EUR/USD
formou tendra s pohyblivou urokovou sadzbou. (Poznamka: Euro je v tomto pripade obchodované
S prémiou.)

Tri zmluvné strany predlozia tieto ponuky:
Objem (v mil. EUR)

Swapové body Banka 1 Banka 2 Banka 3 Ponuky spolu Kumulativne
(x 10,000) ponuky
6,23
6,27 5 5 10 10
6,32 5 5 10 20
6,36 10 5 5 20 40
6,41 10 10 20 40 80
6,45 20 40 20 80 160
6,49 5 20 10 35 195
6,54 5 5} 10 20 215
6,58 5 5 220
Spolu 60 85 75 220

ECB sa rozhodne pridelit 197 mil. EUR, ¢o znamend hrani¢nu hodnotu 6,54 swapového bodu.
Vsetky ponuky pod 6,54 (pre kumulativny objem 195 mil. EUR) sa uspokoja v plnom rozsahu.
Percento pridelenia pri hrani¢nej hodnote 6,54 swapového bodu bude:

197 =195 — 10 %
20

Napriklad banke 1 sa pri hrani¢nej hodnote swapovych bodov prideli:
0,10x5=0,5
Celkovy objem prideleny banke 1 bude:
5+45+10+10+20+5+0,5=555
Vysledky pridelenia mozno zhrnut’ takto:

Objem (v mil. EUR)

Zmluvné strany Banka 1 Banka 2 Banka 3 Spolu
Ponuky spolu 60,0 85,0 75,0 220
Pridelenie spolu 55,5 75,5 66,0 197

ECB stanovi pre operaciu spotovy vymenny kurz EUR/USD na 1,1300.

Ak sa pridel'ovanie uskutoc¢nuje na zaklade (holandskej) aukcie s jednotnou sadzbou, Eurosystém
ku diu zacatia operacie predda 197 000 000 EUR a kupi 222 610 000 USD. V deii splatnosti
operacie Eurosystém kupi 197 000 000 EUR a preda 222 738 838 USD (forwardovy vymenny
kurz predstavuje 1,130654 = 1,1300 + 0,000654).
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Priklad 5 (pokracovanie)

Ak sa pridel'ovanie uskuto¢nuje na zaklade (americkej) aukcie s viacerymi sadzbami, Eurosystém
vymeni objemy eur a americkych dolarov tak, ako to zobrazuje tabul’ka:

Spotova transakcia Forwardova transakcia

Vymenny kurz Predaj EUR Nékup USD Vymenny kurz Nakup EUR Predaj USD
1,1300 1,130623
1,1300 10 000 000 11 300 000 1,130627 10 000 000 11306 270
1,1300 10 000 000 11 300 000 1,130632 10 000 000 11306 320
1,1300 20 000 000 22 600 000 1,130636 20 000 000 22 612720
1,1300 40 000 000 45200 000 1,130641 40 000 000 45 225 640
1,1300 80 000 000 90 400 000 1,130645 80 000 000 90 451 600
1,1300 35 000 000 39 550 000 1,130649 35000 000 39572715
1,1300 2 000 000 2260 000 1,130654 2000 000 2261 308
1,1300 1,130658
Spolu 197 000 000 222 610 000 197 000 000 222736 573
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Priklad 6

OPATRENIA NA KONTROLU RIZIKA

Priklad ilustruje ramec kontroly rizika uplatiovany na podkladové aktiva pouzivané v operaciach
Eurosystému na dodanie likvidity.! Vychadza z predpokladu, Ze zmluvna strana sa zii¢astiiuje na
tychto operaciach menovej politiky Eurosystému:

* hlavna refinancna operdcia, zacinajuca sa 28. jula 2004 a konciaca sa 4. augusta 2004,
v ktorej je zmluvnej strane pridelenych 50 mil. EUR pri trokovej sadzbe 4,24 %,

» dlhodobejsia refinan¢na operacia, zacinajica sa 29. jula 2004 a konciaca sa 21. oktobra 2004,
v ktorej je zmluvnej strane pridelenych 45 mil. EUR pri trokovej sadzbe 4,56 %,

» hlavna refinan¢na operacia, zacinajtica sa 4. augusta 2004 a konciaca sa 11. augusta 2004,
v ktorej je zmluvnej strane pridelenych 35 mil. EUR pri trokovej sadzbe 4,26 %.

Vlastnosti obchodovatel'nych podkladovych aktiv, ktoré¢ zmluvna strana pouzila na krytie tychto
obchodov, su v tabul’ke 1:

TABULKA | OBCHODOVATELNE PODKLADOVE AKTiVA POUZITE V OBCHODOCH

Vlastnosti
Nazov Trieda aktiv Datum splatnosti Vymedzenie Frekvencia Zostatkova Zrazka pri
kupoénu kupénu splatnost’ oceneni
Aktivum A kryty bankovy dlhopis 30. 08.2008 pevna sadzba 6 mesiacov 4 roky 3,50 %
typu Jumbo
Aktivum B dlfl <3p1s .ustre?dne_] 19. 11. 2008 pohybliva sadzba 12 mesiacov 4 roky 0,50 %
statnej spravy
Aktivam C podnikovy dlhopis 12. 05. 2015 nulovy kupén > 10 rokov 15,00 %
Ceny v % (vratane alikvotného tiroku) *
28.07.2004 29.7.2004 30. 07. 2004 02. 08. 2004 03. 08. 2004 04.08.2004 | 05.08.2004
102,63 101,98 100,55 101,03 100,76 101,02 101,24
98,35 97,95 98,15 98,56 98,73 98,57
55,01 54,87

*) Ceny uvadzané pre konkrétny datum ocefiovania zodpovedajii najreprezentativnejSej cene v pracovny dei predchadzajuci diu
ocenenia.

Systém rezerviacie (earmarking)

V tomto pripade sa predpoklada, ze obchody sa vykonavaji v narodnej centralnej banke
pomocou systému, v ktorom st podkladové aktiva rezervované pre kazdy obchod. V systémoch
rezervacie sa ocenovanie podkladovych aktiv uskutoc¢nuje denne. Sposob kontroly rizika mozno
opisat’ takto (tiez v tabul’ke 2):

1. Dna 28 jula 2004 zmluvna strana uzavrie s narodnou centralnou bankou dohodu o spiatnom
odkutipeni, v ktorej centralna banka nakupi aktiva A za 50,6 mil. EUR. Aktivum A je kryty
bankovy dlhopis typu Jumbo s pevnym kupdnom so splatnostou 30. augusta 2008. M4 teda
zostatkovu splatnost’ Styri roky, preto si vyzaduje zrazku pri oceneni vo vyske 3,5 %. Trhova
cena aktiva A na jeho referencnom trhu je v ten den 102,63 %, v com je zahrnuty aj alikvotny

1 Priklad vychadza z predpokladu, Ze pri vypocte potreby vyzvy na dodatoéné vyrovnanie sa berie do uvahy trok z dodanej likvidity a
uplatiiuje sa hrani¢ny bod 0,5 % z dodanej likvidity.
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Priklad 6 (pokracovanie)

urok z kupoénu. Od zmluvnej strany sa vyzaduje, aby dodala aktiva A v objeme, ktory po
odpocitani zrazky pri oceneni 3,5 % presahuje prideleny objem 50 mil. EUR. Zmluvna strana
preto doda aktivum A v menovitej hodnote 50,6 mil. EUR, ktorého upravena trhova hodnota
v ten den predstavuje 50 113 203 EUR.

2. Dia 29. jula 2004 zmluvna strana uzavrie s narodnou centralnou bankou dohodu o spitnom
odkupeni, v ktorej centralna banka nakupi aktiva A za 21 mil. EUR (trhova cena 101,98 %,
zrazka pri oceneni 3,5 %) a aktiva B za 25 mil. EUR (trhova cena 98,35 %). Aktivum B je
dlhopis tstrednej Statnej spravy s kupénom ur¢enym pohyblivou trokovou sadzbou, na ktory
sa uplatiuje zrazka pri oceneni 0,5 %. Upravena trhova hodnota aktiva A a aktiva B v ten den
predstavuje 45 130 810 EUR, to znamena, ze presahuje pozadovanu sumu 45 000 000 EUR.

Dna 29. jula 2004 st podkladové aktiva hlavnej refinancnej operacie zacatej 28. jila 2004
precenené. Pri trhovej cene 101,98 % je trhova cena aktiva A upravena zrazkou pri oceneni
eSte vzdy v medziach dolnej a hornej hrani¢nej Grovne. Povodne zalozeny kolateral sa teda
povazuje za dostatocny na zabezpecenie prideleného povodného objemu likvidity, ako aj
alikvotného uroku vo vyske 5 889 EUR.

3. Dna 30. jula 2004 sa podkladové aktiva precenia: trhova cena aktiva A bude 100,55 %
a aktiva B 97,95 %. Alikvotny urok je 11 778 EUR z hlavnej refinancnej operacie zacatej
28. jula 2004 a 5 700 EUR z dlhodobejsej refinancnej operacie zacatej 29. jula 2004.
V doésledku toho upravena trhova cena aktiva A v prvej transakcii klesne nielen pod sumu
obchodu, ktora sa ma zabezpecit’ (dodana likvidita plus alikvotny urok), o 914 218 EUR, ale
aj pod doln®l hraniént Groven 49 761 719 EUR. Zmluvna strana doda aktivum A v menovitej
hodnote 950 000 EUR, ¢o po odpocitani 3,5 % zrazky pri oceneni z trhovej ceny 100,55 %
obnovi dostatoéné krytie kolateralom.?

Vyzva na dodatocné vyrovnanie sa vyzaduje aj v druhom obchode, pretoze upravena trhova
cena podkladovych aktiv pouzitych v obchode (44 741 520 EUR) je pod dolnou hrani¢nou
uroviiou (44 780 672 EUR). Zmluvna strana preto doda aktivum B v hodnote 270 000 EUR
s upravenou trhovou hodnotou 263 143 EUR.

4. V dnoch 2. a 3. augusta 2004 dojde k preceneniu podkladovych aktiv, z ktorého nevyplyva
potreba vyzvy na dodato¢né vyrovnanie pre obchody uzavreté 28. a 29. jula 2004.

5. Dna 4. augusta 2004 zmluvna strana splati likviditu dodani v rameci hlavnej refinancne;j
operacie zacatej 28. jula 2004 vratane alikvotného troku 41 222 EUR. Narodna centralna
banka vrati aktivum A v menovitej hodnote 51 550 000 EUR.

V ten isty den zmluvna strana uzavrie s narodnou centralnou bankou novu dohodu o spatnom
odkupeni, v ktorej centralna banka naktpi aktivum C v menovitej hodnote 75 mil. EUR.
Kedze aktivum C je podnikovy dlhopis s nulovym kupénom a so zostatkovou splatnostou
viac ako 10 rokov, vyzaduje sa zrazka pri oceneni vo vyske 15 %. Zodpovedajuca trhova
hodnota upravena zrazkou pri oceneni v ten deii bude 35 068 875 EUR.

2 Narodné centralne banky mo6zu uskutoc¢iovat’ vyzvy na dodato¢né vyrovnanie v hotovosti, a nie v cennych papieroch.
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Priklad 6 (pokracovanie)

Precenenie podkladovych aktiv dlhodobejsej refinanénej operacie, ktora sa zacala
29. jala 2004 ukaze, ze upravena trhova hodnota dodanych aktiv prevysuje horni hrani¢nt
uroven o priblizne 262 000 EUR, v dosledku ¢oho narodna centralna banka zmluvnej strane
vrati aktivam B v menovitej hodnote 262 000 EUR.3

Systém zdruZovania (pooling)

V tomto pripade sa predpoklada, ze obchody vykondva ndrodnd centrdlna banka pomocou
systému zdruzovania. Aktiva zahrnuté do spolocného fondu aktiv, ktory pouziva zmluvna strana,
nie su priradené k nijakym konkrétnym obchodom.

Aj v tomto priklade dochadza k rovnakej postupnosti obchodov ako v predchadzajicom priklade,
ktory ilustruje systém rezervacie. Hlavny rozdiel spociva v tom, Ze v diioch precenovania musi
upravena trhova hodnota vsetkych aktiv zdruzenych do spolo¢ného fondu kryt' celkovy objem
vsetkych nevyrovnanych obchodov zmluvnej strany s narodnou centralnou bankou. Vyzva na
dodato¢né vyrovnanie 1 178 398 EUR z 30. jula 2004 je v tomto priklade rovnaka ako vyzva
vyzadovana v systéme rezervacie. Zmluvna strana doda aktivum A v menovitej hodnote
1 300 000 EUR, ¢o po odpocitani zrazky pri oceneni 3,5 % z trhovej ceny 100,55 % obnovi
dostatocné krytie kolateralom.

Dna 4. augusta 2004, ked’ sa hlavna refinancna operacia uzavreta 28. jila 2004 stane splatnou, si
zmluvna strana moze ponechat’ aktiva na zalohovom ucte. Aktivum tiez mozno vymenit za iné
aktivum, ako je uvedené v priklade, ked’ na pokrytie dodanej likvidity a alikvotného troku vo
vSetkych refinanénych operaciach je aktivum A v menovitej hodnote 51,9 mil. EUR nahradené
aktivom C v menovitej hodnote 75,5 mil. EUR.

Réamec kontroly rizika v systéme zdruzovania aktiv je opisany v tabul’ke 3.

3 Ak by mala narodna centralna banka v suvislosti s druhou transakciou vyplatit’ zmluvnej strane marzu, tato by v urcitych pripadoch
mohla byt vyrovnana marzou, ktort zmluvna strana uhradila narodnej centralnej banke v suvislosti s prvou transakciou. V désledku
toho by sa uskutocnilo iba jedno vyrovnanie marze.
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Priklad 6 (pokracovanie)

TABULKA 2 SYSTEM REZERVACIE

Datum

28.07.2004
29.07.2004

30.07. 2004

02. 08. 2004

03. 08. 2004

04. 08. 2004

05. 08. 2004

Nesplatené obchody

Hlavné refinan¢né operacie

Hlavné refinanéné operacie
Dlhodobejsie refinanéné
operacie
Hlavné refinan¢né operacie
Dlhodobe;jsie refinan¢né
operacie
Hlavné refinanéné operacie
Dlhodobejsie refinanéné
operacie
Hlavné refinan¢né operacie
Dlhodobejsie refinanéné
operacie
Hlavné refinan¢né operacie
Dlhodobejsie refinanéné
operacie
Hlavné refinan¢né operacie
Dlhodobejsie refinancné
operacie

Datum zacdatia

28.
28.

29.

28.
29.
28.
29.
28.
29.
04.
29.

04.
29.

. 2004
. 2004

.2004

. 2004
.2004

.2004
. 2004
.2004
.2004
. 2004
. 2004

.2004
.2004

Datum ukonéenia

04.
04.
27.

04.
27.
04.
27.
04.
27.
11.
217.

11.
27.

.2004
.2004

. 2004

.2004
. 2004

. 2004
. 2004
. 2004
. 2004
. 2004
. 2004

.2004
. 2004

Urokov4 sadzba

424
424
456
424
4,56
424
4,56
424
4,56
426
4,56

4,26
4,56

Dodana likvidita

50 000 000
50 000 000

45 000 000

50 000 000
45000 000

50 000 000
45000 000
50 000 000
45000 000
35000 000
45 000 000

35000 000
45 000 000

TABULKA 3 SYSTEM ZDRUZOVANIA

Datum

28.07.2004
29.07.2004

30. 07. 2004

02.08.2004

03. 08. 2004

04. 08. 2004

05. 08. 2004

Nesplatené obchody

Hlavné refinanéné operécie

Hlavné refinanéné operacie
Dlhodobejsie refinanéné
operacie
Hlavné refinanéné operacie
Dlhodobejsie refinanéné
operacie
Hlavné refinanéné operacie
Dlhodobejsie refinancné
operacie
Hlavné refinan¢né operacie
Dlhodobejsie refinanc¢né
operacie
Hlavné refinan¢né operacie
Dlhodobejsie refinancné
operacie
Hlavné refinanéné operacie
Dlhodobejsie refinanéné
operacie

Datum zacatia

28.
28.

29.

28.
29.

28.
29.

28.
29.
04.
29.

04.
29.

.2004
.2004

.2004

.2004
.2004

. 2004
.2004

. 2004
.2004

. 2004
. 2004

. 2004
.2004

Datum ukonéenia

04. 08. 2004

04.
27.

04.
27.

04.
27.
04.
27.
11.
27.

11.
217.

. 2004
. 2004

.2004
. 2004

.2004
. 2004

.2004
. 2004

. 2004
. 2004

. 2004
. 2004

Urokova sadzba

424
424
456
424
4,56
424
456
424
456
426
4,56

4,26
4,56

Dodana likvidita

50 000 000
50 000 000

45 000 000

50 000 000
45 000 000

50 000 000
45 000 000

50 000 000
45000 000

35000 000
45000 000

35000 000
45 000 000
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a postupov
menovej politiky
Alikvotny urok Celkovy objem na Dolny hrani¢ny Horny hraniény Upravena trhova Vyzva na dodatoéné
pokrytie objem objem hodnota vyrovnanie
- 50 000 000 49 750 000 50250 000 50113203 -
5889 50 005 889 49 755 859 50255918 49 795 814 -
- 45 000 000 44775 000 45225 000 45130 810 -
11778 50011778 49761 719 50261 837 49 097 560 -914 218
5700 45005 700 44780 672 45230 729 44 741 520 -264 180
29 444 50 029 444 49 779 297 50279 592 50258 131 -
22 800 45022 800 44797 686 45247914 45152222 -
35333 50035333 49 785 157 50285510 50123 818 -
28 500 45028 500 44 803 358 45253 643 45200 595 -
- 35000 000 34 825 000 35175000 35068 875 -
34200 45034 200 44 809 029 45259 371 45296 029 261 829
4142 35004 142 34829 121 35179 162 34979 625 -
39900 45039 900 44 814701 45265 100 45043 420 -
Alikvotny urok Celkovy objem na Dolny hrani¢ny Horny hrani¢ny Upravena trhova Vyzva na dodato¢né
pokrytie objem objem hodnota vyrovnanie
- 50 000 000 49 750 000 Neuplatiiuje sa 50113203 -
5889 95 005 889 94 530 859 Neuplatiuje sa 94 926 624 -
11778 95017 478 94 542 390 Neuplatiuje sa 93 839 080 -1 178 398
5700
29 444 95 052 244 94 576 983 Neuplatiiuje sa 95 487 902 -
22 800
35333 95063 833 94 588 514 Neuplatiiuje sa 95 399 949 -
28 500
- 80 034 200 79 634 029 Neuplatiuje sa 80333 458 -
34200
4142 80 044 042 79 643 821 Neuplatiuje sa 80 248 396 -
39900
1) V systéme zdruzovania je dolny hrani¢ny objem najnizSou hranicou pre vyzvy na dodatocné vyrovnanie. V praxi vic¢Sina narodnych
centralnych bank vyzaduje dodato¢ny kolateral vzdy, ked’ trhova hodnota zdruzenych kolateralov upravena zrazkou pri oceneni klesne
pod celkovy objem, ktory ma byt’ kryty.
2) V systéme zdruzovania pojem horného hrani¢ného objemu nie je relevantny, pretoze zmluvné strany sa ststavne snazia o prebytok
kolateralu, aby minimalizovali operativne transakcie.
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Agent zuctovania [Settlement agent|: institGcia, ktord riadi proces zi¢tovania (napr. stanovuje
zuctovacie pozicie, monitoruje pohyby platieb atd’.) pre prevodové systémy alebo iné systémy
vyzadujlce zictovanie.

Americka aukcia [American auction]: pozri aukcia s viacerymi tirokovymi sadzbami.

Aukcia s jednotnou urokovou sadzbou (holandska aukcia) [Single rate auction (Dutch
auction)]: aukcia, pri ktorej sa priradena Grokova sadzba (alebo cena/swapovy bod) uplatiiovana
na vsetky uspokojené ponuky rovna hranic¢nej tirokovej sadzbe.

Aukcia s viacerymi trokovymi sadzbami (americka aukcia) [Multiple rate auction (American
auction)]: aukcia, pri ktorej sa priradend urokova sadzba (alebo cena/swapovy bod) rovna
navrhnutej urokovej sadzbe kazdej jednotlivej ponuky.

Automatické operacie [Standing facility]: moznost’ realizacie operacii s centralnou bankou,
ktoré maju zmluvné strany trvalo k dispozicii na vlastné poziadanie. Eurosystém ponuka dve
jednodiové operacie: jednodiiové refinancné operacie a jednodiové sterilizacné operacie.

Cena pri spiatnom odkupeni [Repurchase price]: cena, za ktori je kupujuci v stvislosti
s dohodou o spitnom odkupeni povinny odpredat’ aktiva spét’ predavajucemu. Cena pri spatnom
odkuipeni sa rovna suctu obstaravacej ceny a cenového rozdielu zodpovedajiceho Groku z dodanej
likvidity do doby splatnosti operacie.

Cenny papier kryty aktivami [Asset-backed security (ABS)|: dlhovy nastroj kryty fondom
vyhradenych finanénych aktiv (fixnych alebo revolvingovych), ktoré sa po uplynuti urcitej doby
zmenia na peniaze. Okrem toho mdzu existovat’ prava alebo iné aktiva, ktoré zabezpecuji plnenie
zavéazkov alebo v€asné rozdelenie vynosov medzi drzitelov cennych papierov. Cenné papiere
kryté aktivami s vo vSeobecnosti emitované Specialne vytvorenym investicnym subjektom, ktory
nadobudol fond finanénych aktiv od ich povodcu/predajcu. Platby z cennych papierov krytych
aktivami v tomto ohl'ade zavisia predovsetkym od penaznych tokov z aktiv podkladového fondu
a inych prav, ktorych ucelom je zaistenie v€asnych platieb, napriklad likviditnych nastrojov, zaruk
a inych prvkov, ktoré sa v§eobecne oznacuju ako nastroje na zvySovanie bonity uverov.

Centralny depozitar cennych papierov (CDCP) [Central securities depository (CSD)]: subjekt,
ktory vedie a spravuje cenné papiere alebo iné financné aktiva, vedie ucty emisii a umoznuje
spracovanie transakcii prostrednictvom zaknihovania. Aktiva mozu existovat bud’ v listinnej
podobe (pricom su v ramci evidencie CDCP imobilizované), alebo v dematerializovanej podobe
(t.j. len ako elektronické zaznamy).

Cezhranicné zuctovanie [Cross-border settlement|: zic¢tovanie, ktoré sa uskutoCiiuje v inej
krajine ako v krajine alebo krajinach, v ktorych ma jedna alebo obe zmluvné strany obchodu sidlo.

Clensky $tat [Member state]: v tomto dokumente ide o &lensky 3tat EU, ktory prijal jednotnu
menu v stlade so zmluvou.

Dematerializacia [Dematerialisation]: odstranenie listinnych certifikatov alebo vlastnickych
listin, ktoré predstavuju vlastnictvo finanénych aktiv tak, ze tieto aktiva existuju len ako uctovné
z4znamy.
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Deni nakupu [Purchase date|: def, v ktorom nadobudne ucinnost’ predaj nakupovanych aktiv
predajcom kupujucemu.

Deii ocenenia [Valuation date|: den, v ktorom sa ocenuju podkladové aktiva tiverovych operacii.

Den spiatného odkipenia [Repurchase date]: den, v ktorom je v stvislosti s transakciou na
zéklade dohody o spatnom odkiipeni kupujici povinny predat’ aktiva spat’ predavajacemu.

Den splatnosti [Maturity date]: den, v ktorom sa kon¢i splatnost’ operacie menovej politiky.
V pripade dohody o spidtnom odkiipeni alebo swapu zodpovedd den splatnosti diiu spéatného
odkupenia.

Den uzavretia obchodu [Trade date (T)|: den, ked je obchod uzavrety (dohoda o financnej
transakcii medzi dvoma zmluvnymi stranami). Den uzavretia obchodu sa méze zhodovat’ s diiom
vyrovnania transakcie (vyrovnanie v ten isty den) alebo mdze nastat’ o stanoveny pocet pracovnych
dni skor ako den vyrovnania (den vyrovnania je stanoveny ako defi uzavretia obchodu T + pocet dni
oneskorenia vyrovnania).

Den vyrovnania [Settlement date|: den, ku ktorému je transakcia vyrovnana. Vyrovnanie sa moze
uskutocnit’ v ten isty den ako obchod (vyrovnanie v ten isty den) alebo jeden alebo niekol’ko dni
po obchode (den vyrovnania je stanoveny ako deni uzavretia obchodu (T) + pocet dni oneskorenia
vyrovnania).

Den zacatia [Start date]: den, v ktorom sa vyrovna prva cast’ operacie menovej politiky. Pre
operacie zalozené na dohodach o spitnom odkipeni a devizovych swapoch den zacatia
zodpoveda diiu nakupu.

Depozitar [Depository]: agent, ktorého hlavnou tlohou je evidovat’ cenné papiere v listinnej alebo
elektronickej podobe a viest’ zaznamy o vlastnictve tychto cennych papierov.

Devizovy swap [Foreign exchange swap|: si¢asna spotova operacia nakupu/predaja a forwardova
operacia predaja/nakupu jednej meny za druhtt menu. Eurosystém uskutociiuje operacie menovej
politiky na volnom trhu vo forme devizovych swapov, v ktorych narodné centralne banky
(alebo ECB) nakupuju (alebo predavaji) prostrednictvom spotovej transakcie euro za cudziu menu
a zaroven ho prostrednictvom forwardovej transakcie predavaju (nakupuji) spét’.

Dlhodobejsia refinanéna operacia [Longer-term refinancing operation]: pravidelna operécia
uskutociiovand Eurosystémom na vol’'nom trhu vo forme reverzného obchodu. Dlhodobejsie
refinan¢né operacie sa uskuto¢nuju prostrednictvom mesacnych standardnych tendrov a spravidla
maju splatnost’ tri mesiace.

Dlhopis s nulovym kupénom |[Zero coupon bond]: cenny papier, z ktorého sa vyplaca iba jediny
tok hotovosti pocas jeho zivotnosti. Na tcely tohto dokumentu dlhopisy s nulovym kuponom
zahfiaju cenné papiere emitované s diskontom a cenné papiere s jednym kuponom pri splatnosti.
Strip predstavuje osobitny typ dlhopisu s nulovym kuponom.

Dodanie proti platbe [Delivery-versus-payment or delivery-against-payment system]:
mechanizmus vyrovnania na zaklade vymeny za hodnotu, ktory zabezpecuje, ze kone¢ny prevod
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aktiv (cennych papierov alebo inych financnych nastrojov) sa uskutocni iba vtedy, ked’ d6jde ku
konecnému prevodu iného aktiva (alebo inych aktiv).

Dodatocne stanoveny kupon [Post-fixed coupon]: kupon z nastrojov s pohyblivou urokovou
sadzbou, ktory sa stanovuje na zaklade hodnot referenéného indexu k ur¢itému dnu (alebo diiom)
pocas doby alikvotného narastania kupoénového vynosu.

Dohoda o spiatnom odkiipeni [Repurchase agreement|: dohoda, na zaklade ktorej sa aktivum
predava, priCom predavajici zaroven ziskava pravo a povinnost’ spétne odkupit’ toto aktivum za
stanovenu cenu k budicemu datumu alebo na vyzvu. Tato dohoda sa podoba kolateralizovanému
uveru s tym rozdielom, ze predavajtci si neponechava vlastnictvo cennych papierov. Eurosystém
vyuziva dohody o spidtnom odkupeni s pevne stanovenou splatnostou vo svojich reverznych
obchodoch.

Dolad’ovacia operacia [Fine-tuning operation|: nepravidelna operacia na vol'nom trhu, ktort
Eurosystém vykonava najmé preto, aby sa vysporiadal s neo¢akavanymi vykyvmi likvidity na trhu.

Dvojstranny postup [Bilateral procedure|: postup, pri ktorom centralna banka uzatvara obchod
priamo s jednou alebo niekol’kymi zmluvnymi stranami bez pouzitia tendra. Dvojstranné postupy
zahfaju operacie vykonavané prostrednictvom burz cennych papierov alebo sprostredkovatel'ov.

Elektronické peniaze [Electronic money|: pefiazna hodnota vyjadrend pohladavkou voci
vydavajucej institucii, ktora je: (a) uchovavana na elektronickom médiu, (b) vydavana pri prijati
penaznych prostriedkov, ktorych hodnota nie je nizSia ako vydavand penaznd hodnota a (c)
prijimana ako platobny prostriedok inymi podnikmi ako vydavajuica institicia.

Emitent [Issuer|: subjekt, ktory ma zavdzok vyplyvajlci z emitovaného cenné¢ho papiera alebo
iného finan¢ného nastroja.

Europsky systém centralnych bank (ESCB) [European System of Central Banks (ESCB)]:
Eurdpska centralna banka (ECB) a narodné centralne banky ¢lenskych §tatov EU. Treba poznamenat’,
ze narodné centralne banky ¢lenskych Statov, ktoré neprijali jednotni menu v sulade so zmluvou,
si zachovavaju svoje pravomoci v oblasti menovej politiky v stlade s narodnym pravom, a preto sa
nezucastiiuju na vykone menovej politiky Eurosystému.

Eurosystém [Eurosystem]: Eurdpska centrdlna banka (ECB) a narodné centrialne banky
¢lenskych §tatov eurozény. Rozhodovacimi orgdnmi Eurosystému stt Rada guvernérov a Vykonna
rada ECB.

Eurozéna [Euro area|: do eurozony patria ¢lenské §taty EU, ktoré prijali euro ako jednotnii menu
v stilade so zmluvou a v ktorych sa vykonava jednotna menova politika, za ktori zodpoveda Rada
guvernérov ECB.

Externa inStiticia hodnotiaca iverovi bonitu (ECAI) [External credit assessment institution
(ECAI)]: zdroj hodnotenia Gverovej bonity, ktory vyuziva ramec Eurosystému pre hodnotenie
uverovej bonity (ECAF). Ide o institacie, ktorych hodnotenie moézu tiverové institiicie vyuzivat
pri stanovovani rizikovo vazenych tuverovych angazovanosti podla smernice o kapitdlovych
poziadavkach. Tieto institicie musia prejst procesom formalneho uznania narodnymi orgédnmi
bankového dohladu.
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Hlavna refinan¢na operacia [Main refinancing operation|: pravidelnd operacia uskutociiovana Slovnik pojmov
Eurosystémom na vol’'nom trhu vo forme reverzného obchodu. Hlavné refinancné operacie sa
uskutociuju prostrednictvom tyzdennych Standardnych tendrov a obvykle maju splatnost’ jeden
tyzden.

Holandska aukcia [Dutch auction]: pozri aukcia s jednotnou urokovou sadzbou.

Hrani¢na kotacia swapového bodu [Marginal swap point quotation]|: kotacia swapovych
bodov, pri ktorej sa vycerpa celkova suma umiestnena v tendri.

Hrani¢na urokova sadzba [Marginal interest rate|: urokova sadzba, pri ktorej sa vycerpa cela
suma umiestnena v tendri.

Hrani¢ny bod [Trigger point]: vopred stanovena troven hodnoty dodanej likvidity, pri ktorej sa
uskuto¢ni vyzva na dodato¢né vyrovnanie.

Interny systém hodnotenia averovej bonity (ICAS) [In-house credit assessment system (ICAS)]:
zdroj hodnotenia uverovej bonity, ktory pouziva ramec Eurosystému pre hodnotenie tiverovej
bonity (ECAF). V stcasnosti s to Styri systémy hodnotenia uverovej bonity prevadzkované
Deutsche Bundesbank, Banco de Espaia, Banque de France a Oesterreichische Nationalbank.

Jednodiiovd refinanéna operacia [Marginal lending facility]: automatickd operacia
Eurosystému, ktora mézu zmluvné strany vyuzit na ziskanie jednodiového tveru od néarodnej
centralnej banky za vopred stanovent irokova sadzbu oproti akceptovate'nym aktivam.

Jednodriova sterilizacna operacia [Deposit facility]: automaticka operacia Eurosystému, ktort
moézu zmluvné strany vyuzivat’ na ulozenie jednodiovych vkladov v narodnej centralnej banke,
ktoré su Grocené vopred stanovenou tirokovou sadzbou.

Konec¢ny prevod [Final transfer|: neodvolatelny a bezpodmienecny prevod, ktorym zanika
zavézok uskutoénit’ prevod.

Koniec dina [End-of-day]: Cas prevadzkového dna (po uzavreti systtmu TARGET), ked’ st
ukoncené vsetky platby spracovavané v systéme TARGET v dany den.

KoreSpondencné bankovnictvo [Correspondent banking]: dohoda, na zaklade ktorej jedna
uverova inStiticia poskytuje platby a iné sluzby inej tiverovej institucii. Platby prostrednictvom
korespondentov sa Casto uskutocniuju prostrednictvom vzajomnych uctov (i€ty nostro a loro), na
ktoré sa mozu viazat’ stale tiverové linky. Sluzby korespondenc¢ného bankovnictva su poskytované
najmi cezhrani¢ne, ale rozumeju sa nimi aj vztahy medzi agentirami v narodnom ramci. Loro
ucet je pojem, ktory pouziva kore$pondent na oznacenie iétu vedeného pre zahraniénu tiverovu
institiciu; zahrani¢na Giverova institlcia zasa povazuje tento ucet za svoj nostro ucet.

Krajiny EHP (Eurépskeho hospodarskeho priestoru) [EEA (European Economic Area)
countries]: ¢lenské $taty EU, Island, Lichtenitajnsko a Nérsko.

Majetkovy ucet cennych papierov v uschove [Safe custody account]: ucet cennych papierov
vedeny centralnou bankou, na ktory moze tiverova institiicia ukladat’ cenné papiere, ktoré povazuje

za akceptovatelné pre zaistenie operacii centralnej banky.
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Maximalna trokova sadzba ponuky [Maximum bid rate]: horny limit urokovej sadzby, pri
ktorej mozu zmluvné strany predkladat’ svoje ponuky v ramci tendra s pohyblivou tirokovou
sadzbou. Ponuky presahujiice maximalnu Grokovi sadzbu stanoventt ECB sa vyradia.

Maximalny limit ponuky [Maximum bid limit]: limit najvy$Sej akceptovatelnej ponuky
jednotlivych zmluvnych stran v tendri. Eurosystém modze ulozit maximalny limit ponuky, aby
zabranil neumerne velkym ponukam jednotlivych zmluvnych stran.

Medzinarodné identifikacné C¢islo cennych papierov (ISIN) [International Securities
Identification Number (ISIN)]: medzinarodny identifikaény kod pridelovany cennym papierom
emitovanym na finan¢nych trhoch.

Menova hedZingova transakcia [Currency hedge transaction]: dohoda uzavretd medzi
emitentom a hedzingovou zmluvnou stranou, podla ktorej sa cast’ menového rizika vyplyvajuca
z prijatia penaznych tokov v menach inych ako euro zmierni vymenou tychto penaznych tokov
za platby v eurdch od hedzingovej zmluvnej strany vratane akejkol'vek zaruky tychto platieb od
hedzingovej zmluvnej strany.

Metéda pocitania dni [Day-count convention|: metoéda, ktord stanovuje pocet dni pri vypocte
urokov z uverov. Eurosystém uplatituje v operaciach menovej politiky metodu skutocny pocet
dni /360.

Minimalna suma umiestnenia/pridelenia [Minimum allotment amount]: minimalna suma,
ktora ma byt pridelena jednotlivym zmluvnym stranam v tendri. Eurosystém sa moze rozhodnut,
ze kazdej zo zmluvnych stran prideli vo svojich tendroch ur¢ity minimalny objem.

Minimalna urokova sadzba ponuky [Minimum bid rate|: dolny limit urokovych sadzieb, za
ktoré mozu zmluvné strany predkladat’ ponuky do tendrov s pohyblivou tirokovou sadzbou.

Minimalny podiel umiestnenia/pridelenia [Minimum allotment ratio]: dolny limit v percentach,
vyjadrujuci podiel z ponuk umiestnenych v tendri za hrani¢nu trokovi sadzbu. Eurosystém sa
moze rozhodnut, ze vo svojich tendroch uplatni minimalny podiel umiestnenia.

Model korespondencnych centralnych bank (CCBM) [Correspondent central banking
model]: mechanizmus vytvoreny Eurosystémom s cielom umoznit’ zmluvnym stranam vyuzivat
podkladové aktiva cezhrani¢ne. V. CCBM konaji narodné centrialne banky navzijom ako
spravcovia. Znamena to, ze kazda narodna centralna banka ma v sprave ucet cennych papierov
kazdej z ostatnych narodnych centralnych bank a ECB. CCBM je k dispozicii aj pre zmluvné
strany istych narodnych centralnych bank, ktoré nie st clenmi Eurosystému.

Narodna centralna banka (NCB) [National central bank — NCB]: v tomto dokumente ide
o centralnu banku ¢lenského $tatu EU, ktory prijal jednotni menu v stilade so zmluvou.

Nastroj s inverznou pohyblivou urokovou sadzbou [Inverse floating rate instrument]:
Strukturovany cenny papier, pri ktorom sa vynos vyplacany drzitelovi cenného papiera inverzne
meni v zavislosti od zmien urcitej referencnej urokovej sadzby.

Nastroj s pevnou urokovou sadzbou [Fixed rate instrument]: finanény nastroj, ktory ma vynos
pevne stanoveny pocas celej doby Zivotnosti nastroja.
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Nastroj s pohyblivou urokovou sadzbou [Floating rate instrument]: finan¢ny nastroj,
ktoré¢ho vynos je pravidelne uréovany v zavislosti od referenéného indexu, aby odrazal zmeny
v kratkodobych a strednodobych trhovych trokovych sadzbach. Nastroje s pohyblivou tirokovou
sadzbou maju vopred stanovené kupény alebo dodato¢ne stanovené kupony.

Operacia na vol’nom trhu [Open market operation|: operacia uskutocnena z podnetu centralne;j
banky na finanénom trhu. So zretelom na Ucel, pravidelnost’ a postupy moézu byt operacie
Eurosystému na volnom trhu rozdelené do Styroch kategoérii: hlavné refinancéné operacie,
dlhodobejie refinanéné opericie, dolad’ovacie opericie a Strukturalne operacie. Co sa tyka
pouzitych nastrojov, hlavnym néstrojom Eurosystému na vol'nom trhu st reverzné obchody, ktoré sa
mdzu vyuzivat vo vSetkych Styroch kategdriach operacii. Okrem toho je pre Strukturalne operacie
k dispozicii vydavanie dlhovych certifikatov a priame obchody, zatial' co pre uskuto¢iovanie
dolad’ovacich operacii su k dispozicii devizové swapy a prijimanie terminovanych vkladov.

Objemovy tender [Volume tender]: pozri tender s pevnou tirokovou sadzbou.

Obstaravacia cena [Purchase price|: cena, za ktort predavajuci predava alebo ma predat’ aktiva
kupujicemu.

Ocenovanie podl’a trhovej hodnoty (Marking to market): pozri pripustna odchylka.

Odpocitatelna polozka [Lump-sum allowance]: pevne stanovena suma, ktort si inStitucia
odpocitava zo zdkladne na vypocet povinnych minimalnych rezerv pri vypocte svojich povinnych
minimalnych rezerv v ramci minimalnych rezerv Eurosystému.

Penazna financ¢na institacia (PFI) [Monetary financial institution (MFI)]: jedna zo skupiny
finan¢nych institacii, ktoré spoloc¢ne vytvaraji peiazny sektor eurozony. Zahfnaji centralne banky,
domace tverové institucie, tak ako s definované v pravnych predpisoch Spolocenstva, a vsetky
ostatné domace finanéné institicie, ktorych predmetom ¢innosti je prijimanie vkladov a/alebo
nahrad blizkych vkladom od subjektov inych ako pehazné finanéné institicie a na vlastny ucet
(prinajmensom z ekonomického hladiska), poskytovanie Giverov a/alebo investovanie do cennych
papierov.

Periéda udrziavania povinnych minimalnych rezerv [Maintenance period]: obdobie, za ktoré
sa zist'uje splnenie povinnosti udrziavania povinnych minimalnych rezerv. ECB uverejiuje kalendar
stanovenych period najmenej tri mesiace pred zaciatkom kazdého roka. Stanovené periody plnenia
povinnych minimalnych rezerv sa zacinaju v deil vyrovnania prvej hlavnej refinancnej operacie
nasledujucej po zasadani Rady guvernérov, na programe ktorého je pravidelné mesa¢né hodnotenie
vyvoja menovej politiky. Obvykle sa konéia v den pred podobnym diiom zuctovania v nasledujucom
mesiaci. V osobitnych situaciach moze byt uverejneny kalendar zmeneny a doplneny, aj v zavislosti
od zmien planu zasadani Rady guvernérov.

Pociatocna zrazka [Initial margin|: opatrenie na kontrolu rizika, ktoré méze Eurosystém uplatnit’
v reverznych obchodoch. V ramci tohto opatrenia sa na zabezpecenie obchodu pozaduje kolateral
v objeme uveru poskytnutého zmluvnej strane, zvySené¢ho o hodnotu pociatocnej zrazky.

Povinné minimalne rezervy [Reserve requirement|: povinnost institicii mat v centralnej
banke ulozené povinné minimalne rezervy. V rdmci minimalnych rezerv Eurosystému sa
povinné minimalne rezervy uverovych institicii vypocitavaju vynasobenim sadzby povinnych
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minimalnych rezerv pre kazdu kategériu poloziek zdakladne na vypocet povinnych minimalnych
rezerv a sumy tychto sivahovych poloziek. Institacie si okrem toho mézu od svojich povinnych
minimalnych rezerv odpocitat’ odpocitatel’ni polozku.

Pracovny dei Eurosystému [Eurosystem business day]: ktorykol'vek den, ked’ je ECB a aspon
jedna narodna centralna banka otvorend na ucely uskutociiovania operacii menovej politiky
Eurosystému.

Pracovny deii NCB [NCB business day]: ktorykol'vek den, ked’ je narodna centralna banka
konkrétneho ¢lenského Statu otvorend na tcely uskutoCiiovania operdcii menovej politiky
Eurosystému. Pobocky narodnej centralnej banky v niektorych ¢lenskych statoch mézu byt pocas
pracovného dia narodnej centrdlnej banky zatvorené z dovodov miestneho alebo regionalneho
sviatku. V takych pripadoch prislusnd narodna centralna banka musi v predstihu informovat
zmluvné strany o opatreniach, ktoré sa maji prijat’ pre transakcie tykajice sa tychto pobociek.

Prepojenie medzi systémami vyrovnania obchodov s cennymi papiermi [Link between
securities settlement systems]|: prepojenie pozostava zo vsetkych postupov a dohdd, ktoré st
medzi dvoma systémami vyrovnania obchodov s cennymi papiermi (SSS) na ucely prevodu
cennych papierov prostrednictvom zaknihovania.

Priamy obchod [Outright transaction]: transakcia, pri ktorej sa aktiva nakupujt a predavaju do
splatnosti (spotové alebo forwardové).

Priemerovanie povinnych minimalnych rezerv [Averaging provision]: mechanizmus,
ktory umoziuje zmluvnym stranam plnit povinné minimalne rezervy na zaklade priemeru
svojich dennych rezerv vedenych pocas periédy udrziavania povinnych minimalnych rezerv.
Priemerovanie prispieva k stabilizacii urokovych sadzieb penazného trhu tym, ze inStiticiam
poskytuje stimul na vyladenie ucinkov docasnych vykyvov likvidity. Systém povinnych
minimalnych rezerv Eurosystému priemerovanie umoziuje.

Prijimanie terminovanych vkladov [Collection of fixed-term deposits]: nastroj menovej
politiky, ktory moze Eurosystém vyuzivat na ucely dolad’ovania a pri ktorom Eurosystém pontika
zmluvnym stranam urocenie ich terminovanych vkladov na uctoch v narodnych centralnych
bankach s cielom stiahnut’ likviditu z trhu.

Pripad zlyhania [Default event]: pripad, ktory uvddza ramec Eurosystému pre hodnotenie
uverovej bonity (ECAF) a ktory vymedzuje smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2006/48/
ES zo 14. juna 2006 o zacati a vykonavani ¢innosti tverovych institiicii (prepracované znenie)
a smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady 2006/49/ES zo 14. jina 2006 o kapitalovej primeranosti
investicnych spolo¢nosti a uverovych institucii (prepracované znenie) (spoloéne nazyvané
»smernica o kapitalovych poziadavkach™ (Capital Requirements Directive — CRD). Podla tejto
definicie pripad zlyhania nastane, ked’ ,,(a) Gverova institucia ustdi, ze dlznik pravdepodobne
nesplati svoje kreditné zavazky voci iverovej institucii, materskej spolo¢nosti alebo ktorejkol'vek
z jej dcérskych spolocnosti v plnej vyske bez toho, aby Giverova institacia urobila tkony, akymi je
napriklad realizacia zabezpecenia (ak bolo poskytnuté)“, resp. ak ,,(b) dlznik meska viac ako 90
dni pri splacani akéhokol'vek podstatného kreditného zavizku voci Gverovej institucii, materskej
spoloc¢nosti alebo ktorejkol'vek z jej deérskych spolocnosti.*
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Pripustna odchylka (alebo oceiiovanie podl’a trhovej hodnoty) [Variation margin (marking
to market)|: stanovena roven trhovej hodnoty podkladovych aktiv, pouzivanych pri reverznych
obchodoch Eurosystému na dodanie likvidity, ktorda musi byt podla jeho poziadavky udrziavana
pocas celého trvania obchodu. Znamena to, ze ak pravidelne zistovana hodnota podkladovych
aktiv klesne pod urcitd uroven, narodna centralna banka vyzve zmluvnu stranu, aby dodala
dodato¢né aktiva alebo hotovost’ (vyzva na dodatocné vyrovnanie). Podobne, pokial’ trhova
hodnota podkladovych aktiv po ich preceneni presiahne sumu, ktori zmluvna strana dlhuje, moze
si zmluvna strana prebytocné aktiva alebo hotovost’ vyzdvihnit. Pozri tiez Cast’ 6.4.

Ramec Eurosystému pre hodnotenie uverovej bonity (ECAF) [Eurosystem credit assessment
framework - ECAF]: subor procedur, pravidiel a technickych postupov, ktorym sa zabezpecuje
dodrziavanie poziadaviek Eurosystému na vysoké Standardy tverovej bonity akceptovatelnych
aktiv. Eurosystém pri stanoveni vysokych Standardov uverovej bonity rozliSuje obchodovatelné
a neobchodovatelné aktiva. Pri hodnoteni uverovej bonity akceptovatelnych aktiv Eurosystém
zohl'adiiuje udaje o hodnoteni tverovej bonity ziskané pomocou hodnotiacich systémov zo Styroch
roznych zdrojov, a to od externych inStiticii hodnotiacich tiverovi bonitu (ECAI), internych
systémov NCB pre hodnotenie uiverovej bonity (ICAS), systémov zmluvnych stran zaloZenych
na internom ratingu (IRB) a od poskytovatelov ratingovych nastrojov (RT) tretich stran.
Okrem toho Eurosystém pri hodnoteni uverovej bonity zohl'adiiuje institucionalne kritéria a sposob
zabezpecenia uverov, ktory drzitel'om nastrojov zarucuje podobnt ochranu, napriklad zaruky. Pri
zabezpecCovani svojich minimalnych poziadaviek na vysoké standardy uverovej bonity (credit quality
treshold) Eurosystém ako referenént hodnotu definuje rating ,,jedno A“. Eurosystém povazuje rating
»jedno A* za pravdepodobnost’ zlyhania v ¢asovom horizonte jedného roka vo vyske 0,10 %.

Ratingové nastroje [Rating tools (RTs)|: zdroj hodnotenia tiverovej bonity, ktory pouziva ramec
Eurosystému pre hodnotenie iverovej bonity (ECAF). Ide o ratingové programy tretich stran,
ktoré popri vyuzivani inych informacii hodnotia uverovi bonitu dlznikov aj podla ich overenej
roénej Uctovnej zavierky. Aby sa takéto programy mohli stat’ si¢astou ECAF, musi ich Eurosystém
individualne schvalit.

Repo obchod [Repo operation]: reverzny obchod na dodanie likvidity zaloZeny na dohode
o spiatnom odkupeni.

Reverzny obchod [Reverse transaction|: operacia, prostrednictvom ktorej narodna centralna
banka nakupuje alebo predava aktiva formou dohody o spitnom odkiipeni alebo uskutocnuje
uverové operacie oproti kolateralu.

Riziko platobnej schopnosti [Solvency risk]: riziko straty v dosledku tipadku (bankrotu) emitenta
finan¢ného aktiva alebo platobnej neschopnosti zmluvnej strany.

Rychly tender [Quick tender]: tender, ktory pouziva Eurosystém v dolad’ovacich operaciach,
ak je potrebné okamzite ovplyvnit’ likviditu. Rychle tendre sa obvykle uskutoénujii v ¢asovom
ramci 90 mintt a obvykle sa obmedzuji na limitovany okruh zmluvnych stran.

Sadzba povinnych minimalnych rezerv [Reserve ratio|: sadzba stanovena centralnou bankou pre
kazdu kategoriu savahovych poloziek zahrnutych do zakladne na vypocet povinnych minimalnych
rezerv. Sadzby sa pouzivaju pri vypocte stanovenych povinnych minimalnych rezerv.
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Skupiny splatnosti [Maturity bucket|: trieda aktiv, ktorych zostatkova splatnost’ je v urCitom
casovom rozpiti, napr. skupina splatnosti od troch do piatich rokov.

Skuto¢ny pocet dni/360 [Actual/360]: metéda pocitania dni uplatnovanad pri vypocte uroku
z uveru. Znamena to, ze urok sa vypocitava za skutoény pocet kalendarnych dni, na ktoré je
poskytnuty, na zaklade 360-dnového roka. Tato metdda pocitania dni sa uplatituje v operaciach
menovej politiky Eurosystému.

Spravca [Custodian]: subjekt, ktory sa zaviaze prevziat’ do tschovy a spravovat’ cenné papiere
a iné finan¢né aktiva v mene druhych.

Strip — oddelené obchodovanie s kupénom a nominalom [Strip — separate trading of interest
and principal]: dlhopis s nulovym kupénom vytvoreny na to, aby bolo mozné oddelene
obchodovat’ s kupoénom a istinou tohto istého nastroja.

Swapovy bod [Swap point]|: rozdiel medzi vymennym kurzom forwardovej transakcie a vymennym
kurzom spotovej transakcie pri devizovom swape.

Systém hrubého zuctovania [Gross settlement system|: mechanizmus prevodov, pri ktorych
dochadza k zGétovaniu finanénych prostriedkov alebo k prevodu cennych papierov na zaklade
jednotlivych prikazov spdsobom prikaz po prikaze.

Systém RTGS (systém hrubého zictovania v realnom ¢ase) [RTGS (Real-time gross settlement)
system|: systém hrubého zc¢tovania, pri ktorom sa transakcie spracovavaju a zuctovavaju priebezne
v redlnom case, prikaz po prikaze (bez vzajomného zapocitania — nettingu). Pozri tiez TARGET?2.

Systém rezervacie (parovania) [Earmarking system]|: sposob, ktorym centralne banky spravuju
poskytnuty kolateral, ked’ sa likvidita dodava oproti aktivam i¢elovo viazanym na kazdd jednotliva
transakciu.

Systém zaknihovania [Book-entry system|: uctovny systém, ktory umoziuje prevody cennych
papierov a inych finanénych aktiv bez fyzického pohybu listinnych dokumentov alebo certifikatov
(napr. elektronicky prevod cennych papierov). Podrobnejsie tiez v dematerializacii.

Systém zaloZeny na internom ratingu (IRB) [Internal rating-based system (IRB)]: zdroj
hodnotenia tverovej bonity, ktory pouziva ramec Eurosystému pre hodnotenie tiverovej bonity
(ECAF). Ide o interné systémy tych zmluvnych stran, ktorych hodnotenia tiverovej bonity mézu
uverové inStitucie pouzivat na stanovovanie rizikovo vazenych angazovanosti podla smernice
o kapitalovych poziadavkach. Tieto systémy musia prejst’ procesom formalneho uznania narodnymi
organmi bankového dohladu.

Systém zdruZovania [Pooling system]|: pozri systém zdruZovania kolateralov.

Systém zdruZovania kolateralov [Collateral pooling system|: systém centralnej banky pre
spravu kolateralov, pri ktorom si zmluvné strany otvaraju zdruzeny ucet, na ktory vkladaja aktiva
zabezpecujuce ich obchody s centralnou bankou. Na rozdiel od systému rezervacie (parovania)
nie st v systéme zdruzovania podkladové aktiva definované osobitne pre kazdy individualny
obchod.
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Systém vyrovnania obchodov s cennymi papiermi [Securities settlement system (SSS)]: Slovnik pojmov
systém, ktory umoziuje spravu a prevody cennych papierov alebo inych finan¢nych aktiv, a to bud’
bez platby, alebo oproti zaplateniu (dodanie proti platbe).

Standardizovany odpocet [Standardised deduction]: pevne stanovené percento z objemu
nesplatenych dlhovych cennych papierov s dohodnutou splatnostou do dvoch rokov (vratane
cennych papierov peniazného trhu), ktoré si mézu od zakladne na vypocet povinnych minimalnych
rezerv odpocitat’ emitenti, ktori nie st schopni preukdzat, ze tento nesplateny objem vedu iné
institucie podliehajtice systému povinnych minimalnych rezerv Eurosystému, ECB alebo narodna
centralna banka.

Standardny tender [Standard tender|: tender, ktory Eurosystém pouZiva vo svojich
pravidelnych operaciich na vol’nom trhu. Standardné tendre sa uskutoc¢iiujii v ¢asovom ramei 24
hodin. Vietky zmluvné strany, ktoré spinajii vieobecné kritéria akceptovatelnosti, su opravnené
predkladat’ ponuky do Standardnych tendrov.

Strukturalna operacia [Structural operation]: opericia na volnom trhu uskutoéiiovana
Eurosystémom najmid na ucely ovplyvnenia Strukturalnej pozicie finanéného sektora voci
Eurosystému v oblasti likvidity.

TARGET (Transeuropsky automatizovany expresny system hrubého zucétovania platieb
v realnom case [TARGET — Trans-European automated real-time gross settlement express
transfer system|: prechodca systému TARGET2 s decentralizovanou Struktarou, ktory spajal
narodne systémy RTGS a platobny mechanizmus ECB. Systém TARGET bol nahradeny syst¢émom
TARGET?2 v sulade s harmonogramom migracie stanovenym v ¢lanku 13 usmernenia ECB/2007/2.

TARGET?2: systém hrubého zictovania platieb v redlnom Case v eurach, ktory umoznuje zictovanie
platieb v eurach v peniazoch centralnej banky. Systém TARGET?2 je vytvoreny a funguje na zaklade
jednotnej platformy, prostrednictvom ktorej sa zadavaju a spractivaju vsetky platobné prikazy
a rovnakym technickym sposobom sa platby prijimaji. Systém TARGET?2 je pravne postaveny ako
subor systémov RTGS (komponentov systému TARGET?2).

Tender [Tender procedure]: postup, prostrednictvom ktoré¢ho centralna banka dodéava trhu
likviditu alebo ju z neho stahuje na zaklade konkurenénych ponuk predlozenych zmluvnymi
stranami. NajlepSie konkuren¢né ponuky st uspokojované ako prvé do vycerpania celkového
objemu likvidity, ktory ma centralna banka poskytntt’ alebo stiahnut’.

Tender s pevnou urokovou sadzbou [Fixed rate tender]: tender, v ktorom narodna centralna
banka vopred stanovi urokovu sadzbu a zicastnené zmluvné strany ponukaji objem penaznych
prostriedkov, s ktorym chct obchodovat’ pri takto stanovenej rokovej sadzbe.

Tender s pohyblivou irokovou sadzbou [Variable rate tender]: tender, v ktorom zmluvné
strany ponukaju jednak objem penazi, s ktorym chcu obchodovat’ s centralnou bankou, a jednak
urokovu sadzbu, za ak( cheu uzavriet’ obchod.

Ucet povinnych minimalnych rezerv [Reserve account]: et v narodnej centralnej banke, na

ktorom zmluvné strany vedd svoje povinné minimalne rezervy. Zmluvné strany mozu ako ucty
penaznych rezerv vyuzivat’ svoje zictovacie ticty v narodnych centralnych bankach.
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Udrziavanie povinnych minimalnych rezerv [Reserve holdings]: objem finan¢nych prostriedkov,
ktory udrziavajli zmluvné strany na svojom ucte povinnych minimalnych rezerv na ucely ich
plnenia.

Uverova in§titiicia [Credit institution|: intitucia definovana v &lanku 4 ods. 1 smernice 2006/48/
ES Europskeho parlamentu a Rady zo 14. juna 2006 o zacati a vykonavani ¢innosti uverovych
ingtitucii (prepracované znenie). Uverova ingtiticia teda je: (i) podnik, ktorého predmetom ¢innosti
je prijimanie vkladov alebo inych navratnych zdrojov od verejnosti a poskytovanie uverov na
vlastny ucet alebo (ii) podnik alebo pravnicka osoba ina ako v bode (i), ktora vydava platobné
prostriedky vo forme elektronickych penazi.

Uzke vizby [Close links|: situdcia, v ktorej je zmluvna strana prepojena s emitentom/dlZnikom/
rucitelom dlhovych nastrojov z nasledujucich dovodov: (i) zmluvna strana vlastni 20 % alebo viac
zakladného imania emitenta/dlznika/rucitel’a alebo jeden alebo viac podnikov, v ktorych zmluvna
strana vlastni vacsinovy podiel na zakladnom imani, vlastni 20 % alebo viac zadkladného imania
emitenta/dlznika/rucitel’a, alebo zmluvna strana a jeden alebo viac podnikov, v ktorych zmluvna
strana vlastni vac¢Sinovy podiel na zakladnom imani, spolu vlastnia 20 % alebo viac zakladného
imania emitenta/dlznika/rucitela; (ii) emitent/dlznik/rucitel’ vlastni 20 % alebo viac zakladného
imania zmluvnej strany alebo jeden alebo viac podnikov, v ktorych emitent/dlznik/rucitel’ vlastni
vacsinovy podiel na zakladnom imani, vlastni 20 % alebo viac zékladného imania zmluvnej
strany alebo emitent/dlznik/rucitel’ a jeden alebo viac podnikov, v ktorych emitent/dlznik/rucitel’
vlastni vd¢Sinovy podiel na zdkladnom imani, spolu vlastnia 20 % alebo viac zdkladného imania
zmluvnej strany; (iii) tretia strana vlastni va¢sinovy podiel na zdkladom imani zmluvnej strany aj
vacsinovy podiel na zdkladom imani emitenta/dlznika/rucitel’a, a to bud’ priamo, alebo nepriamo
prostrednictvom jedného alebo viac podnikov, v ktorych tretia strana vlastni va¢sinovy podiel na
zékladnom imani.

Vklady s vypovednou lehotou [Deposits redeemable at notice|: kategoria nastrojov pozostavajuca
z vkladov, pri ktorych musi majitel’ dodrzat’ pevne stanovenu vypovednu lehotu skor, ako si moze
vybrat’ svoje prostriedky. V niektorych pripadoch existuje moznost’ vyberu urcitej pevne stanovene;j
sumy v stanovenom obdobi alebo moznost predéasného vyberu podlichajiceho zaplateniu
sank¢ného poplatku.

Vklady so stanovenou dobou splatnosti [Deposits with agreed maturity]: kategéria nastrojov,
ktora sa sklada prevazne z terminovanych vkladov s pevnou dobou splatnosti, ktoré s v zavislosti
od narodnej praxe bud’ neprevoditel'né pred dobou splatnosti, alebo prevoditel'né iba za predpokladu
zaplatenia sankéného poplatku. Tato kategdria tiez zahfha niektoré neobchodovatelné dlhové
nastroje, ako su napriklad neobchodovateI'né (retailové) vkladové listy.

Vnutrodenny tver [Intraday credit]: aver poskytnuty na dobu kratsiu ako jeden pracovny den.
Mo6zu ho poskytovat’ centralne banky na preklenutie nesuladu v zactovani platieb a moze mat
formu: (i) kolateralizovaného precerpania ucétu alebo (ii) uverovej operacie proti zaloznému pravu
alebo dohody o spitnom odkupeni.

Vopred stanoveny kupon [Pre-fixed coupon]: kupon z nastrojov s pohyblivou urokovou
sadzbou, ktory je stanoveny na zaklade hodndt z referenéného indexu k urcitému ditu (ditom) pred
zacatim doby nabiehania alikvotného kupénového vynosu.
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Vyzva na dodatofné vyrovnanie [Margin call]: postup stvisiaci s uplatiiovanim pripustnej
odchylky, ktory znamend, ze ak pravidelne zistovana hodnota podkladovych aktiv klesne pod
urcitl troven, centralne banky mézu vyzvat' zmluvné strany, aby aktiva (alebo hotovost’) doplnili.
Podobne, ak hodnota podkladovych aktiv presiahne po preceneni sumu, ktord zmluvné strany
dlhujt, plus pripustna odchylku, moze zmluvna strana poziadat centralnu banku, aby jej vratila
nadbytoéné aktiva (alebo hotovost’).

Zakladiia na vypocet povinnych minimalnych rezerv [Reserve base|: zakladiiou na vypocet
vySky povinnych minimalnych rezerv uverovej institucie je sucet stanovenych poloziek stivahy.

Zmluva [Treaty|: Zmluva o zalozeni Eurdpskeho spolocenstva. Casto sa uvadza ako ,,Rimska
zmluva“ v zneni neskor§ich zmien a doplneni.

Zmluvna strana [Counterparty]: je druhou stranou financnej transakcie (napriklad akejkol'vek
transakcie s centralnou bankou).

Znizenie pri oceneni [Valuation markdown|: opatrenic na kontrolu rizika uplatnované na
podkladové aktiva pouzivané v reverznych obchodoch, pri ktorom centralna banka uplatni
zniZenie teoretickej trhovej hodnoty aktiva o isté percento este pred tym, nez uplatni akukol'vek
zrazku pri oceneni.!

Zostatkova splatnost’ [Residual maturity]: doba zostavajuca do datumu splatnosti dlhového
nastroja.

Zrazka [Haircut]: pozri zrazka pri oceneni.

Zrazka pri oceneni [Valuation haircut|: opatrenie na kontrolu rizika uplatiiované na podkladové
aktiva pouzivané v reverznych obchodoch, pri ktorom centralna banka vypocitava hodnotu
podkladovych aktiv tak, ze ich trhovi hodnotu znizi o uréité percento (zrazku). Eurosystém
pri ocenovani uplatiuje zrazky podl'a charakteristik danych aktiv, napriklad podl'a zostatkovej
splatnosti.

Zuctovaci ucet [Settlement account]: ucet priameho ucastnika narodného systému TARGET2
vedeny v centralnej banke na tiely spracovania platieb.

1 Napriklad v pripade cennych papierov krytych aktivami v kategorii likvidity V, ktoré sa ocefuju teoretickou cenou, sa na teoreticku cenu pred
uplatnenim 12 % zrazky pri oceneni uplatni zniZzenie pri oceneni vo vyske 5 %. To zodpoveda celkovej zrazke pri oceneni vo vyske 16,4 %.
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PRILOHA 3

VYBER ZMLUVNYCH STRAN PRE DEVIZOVE
INTERVENCNE OPERACIE A DEVIZOVE SWAPY
NA UCELY MENOVE] POLITIKY

Vyber zmluvnych stran pre  devizové
intervencné operacie a devizové swapy na ucely
menovej politiky sa riadi jednotnym postupom,
bez ohladu na zvoleny organizaény ramec
externych operacii Eurosystému. Spdsob vyberu
sa podstatne neli$i od zavedenych Standardov,
nakol’ko je vysledkom zosuladenia optimalnych
postupov jednotlivych narodnych centralnych
bank. Vyber zmluvnych stran pre devizové
intervencné operacie Eurosystému je zalozeny
hlavne na dvoch suboroch kritérii.

Prvy subor kritérii je inSpirovany zasadou
obozretnosti. Prvym kritériom obozretnosti je
uverova bonita, ktora sa posudzuje kombinaciou
viacerych metdéd (napr. pomocou tUverovych
ratingov ziskanych od komerénych agentur
a internej analyzy kapitadlovych a inych
pomerovych ukazovatelov); druhym kritériom
je poziadavka Eurosyst¢ému, aby vSetky
zmluvné strany jeho devizovych interven¢nych
operacii podliehali dohl'adu uznavaného organu
bankového dohladu. Tretim kritériom je,
ze vSetky zmluvné strany Eurosystému
v devizovych intervenénych operaciach musia
dodrziavat’ vysoké etické normy a mat dobrt
povest’.

Po splneni poziadavky minimalnej obozretnosti
sa uplatinuje druhy stbor kritérii, ktorého
obsahom st poziadavky efektivnosti. Prvé
kritérium efektivnosti sa tyka konkuren¢ného
cenového spravania a schopnosti zmluvnych
stran obchodovat’ s velkymi objemami, a to aj
pri trhovych turbulenciach. Medzi d’al$ie kritéria
efektivnosti patri kvalita a rozsah informacii
poskytovanych zmluvnymi stranami.

Okruh  potencidlnych ~ zmluvnych  stran
devizovych intervencnych operacii je dostatocne
velky a rozmanity, takze zarucuje potrebni
flexibilitu. Umoziuje Eurosystému vyberat
si z roznych intervenénych kanalov. Aby
bol Eurosystém schopny ucinnej intervencie
v roznych geografickych oblastiach a ¢asovych
pasmach, moéze vyuzivat zmluvné strany
v ktoromkol'vek medzindrodnom finan¢énom
centre. V praxi vSak podstatna ¢ast’ zmluvnych
stran pochadza z eurozony. Okruh zmluvnych

ECB
Uskutociovanie menovej politiky v eurozone
November 2008

stran pre devizové swapy uskuto¢iiované na
ucely menovej politiky zodpovedd okruhu
zmluvnych stran v eurozone, ktoré si Eurosystém
vybera pre svoje intervenéné devizové operacie.

Narodné centralne banky mozu uplatiovat
systtm  obmedzeni, ktory im  umozni
v devizovych swapoch vykonavanych na ucely
menovej politiky kontrolovat’ svoju uverovi
angazovanost vo vztahu k jednotlivym
zmluvnym stranam.



PRILOHA 4

RAMEC VYKAZNICTVA NA UCELY MENOVE]
A BANKOVE] STATISTIKY EUROPSKE| CENTRALNE]

BANKY'

I OvoD

Nariadenie rady (ES) ¢. 2533/98 z 23. novembra
1998 o zbere Statistickych  informacii
Eurdpskou centralnou bankou? vymedzuje
fyzické a pravnické osoby, na ktoré sa vztahuji
povinnosti vykazovania (,referenény stbor
vykazujacich  subjektov™), rezim utajenia
a prislusné vykonavacie ustanovenia v stulade
s ¢lankom 5.4 Statatu Eurépskeho systému
centralnych bank a Eur6pskej centralnej banky
(Statat ESCB). Okrem toho toto nariadenie
opravimje ECB  vyuzit svoju zakonnu
pravomoc na:

» stanovenie aktualnej skupiny vykazujicich
subjektov;

* vymedzenie poziadavick ECB v oblasti
statistického vykazovania a ich ulozenie
aktualnej skupine vykazujtcich subjektov v
zucastnenych ¢lenskych Statoch;

» stanovenie podmienok, na zaklade ktorych
mézu ECB a narodné centralne banky
uplatiovat’ svoje pravo overovat povinné
zhromazd'ovanie Statistickych informacii
alebo ho vykonavat’.

2 VSEOBECNE INFORMACIE

Utelom nariadenia (ES) &. 2423/2001 Eurdpskej
centralnej banky z 22. novembra 2001
o konsolidovanej stivahe sektora penaznych
finanénych institacii (ECB/2001/13) v zneni
neskorsich zmien a doplneni® je umoznit’' ECB a
v sulade s clankom 5.2 Stattu narodnym
centralnym bankam, ktoré vykonavaju tato
¢innost v najvicSom moznom rozsahu,
zhromazd’'ovat’ Statistické udaje potrebné na
plnenie Gloh Eurépskeho systému centralnych
bank (ESCB), najmd na definovanie
a uskuto¢novanie menovej politiky Spolocenstva
v sulade s ¢lankom 105 ods. 2 prva zarazka
Zmluvy o zalozeni Eurdpskeho spolocenstva
(zmluva). Statistické informacie zhromazdené
v stilade s nariadenim ECB/2001/13 sa pouzivaju
na zostavovanie konsolidovanej suvahy sektora

penaznych finanénych institacii (PFI), ktorej
zakladnym cielom je poskytnut’ ECB sthrnny
Statisticky obraz menového vyvoja zahfnajici
celkové financné aktiva a pasiva PFI
v zlcastnenych clenskych S$tatoch, ktoré sa
chapu ako jedno hospodarske uzemie.

Vykazovacia povinnost’ na cely Statistiky ECB
v suvislosti s konsolidovanou stivahou sektora
PFI vychadza z troch hlavnych dévodov.

Po prvé, je nevyhnutné, aby ECB dostavala
porovnatel'né, spolahlivé a aktualne Statistické
informacie, ktor¢é sa v celej eurozéne
zbieraji. za porovnatelnych podmienok.
Hoci narodné centrdlne banky v sulade
s Clankami 5.1 a 5.2 StatGtu zhromazduji
udaje decentralizovane a podla potreby
v spojeni s d’al$imi Statistickymi poziadavkami
na Ucely SpoloCenstva alebo na narodné
ucely, v suvislosti s potrebou zabezpecit’
spolahlivy Statisticky zdklad na definovanie
a uskutocnovanie jednotnej menovej politiky
treba zabezpecit' dostatocnti mieru zosuladenia
a zhody s minimalnymi normami vykazovania.

Po druhé, vykazovacia povinnost' stanovena
vnariadeni ECB/2001/13 musidodrziavat’ zasady
transparentnosti a pravnej istoty. Dovodom je
skutocnost,, ze uvedené nariadenie je zavédzné
v celom rozsahu a priamo uplatnitel'né v celej
eurozone. Ukladd povinnosti priamo fyzickym
a pravnickym osobam, ktorym moéze ECB
v pripade neplnenia vykazovacej povinnosti
ulozit’ sankcie (pozri ¢lanok 7 nariadenia Rady
(ES) ¢. 2533/98). Vykazovacie povinnosti su
teda jasne vymedzené a akékol'vek uplatnenie
pravomoci ECB v oblasti overovania alebo
povinného zberu Statistickych informacii sa
riadi identifikovatelnymi zasadami.

Po tretie, ECB je povinnda minimalizovat
zat'azenie vyplyvajice z vykazovania (¢lanok
3 pism. a) nariadenia Rady (ES) ¢. 2533/98).

1 Obsah tejto prilohy slizi len na informacné tcely.

2 U.v.ESL3I8,27.11.1998, 5. 8.

3 U.v. ES L 333, 17.12.2001, s. 1. Toto nariadenie nahradilo
nariadenie (ES) ¢. 2819/98 Eurdpskej centralnej banky
z 1. decembra 1998 (ECB/1998/16).
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Preto sa Statistické twdaje zhromazdované
narodnymi  centralnymi  bankami  podla
nariadenia ECB/2001/13 pouzivaji aj na
vypocitavanie zakladne na vypocet povinnych
minimalnych rezerv podla nariadenia (ES)
¢. 1745/2003 Europskej centralnej banky z 12.
septembra 2003 o povinnych minimalnych
rezervach (ECB/2003/9).*

Clanky nariadenia ECB/2001/13 v zneni
neskor§ich zmien a doplneni sa obmedzuju
na vSeobecné vymedzenie aktualnej skupiny
vykazujucich subjektov, ich vykazovacich
povinnosti a zasad, na zaklade ktorych ECB
a narodné centralne banky zvycajne uplatiiuji
svoju pdsobnost’ v oblasti overovania alebo

povinného  zhromazd’ovania  Statistickych
informacii. Podrobnosti o vykazovanych
Statistickych ~ informaciach  vyzadovanych

Statistickym vykaznictvom ECB a minimalne
normy, ktoré sa pritom maju dodrziavat, st
stanovené v prilohdch 1 az IV k nariadeniu
ECB/2001/13.

3 AKTUALNA SKUPINA VYKAZUJUCICH
SUBJEKTOV; ZOZNAM PENAZNYCH
FINANCNYCH INSTITOCII NA STATISTICKE
UCELY

Medzi penazné finan¢né institucie (PFI) patria
rezidentské verové institicie v zmysle definicie
v pravnych predpisoch Spolocenstva a vsetky
ostatné rezidentské finan¢né institucie, ktorych
predmetom podnikania je prijimat’ vklady alebo
blizke nahrady vkladov od inych subjektov
ako PFI a na svoj vlastny ucet (minimalne
z ekonomického hladiska) poskytovat tvery
alebo investovat’ do cennych papierov. ECB
vytvara a vedie zoznam inStiticii v sulade
s touto definiciou a podla klasifikacnych
zasad stanovenych v prilohe 1 k nariadeniu
ECB/2001/13. Pdsobnost’ vytvarat’ a viest’
zoznam PFI na Statistické Géely sa vzt'ahuje
na Vykonni radu ECB. Aktudlnu skupinu
vykazujucich subjektov tvoria PFI so sidlom
v eurozone.
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Narodné centralne banky st opravnené udelovat
vynimky malym PFI, ak PFI, ktoré prispievaju
k mesacnej konsolidovanej suvahe sa na
celkovej stivahe PFI v zacastnenom ¢lenskom
State podielaju asponn 95 %. Tieto vynimky
umoziuju  narodnym centralnym bankam
uplatnit’ metodu ,,zostatkovej Casti®.

4  POVINNOST STATISTICKEHO VYKAZNiCTVA

Aby bolo mozné =zostavit konsolidovanu
suvahu, musia institicie, ktoré sa nachadzaju
v aktualnej skupine vykazujucich subjektov,
poskytovat’ Statistické informacie o svojich
stivahach mesacne. Okrem toho sa Stvrtrocne
vyzaduji dalsie informacie. Vykazované
Statistické informacie s blizSie Specifikované
v prilohe I k nariadeniu ECB/2001/13.

Prislusné Statistické udaje  zhromazd'uju
narodné centradlne banky; ich povinnostou je
stanovit postupy vykazovania. Nariadenie
ECB/2001/13 v zneni neskor§ich zmien
a doplneni nebrani narodnym centralnym
bankam v tom, aby od aktudlnej skupiny
vykazujucich subjektov zhromazd’ovali
Statistické informacie potrebné na splnenie
Statistickych poziadaviek ECB v ramci SirSie
ponatého Statistického vykaznictva, ktoré
vytvaraji v ramei vlastnych pravomoci v stilade
s pravom Spolo¢enstva alebo vnutrostatnymi
pravnymi  predpismi  alebo  zauzivanou
praxou a ktoré sluzi na iné Statistické ucely.
Takéto vykaznictvo by vSak nemalo byt
na ujmu plnenia Statistickych poziadaviek
ustanovenych v nariadeni ECB/2001/13.
V specifickych pripadoch moze ECB v zaujme
zabezpecCovania vlastnych potrieb vyuzit' aj
Statistické informacie zhromazdené na takéto
Sirsie ucely.

Doésledok  vynimky udelovanej narodnou
centralnou bankou malym institGcidm spociva

v tom, ze vykazovacia povinnost' v stvislosti

4 U.v.EUL250,2.10.2003, s. 10.



s povinnymi  minimalnymi  rezervami,
Specifikovana v prilohe II k nariadeniu
ECB/2001/13, je v pripade prislusnych
malych PFI znizena (¢o okrem iného znamena
oznamovanie udajov len raz za Stvrtrok).
Poziadavky na tieto malé PFI, ktoré nie
su  Gverovymi inStitGciami, su ustanovené
v prilohe III k uvedenému nariadeniu. Tie
PFI, ktorym bola udelena vynimka, vSak maja
moznost’ zvolit’ si, ¢i budu plnit’ vykazovaciu
povinnost’ v plnom rozsahu, alebo nie.

5  VYUZITIE STATISTICKYCH INFORMACIi
PODI’A NARIADENIA ECB O POVINNYCH
MINIMALNYCH REZERVACH

Aby sa zataz spojena s vykazovanim znizila
na minimum a aby sa pri zhromazdovani
Statistickych informacii prediSlo pripadnej
duplicite, pouzivaju sa stvahové Statistické
informécie, ktoré vykazuju PFI podla
nariadenia ECB/2001/13, aj na uréenie
zékladne na vypocet povinnych minimalnych
rezerv podl'a nariadenia ECB/2003/9.

Vykazujuce subjekty musia na Statistické ucely
oznamovat’ Udaje svojej prislusnej narodnej
centralnej banke podla tabulky 1, ktora je
sucast'ou prilohy I k nariadeniu ECB/2001/13.
Miesta v tabulke 1 oznacené symbolom ,,*
vyuzivaji vykazujice institicie na vypocet
zakladne na vypocet povinnych minimalnych
rezerv (box 9 v kapitole 7 tejto publikéacie).

Pre spravny vypocet zédkladne na vypocet
povinnych minimalnych rezerv, na ktort sa
uplatiiuje kladna sadzba, je potrebné podrobné
Clenenie vkladov s dohodnutou splatnostou
nad dva roky, vkladov s vypovednou lehotou
nad dva roky a zavdzkov z repo operacii
uverovych institucii vo¢i nasledujucim sektorom
(,tuzemskym* a ,ostatnych zGcastnenych
Clenskych  Statov™):  ,penazné  finanéné
inStitucie®, ,uverové institucie s povinnostou
udrziavat’ povinné minimalne rezervy, ECB
a narodné centralne banky* a ,istredna Statna
sprava®, ako aj vo¢i zvysku sveta.

V  zavislosti od narodnych systémov
zhromazd’'ovania udajov a bez toho, aby
bola dotknutd uplnd zhoda s definiciami
azasadami klasifikacie suvahy PFI stanovenymi
v nariadeni ECB/2001/13, Gverové institicie
podlichajiice povinnosti udziavat povinné
minimalne rezervy moézu vykazovat tUdaje
potrebné na vypocet povinnych minimalnych
rezerv, s vynimkou udajov o prevoditelnych
nastrojoch, aj podl'a tabulky la za predpokladu,
ze to neovplyvni polozky vyznacené v tabul’ke 1
tuénym pismom.

Priloha II k nariadeniu ECB/2001/13
obsahuje Specifické a prechodné ustanovenia
a ustanovenia o fuziach uverovych institucii
v suvislosti s uplatiiovanim systému povinnych
minimalnych rezerv.

Priloha II k nariadeniu ECB/2001/13 obsahuje
najmid schému vykazovania pre Uverové
institicie nachadzajuce sa v ,,zostatkovej Casti®.
Uverové intiticie v zostatkovej asti musia
vykazovat’ minimalne $tvrtro¢né tidaje potrebné
na vypocet zakladne povinnych minimalnych
rezerv v stlade s tabulkou la. Tieto institicie
zabezpeCia, aby vykazy podla tabulky la
plne zodpovedali definiciam a klasifikaciam
pouzitym v tabulke 1. Udaje o zikladni na
vypocet povinnych minimalnych rezerv
institicii v ,,zostatkovej Casti“ za tri periody
udrziavania rezerv st zalozené na Udajoch ku
koncu S$tvrtroka, ktoré zhromazdili narodné
centralne banky.

Priloha obsahuje aj ustanovenia o vykazovani
na konsolidovanom zaklade. Uverové intitiicie
podlichajiice povinnosti udrziavat povinné
minimalne rezervy mézu na zaklade povolenia
ECB podavat’ konsolidované Statistické vykazy
za skupinu Uverovych institucii podliehajtcich
povinnosti udrziavat’ povinné minimalne rezervy
v ramci uzemia jedného $tatu za predpokladu,
ze vSetky inStitacie, ktorych sa to tyka, sa
vzdali vyhody pausalnej odpocitatel'nej polozky
z vySky ur€enych povinnych minimalnych
rezerv. Vyhoda pauSdlnej odpocitatelnej
polozky vSak zostava pre skupinu ako celok.
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Vsetky institicie, ktorych sa to tyka, su do
zoznamu penaznych finan¢nych institacii ECB
zaradené osobitne.

Priloha obsahuje aj ustanovenia, ktoré sa maju
uplatiiovat’ v pripade fzii uverovych institicii.
V tejto prilohe maji pojmy ,,fazia“, ,,fizujice
institicie” a ,,nadobudajuca institucia® vyznam
stanoveny v nariadeni ECB/2003/9. Pre periodu
udrziavania povinnych minimalnych rezerv,
v ktorej sa fuzia uskuto¢ni, sa povinné minimalne
rezervy  nadobudajucej  inStiticie = musia
vypocitat’ a splnit’ podla ¢lanku 13 uvedeného
nariadenia. Pre nasledujuce periody udrziavania
sa povinné minimalne rezervy nadobudajicej
inStitucie vypocitavaju zo zakladne na vypocet
povinnych minimalnych rezerv, pripadne na
zaklade Statistickych informacii v sulade so
$pecifickymi pravidlami (tabulka v dodatku
k prilohe II k nariadeniu ECB/2001/13). Inak
sa uplathuju bezné pravidla vykazovania
Statistickych informacii a vypoctu povinnych
minimalnych rezerv stanovené v c¢lanku 3
nariadenia ECB/2003/9. Okrem toho moze
prislusna narodna centralna banka nadobudajucej
institucii povolit,, aby svoju povinnost’ vykazovat’
Statistické informécie plnila prostrednictvom
docasnych postupov. Tato vynimka z beznych
postupov vykazovania musi byt obmedzena na ¢o
najkrat$iu dobu a v Ziadnom pripade by nemala
presiahnut’ Sest mesiacov od nadobudnutia
ucinnosti  fizie. Tato vynimka nema vplyv
na povinnost nadobudajucej inStitacie plnit
si svoje vykazovacie povinnosti v sulade
s nariadenim ECB/2001/13 a pripadne na jej
zavazok prevziat vykazovacie  povinnosti
fazujacich institicii. Nadobudajuca institicia je
povinna informovat’ prisluSni narodnu centralnu
banku ihned’ po zverejneni zameru o uskutocneni
fuzie a v dostato¢nom predstihu pred fiziou
o postupoch potrebnych na splnenie povinnosti
Statistického vykazovania na ucely stanovenia
povinnych minimalnych rezerv.

6  OVEROVANIE A POVINNY ZBER UDAJOV

V pripade, Zze nie su splnené minimalne
Standardy na prenos, presnost, pojmovu zhodu
ECB
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a revizie, ECB a narodné centralne banky
zvy€ajne uplatiuju svoju pravomoc overovat
a povinne zbierat’ Statistické informacie. Tieto
minimalne Standardy su definované v prilohe IV
k nariadeniu ECB/2001/13.

7  NEZOCASTNENE CLENSKE STATY

Nakol'ko nariadenie podla ¢lanku 34.1 Statutu
ESCB neudeluje ziadne prava ani neuklada
ziadne povinnosti ¢lenskym Statom, pre ktoré
plati vynimka (¢lanok 43.1 Statutu ESCB)
a Dansku (clanok 2 protokolu o wurcitych
ustanoveniach tykajucich sa Danska), a
neplati pre Spojené kralovstvo (clanok 8
protokolu o urcitych ustanoveniach tykajicich
sa Spojen¢ho kralovstva Velkej Britaniec a
Severného Irska), nariadenie ECB/2001/13
plati iba v zG¢astnenych ¢lenskych Statoch.

Clanok 5 Statatu ESCB tykajuci sa posobnosti
ECB a narodnych centralnych bank v oblasti
Statistiky a nariadenie Rady (ES) ¢. 2533/98
vSak platia pre vSetky ¢lenské Staty. To zaroven
znamena, spolu s ¢lankom 10 (predtym clanok 5)
zmluvy, povinnost' nezucastnenych ¢lenskych
Statov na narodnej Urovni navrhnut' a prijat
vSetky opatrenia potrebné na zber Statistickych
informacii  nevyhnutnych  na  splnenie
poziadaviek Statistického vykazovania ECB
a uskutoénit’ v€éasné pripravy v oblasti Statistiky,
aby sa mohli stat’ zucastnenymi c¢lenskymi
Statmi. Tato povinnost’ bola vyslovne stanovena
v ¢lanku 4 a v odovodneni ¢. 17 nariadenia Rady
(ES) ¢. 2533/98. Z ddévodov transparentnosti
je tato osobitnd povinnost znova uvedena
v odovodneni nariadenia ECB/2001/13.






Tabulka | Udaje vykazované mesaéne (stavy)

Polozky v polickach ohrani¢enych tenkou ¢iarou vykazuju len Giverové institucie povinné udrziavat’ minimalne rezervy.

SUVAHA A. Tuzemsko
POLOZKY Peiiazné finantné | [né ako pefiazné finanéné institacie
ingtitacie . .
Verejna sprava | Ostatné rezidentské sektory
z toho Ustredna | Ostatna | Spolu Ostatni finan¢ni | Poistovacie | Nefinanéné | Domacnosti
uverové |Statna  |verejna sprostred- spolo¢nosti |spolo¢nosti |a neziskové
indtitucie |sprava |spriva kovatelia apenzijné |(S.11) institicie
povinné a financné fondy sluziace
udrziavat’ pomocné (S.125) domacnostiam
PMR, institicie (S.14 +S.15)
ECBa (S.123 +S.124)
NCB
(a) (b) (©) (d) (e) (® (€3] (h) @
PASIVA
8  Emisia obeZiva
9 Vklady « o« | x|
do 1 roka vratane
nad 1 rok
9¢ V eurach * I * |
9.1e Neterminované I 5 I 5 I I I I
9.2¢ S dohodnutou splatnost’ou
do 1 roka vratane * *
od 1 roka do 2 rokov vritane * *
nad 2 roky " * * * * *
9.3e S vypovednou lehotou:
do 3 mesiacov vratane? * *
nad 3 mesiace < *
z toho nad 2 roky® * * * * *
9.4e Repo opericie o o o o v I I I
9x Cudzie meny
9.1x Neterminované I * I * I I I I
9.2x S dohodnutou splatnost’ou
do 1 roka vratane * *
od 1 roka do 2 rokov vratane * *
nad 2 roky " * * * * *
9.3x S vypovednou lehotou:
do 3 mesiacov vratane? * *
nad 3 mesiace * *
z toho nad 2 roky® * * * * *
9.4x Repo operacie * * * * * I I I
10  Akcie a podielové listy podielovych f peiiazného trhu
11  Vydané dlhové cenné papiere
1le V eurach
do 1 roka vratane
od 1 roka do 2 rokov vratane
nad 2 roky
11x Cudzie meny
do 1 roka vratane
od 1 roka do 2 rokov vratane
nad 2 roky
12 Kapital a rezervy
13 Ostatné pasiva

1) Vratane administrativne regulovanych vkladov.
2) Vratane neprevoditelnych sporivych vkladov splatnych na predlozenie.
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PRILOHA 4

Ramec vykaznictva
na Gcely menovej
a bankovej

Statistiky Europskej

B. Ostatné zii¢astnené lenské Stity C. ZvySok |D. centralnej banky
Pefiazné finanéné Iné ako petiazné finan¢né institacie sveta Nezaclenené
indtitacie? Rk .
Verejna sprava | Ostatné rezidentské sektory

z toho Ustredna |Ostatna |Spolu |Ostatni finanéni | Poistovacie | Nefinanéné | Domécnosti

uverové  |Statna verejna sprostredkovatelia |spolo¢nosti |spolo¢nosti | a neziskové

indtiticie  |sprava sprava apomocné apenzijné |(S.11) indtitacie

povinné finanéné institacie |fondy sluziace

udrziavat’ (S.123 +8S.124)  |(S.125) domécnostiam

PMR, ECB (S.14 +S.15)

aNCB

(0] (k) @ (m) (n) (0) () (@ () (s) ®

* *
* *
* * * * * *
* *
* *
* * * * * *
* * * * * I I I *
L [~ | I I I |
* *
* *
* * * * * *
* *
* *
* * * * * *
* * * * * I I I *

3) Uverové institicie mézu vykazovat pozicie voéi ,,ingm PFI, ako su averové institicie s povinnostou miniméalnych rezerv, ECB
a narodnym centralnym bankdm‘ namiesto voci ,,PFI* a ,,iverovym institiciam s povinnostou minimalnych rezerv, ECB a narodnym
centralnym bankam®, pokial’ to nebude mat’ za nasledok stratu podrobnosti ani vplyv na polozky vyznacené tuénym pismom.

4) Vykazovanie tejto polozky je az do odvolania dobrovolné.
ECB
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Tabulka | Udaje vykazované mesaéne (stavy) (pokraéovanie)

SI’JVAI:IA A. Tuzemsko
EOLOZKY Pefazné | [né ako pefiazné finan¢né institicie
finantné |y7ereing
2jnd. P ;
institicie spriva Ostatné rezidentské sektory
Spolu | Ostatni finanéni | Poistovacie | Nefinanéné | Domacnosti a neziskové institucie
sprostredkovatelia | spolocnosti |spolo¢nosti |sluziace domacnostiam
a pomocné apenzijné |(S.11) (S.14+8S.15)
finan¢né institacie | fondy S bitelsks |G G
(S.123+5.124) |(S.125) SRR ) | NGy |UvEsy
avery byvanie |nainé
ucely
(a) ®) | © (d) (©) () (€3] (h) (0)

AKTIVA

1 Pokladnica

le ztoho v eurdch

2 Uvery | |
do 1 roka vratane

od 1 roka do 5 rokov vratane

nad 5 rokov

2e ztoho v eurach I I

3 Cenné papiere iné ako akcie

3e  Veurich ||
do 1 roka vratane
od 1 roka do 2 rokov vratane
nad 2 roky

3x  Cudzie meny | |
do 1 roka vratane
od 1 roka do 2 rokov vratane
nad 2 roky

4 AKcie a podielové listy
podielovych fondov

penazného trhu

5  Akcie a iné majetkové ucasti | |
6  Fixné aktiva
7  Ostatné aktiva
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B. Ostatné zicastnené ¢lenské Stity C. D.
Pefiazné | Iné ako pefiazné finanéné inititicie ZvyAsok RNt
finan¢né a2 sveta
oo |Vereind | ograine rezidentské sektory
institacie sprava
Spolu | Ostatni finan¢ni | Poistovacie |Nefinanéné | Domacnosti a neziskové institicie

sprostredkovatelia | spolo¢nosti |spolo¢nosti |sliziace domacnostiam (S.14 + S.15)

a pomocné apenzijné |(S.11)

finanéné institacie | fondy S bitelské | o

(S.123+S.124) [(s.125) SPEIBRRG| | WEyD | |\ Mg

avery byvanie iné ucely
()] d M (m) () (0) (p) (@) () (s) ®
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Ramec vykaznictva
na Gcely menovej
a bankovej
Statistiky Europskej
centralnej banky




Tabul'ka la Zjednodusené vykazovanie ddajov o povinnych minimalnych rezervach

Zakladna na vypocet povinnych minimalnych rezerv
vypocitana ako suéet tychto stipcov v tabulke 1 (pasiva):
(@)-(b)H(e)H(d)H(e)H(1)-(K)+(D)+(m)+Hn)+(s)

ZAVAZKY Z VKLADOV
(v eurach a cudzich menach spolu)

9 CELKOVE VKLADY
9.1e +9.1x
9.2e +9.2x
9.3e +9.3x
9.4e +9.4x

z toho:
9.2¢ + 9.2x s dohodnutou splatnost’ou
nad dva roky

z toho:
9.3e + 9.3x s vypovednou lehotou Dobrovol'né vykazovanie
nad dva roky

z toho:
9.4e + 9.4x repo obchody

Nezaglenené polozky, stipec () v tabul’ke 1 (pasiva)

OBCHODOVATELNE NASTROJE
(v eurach a cudzich menach spolu)

11 VYDANE DLHOVE CENNE PAPIERE
11e + 11x s pdvodnou splatnost’ou
do dvoch rokov vratane

11 VYDANE DLHOVE CENNE PAPIERE
11e + 11x s pévodnou splatnost’ou
nad dva roky
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PRILOHA 5

INTERNETOVE STRANKY EUROSYSTEMU

Centrilna banka

Eurépska centralna banka

Nationale Bank van Belgié¢/Banque Nationale de Belgique

Deutsche Bundesbank

Central Bank and Financial Services Authority of Ireland

Bank of Greece

Banco de Espafia

Banque de France

Banca d’Italia

Central Bank of Cyprus
Banque centrale du Luxembourg
Central Bank of Malta

De Nederlandsche Bank
Oesterreichische Nationalbank
Banco de Portugal

Banka Slovenije

Suomen Pankki — Finlands Bank

Internetova stranka

Www.ecb.europa.eu
www.nbb.be alebo www.bnb.be
www.bundesbank.de
www.centralbank.ie
www.bankofgreece.gr
www.bde.es
www.banque-france.fr
www.bancaditalia.it
www.centralbank.gov.cy
www.bcl.lu
www.centralbankmalta.org
www.dnb.nl

www.oenb.at
www.bportugal.pt
www.bsi.si

www.bof.fi
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Internetové stranky
Eurosystému




PRILOHA 6

POSTUPY A SANKCIE UPLATNOVANE V PRIPADE
NEDODRZANIA ZAVAZKOV ZMLUVNYCH STRAN

I FINANCNE SANKCIE

V pripade, ak zmluvna strana porusi pravidla
tendrov,! pravidla dvojstrannych transakcii,?
pravidla pouzivania podkladovych aktiv? alebo
postupy na konci dna a podmienky pristupu
k jednodiovym refinanénym operaciam,*
Eurosystém uplatni tieto finan¢né pokuty:

(a) V pripade porusenia pravidiel suvisiacich
s tendrami, dvojstrannymi  obchodmi
a vyuzivanim podkladovych aktiv sa za
prvé a druhé porusenie, ku ktorému dojde
v priebehu 12-mesacného obdobia, za kazdé
z nich uplatni finan¢na pokuta. Financné
pokuty, ktoré sa mozu uplathovat, sa
stanovia na Urovni hrani¢nej refinanc¢nej
sadzby zvysenej o 2,5 percentualneho bodu.

Pri poruseni pravidiel tykajtcich sa tendrov
a dvojstrannych obchodov sa financné
pokuty vypocitavaji zo sumy kolaterdlu

alebo hotovosti, ktor zmluvna strana
nebola schopna vyrovnat, vynasobenej
koeficientom 7/360.

Pri poruseni pravidiel tykajucich sa vyuzivania
podkladovych aktiv sa financné pokuty
vypoCitaji zo sumy neakceptovatelnych
aktiv (alebo aktiv, ktoré zmluvna strana
nesmie pouzit), ktoré: (i) zmluvnad strana
dodala narodnej centralnej banke alebo ECB,
alebo ktoré (ii) zmluvna strana neodstranila
po 20 pracovnych dnoch nasledujicich od
momentu, ked sa akceptovateIné aktiva
stali neakceptovatenymi alebo ich zmluvna
strana uz nesmela vyuzivat, vynasobenej
koeficientom 1/360.

(b) Pri prvom poruseni pravidiel pre postupy na
konci dna alebo pre pristup k jednodiiovym
refinanénym operaciam sa finanéné pokuty,
ktoré sa moézu uplatiovat, stanovia na
urovni hrani¢nej refinanénej sadzby zvysenej
o 5 percentudlnych bodov. V pripade
opakovanych poruseni sa urokova sadzba
pokuty zvysi o d’alSich 2,5 percentudlneho
bodu vzdy, ked” k tomu dbéjde v obdobi
12 mesiacov, a vypocitava sa z objemu
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neautorizovaného pristupu k jednodiovym
refinanénym operaciam.

2 NEFINANCNE POSTIHY

Za porusenie pravidiel tykajucich sa tendrov
a dvojstrannych obchodov a pravidiel pre
podkladové aktiva mdze Eurosystém vylacit’
zmluvnu stranu v nasledujucich pripadoch:

VYLUCENIE PO PORUSENi PRAVIDIEL
TYKAJUCICH SA TENDROV
A DVOJSTRANNYCH TRANSAKCIi

2.1

Ak dojde k tretiemu poruseniu rovnakého typu
v priebehu 12-mesaéného obdobia, Eurosystém,
okrem finanénej pokuty vypocéitanej v stlade s
pravidlami uvedenymi v Casti 1, vyli¢i zmluvné
strany z nasledujucej operacie (operacii) na
volnom trhu toho istého typu uskutocnenej
podla tych istych postupov, ktoré sa maju
iniciovat’ pocas urcitého obdobia. Vylucenie sa
bude uplatiovat’ v stilade s touto stupnicou:

(a) ak objem nedodaného kolateralu alebo
hotovosti tvori menej ako 40 % z celkového
kolateralu alebo hotovosti, ktord ma byt
dodand v stvislosti s tretim porusenim,
uplatni sa vylicenie na jeden mesiac;

(b) ak sa objem nedodaného kolateralu alebo
hotovosti pohybuje v rozpiti 40 az 80 %
z celkového kolateralu alebo hotovosti, ktora
ma byt dodana v suvislosti s tretim porusenim,
uplatni sa vyli¢enie na dva mesiace;

1 Uplatiuje sa vtedy, ak zmluvna strana nie je schopna previest’
dostato¢ny objem podkladovych aktiv na vyrovnamie objemu
likvidity, ktora jej bola pridelend v operacii na dodanie
likvidity, alebo ak nie je schopna dodat’ dostato¢nii hotovost’
na vyrovhamie sumy, ktora jej bola pridelend v operacii na
stiahnutie likvidity.

2 Uplatiuje sa vtedy, ak zmluvna strana nie je schopna dodat’
dostato¢ny objem akceptovatel'nych podkladovych aktiv alebo
ak nie je schopna dodat’ dostatocnt hotovost na vyrovnamie
sumy dohodnutej v dvojstrannych transakciach.

3 Uplatiuje sa vtedy, ak zmluvna strana pouziva na zabezpecenie
nesplateného uveru aktiva, ktoré su alebo ktoré sa stali
neakceptovatelnymi (alebo ktoré nesmie pouzivat').

4 Uplatiuje sa vtedy, ak zmluvna strana ma na zictovacom ucte
na konci dita zéporny zostatok a nespiia podmienky pristupu
k jednodnovej refinanénej operacii.



(c) ak sa objem nedodaného kolateralu alebo
hotovosti pohybuje v rozpiti 80 az 100 %
z celkového kolateralu alebo hotovosti,
ktora ma byt dodanad v suvislosti s tretim
porusenim, uplatni sa vylicenie na tri
mesiace.

Tieto finanéné pokuty a opatrenia spojené
s vylicenim sa tiez uplatiuji, bez vplyvu na
Cast’ 2.3, na kazdé nasledujtice porusenie pocas
12-mesacného obdobia.

2.2 VYLOCENIE PO PORUSENi PRAVIDIEL PRE
PODKLADOVE AKTiVA

Ak dojde k tretiemu poruseniu pocas
12-mesa¢ného obdobia, Eurosystém, okrem
finan¢nej pokuty vypocitanej v stlade s
¢astou 1, vylaci zmluvnt stranu z nasledujice;j
operacie na vol'nom trhu.

Tieto finanéné pokuty a opatrenia spojené
s vylucenim sa tiez uplatiuju, bez vplyvu na
cast’ 2.3, na kazdé nasledujuce porusenie pocas
12-mesacného obdobia.

2.3 VYLOCENIE Z PRiSTUPU KU VSETKYM
BUDUCIM OPERACIAM MENOVE] POLITIKY
NA URCITE OBDOBIE VO VYNIMOCNYCH
PRiPADOCH

Vo vynimo¢nych pripadoch, ak je to potrebné
vzhladom na zavaznost pripadu (pripadov)
nedodrzania a najmad so zretelom na sumy,
ktorych sa to tyka, d’alej na frekvenciu alebo
trvanie pripadov nedodrzania, treba zvazit
okrem finan¢nej pokuty vypocitanej podla
casti 1 aj vylucenie zmluvnej strany z pristupu
ku vSetkym budliicim operaciam menovej
politiky na obdobie troch mesiacov.

2.4 INSTITOCIE SO SiDLOM V INYCH
CLENSKYCH STATOCH

Eurosystém tiez moze rozhodnit’ o tom, ¢i by
sa navrhované opatrenie suvisiace s vylucenim,
ktoré ma byt prijaté, malo tiez uplatiiovat’ na
pobocky tej istej institlicie umiestnené v inych
¢lenskych statoch.
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PRILOHA 6

Postupy a sankcie
uplatiiované v pripade
nedodriania zavizkov

zmluvnych stran




PRILOHA 7

VYTVORENIE PLATNEHO ZABEZPECENIA VO FORME

UVEROVYCH POHEADAVOK

V zaujme vytvorenia platného zabezpecenia
vo forme tverovych pohladavok a ich rychlej
realizacie v pripade nedodrzania zavézku
zmluvnej strany je potrebné splnit’ nasledujice
dodato¢né pravne poziadavky:

Overenie existencie uverovych pohladavok: pri
overovani existencie uverovych pohladavok
predlozenych Eurosystému ako kolateral musia
narodné centralne banky uplatiiovat’ minimalne
tieto opatrenia: (i) zmluvné strany narodnej
centralnej banke aspoil raz za Stvrtrok predlozia
zadvazné vyhlasenie o existencii Uverovych
pohladavok  predlozenych ako  kolateral,
ktoré mozno nahradit’ preverenim informacii
vedenych v centralnych uverovych registroch,
ak takéto registre existuji; (ii) NCB, organ
bankového dohladu alebo externy auditor
jednorazovo overia postup, ktory zmluvna
strana pouziva, ked’ Eurosystému predklada
informacie o existencii Gverovych pohl'adavok;
(iii)) NCB, prislusné tverové registre, organ
bankového dohladu alebo externi auditori
vykonaju ndhodné kontroly kvality a presnosti
takychto zaviznych vyhlaseni zmluvnych stran.

Stvrtroéné  zavizné vyhlasenie v  bode
(i) obsahuje poziadavku, aby zmluvné strany
Eurosystému pisomne:

— potvrdili a zarucili stlad Gverovych
pohladavokpredlozenychnarodnejcentralnej
banke s kritériami  akceptovatelnosti
Eurosystému;

— potvrdili a zarucili, ze ziadna uverova
pohladavka predlozena ako podkladové
aktivum sa zaroven nepouziva ako kolateral
v prospech tretej strany, a zaviazali sa,
ze ziadne uverové pohladavky nebudu
mobilizovat’ ako kolateral pre tretiu stranu; a

— potvrdili a zarucili, ze prislusnej NCB
okamzite, ale nie neskor ako pocas
nasledujiceho pracovného dna oznamia
kazdi udalost’ s podstatnym vplyvom na
zmluvny vztah medzi zmluvnou stranou
a prislusnou NCB, najmid predcasné,
Ciastoéné alebo Uplné splatenie uverovej
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pohladavky, znizenie jej ratingu a podstatné
zmeny jej podmienok.

Aby sa mohli uskutoc¢novat’ kontroly vymedzené
v bodoch (ii) a (iii) (jednorazové overenie
a nahodné kontroly), organy bankového
dohl'adu a najmd NCB a externi auditori musia
byt opravnenti tieto kontroly vykonat’. V pripade
potreby toto opravnenie musi byt stanovené
zmluvne, resp. musi byt v stlade s platnymi
vnutroStatnymi pravnymi predpismi.

*  Oznamenie dlznikovi o mobilizdcii uverovej
pohladavky, resp. o registracii mobilizacie:
pokial’ ide o oznamenie podavané dlznikovi
v pripade mobilizacie uverovej pohladavky
ako kolateralu, s ohladom na Specifické
vlastnosti r6znych pravnych systémov platia
tieto poziadavky:

a) Vniektorych ¢lenskych statoch, vktorych
je oznamenie dlznikovi o mobilizacii
uverovej pohladavky ako kolateralu
podmienkou platnej mobilizacie podla
platnych  vnutroStatnych  predpisov
uvedenych v  prislusnej narodnej
dokumentacii, je zakonnou podmienkou
akceptovatel'nosti uverovej pohladavky
predchadzajuce oznamenie dlznikovi.
Podmienkou uznania predchadzajiceho
oznamenia  dlznikovi z  hladiska
akceptovatelnosti je, aby skutoénost,
ze zmluvna strana uverova pohladavku
mobilizovala ako kolaterdl v prospech
NCB, ozndmila zmluvna strana, resp.

NCB (podla prislusnej narodnej
dokumentacie), dlznikovi  vopred
alebo pocas samotnej mobilizacie
pohladavky.

b) Vniektorychinych ¢lenskych statoch, kde
sa ako podmienka platnej mobilizacie,
resp. v uréitych pripadoch ako podmienka

prednosti uverovej pohladavky podla

platnych  vnutrostatnych ~ pravnych
predpisov, uvedenych v prislusnej
narodnej dokumentacii, vyzaduje

verejna registracia mobilizacie tiverovej
pohladavky ako kolateralu, je potrebné,



aby sa registracia uskuto¢nila vopred
alebo pocas samotnej mobilizacie.

c) V clenskych statoch, ktoré nevyzaduju
predchadzajuce oznamenie dlznikovi ani
verejnl registraciu mobilizacie tverovej
pohladavky ako kolateralu v sulade
s bodmi a) a b) (podla prislusnej
narodnej dokumentécie), sa vyzaduje
nasledné oznamenie dlznikovi.
Podmienkou uznania nasledného
oznamenia dlznikovi je, aby skuto¢nost’,
ze zmluvnd strana tverovu pohladavku
mobilizovala ako kolaterdl v prospech
NCB, zmluvna strana, resp. NCB (podl'a
prislusnej  narodnej  dokumentacie)
dlznikovi oznamila bezodkladne po
vzniku tGverovej udalosti. ,,Uverova
udalost® znamena pripad zlyhania
alebo podobny pripad vymedzeny
v prislusnej narodnej dokumentacii.

Toto oznamenie sa nevyzaduje v pripade,
ak uverové pohladavky st nastrojmi
znejucimi na dorucitel’a, v pripade ktorych
nie je podla platnych vnutrostatnych
pravnych predpisov oznamovanie nutné.
V takom pripade sa predmetné nastroje
na dorucitela musia fyzicky previest
prislusnej NCB bud’ vopred, alebo pocas
ich samotnej mobilizacie ako kolateralu.

NCB sa mozu na zaklade vlastného
uvazenia rozhodnut, ¢i predchadzajtice
oznamenie alebo registraciu (podla
prislusnej narodnej dokumentécie) buda
pozadovat’ aj v inych ako v uvedenych
pripadoch.

Vylucenie — obmedzeni  tykajucich  sa
bankového tajomstva a dévernosti: zmluvna
strana nie je povinna ziskat od dlznika
suhlas na poskytnutie informacii o uverovej
pohladavke a o samotnom dlznikovi,
ktoré Eurosystém vyzaduje na vytvorenie
platného zabezpecenia vo forme tGverovych
pohladévok a ich rychlu realizaciu v pripade
nedodrzania zavdazkov zmluvnej strany.
Zmluvna strana a dlznik sa musia zmluvne

dohodnut, Ze dlznik bezpodmienecne suhlasi
s poskytnutim takychto informacii o sebe
a o uverovych pohladavkach Eurosystému.
Ustanovenie tohto druhu nie je potrebné,
ak  poskytovanie takychto informacii
neobmedzuju ziadne pravidla stanovené vo
vnutrostatnych pravnych predpisoch podla
prislusnej narodnej dokumentacie.

Vylucenie = obmedzeni  tykajucich  sa
mobilizacie uverovych pohladavok: zmluvné
strany musia zabezpecit, aby tUverové
pohladavky boli plne prevodite'né a dali sa
bez obmedzeni mobilizovat' ako kolateral
v prospech Eurosysttmu. V uverovej
zmluve ani v inych zmluvnych dojednaniach
medzi zmluvnou stranou a dlznikom nesmt
byt ziadne obmedzujuce ustanovenia
tykajuce sa mobilizacie, pokial’ vnatrostatne
pravne predpisy vyslovne nestanovuju, zZe
Eurosystém ma pri mobilizacii kolateralu
prednostné postavenie bez ohladu na
pripadné zmluvné obmedzenia.

Vylucenie obmedzeni tykajucich sa realizacie
uverovych pohladavok: Giverova zmluva ani
iné zmluvné dojednania medzi zmluvnou
stranou a dlznikom nesmu obsahovat’ Ziadne
obmedzenia tykajuce sa realizacie uverovej
pohladavky pouzitej ako kolateral vratane
obmedzeni suvisiacich s formou a ¢asom jej
realizacie alebo s inymi poziadavkami na jej
realizaciu.
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PRiLOHA 7

Vytvorenie platného
zabezpecenia vo forme
uverovych pohladavok
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