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T4 an euro mar airgeadra comhroinnte ag os cionn 300 millitn duine i gcuig thir déag san Eoraip.
Ta Comhairle Rialaithe an Bhainc Cheannais Eorpaigh (BCE) freagrach as an mbeartas aonair airgeadaiochta sna tiortha
sin, a dtugtar limistéar an euro orthu le chéile.Ta dualgas oibre soiléir ag Coras an Euro — an BCE agus bainc cheannais
naisiunta (BCN) limistéar an euro - a fuair sé on gConradh ag buni an Chomhphobail Eorpaigh: is é an
priomhchuspoir ata aige na cobhsaiocht praghsanna choiméad ar bun i limistéar an euro. | bhfocail eile, ta dualgas ar
Chombhairle Rialaithe an BCE maidir le cumhacht cheannachdin an euro a chaomhnu. Léirionn an dualgas oibre sin
comhaontl leathan sa tsochai gur féidir le beartas airgeadaiochta, tri chobhsaiocht praghsanna a choinneiil, cuidit go

mor le fis inmharthana, le leas eacnamaioch agus le poist a chruthu.

Tugadh neamhspleachas do Chéras an Euro le cur ar a chumas a dhualgas oibre a dhéanamh. Ina theannta sin, ta
straitéis um beartas airgeadaiochta roghnaithe agus fograithe go poibli ag an gCombhairle Rialaithe chun
cobhsaiocht praghsanna a sheachadadh agus baineann sé Gsaid as creat oibritchain éifeachtach a fheidhmionn go
maith chun a bheartas airgeadaiochta aonair a chur i gerich. | mbeagan focal, ta gach uirlis agus scil ag Coras an

Euro ata de dhith chun beartas airgeadaiochta rathuil a chur i gerich.

Fearacht aon instititid thabhachtach agus neamhspleach i sochai nua-aimseartha, ni mér do Choras an Euro a bheith
gar don phobal agus ni mor tuiscint a bheith ag saoranaigh na hEorpa air. Ta sé tabhachtach mar sin go ndéantar a
dhualgas oibre agus a bheartas a chur in itl do phobal nios leithne. Is é aidhm an leabhair seo na forléargas cuimsitheach
— ach forléargas ata éasca le tuiscint ag an am céanna — a chur ar fail ar na cliseanna a mbaineann an oiread sin tabhachta
le cobhsaiocht praghsanna maidir lena chinntit go déantar an rathunas a choinnedil. Tugann sé forléargas, freisin, ar an

gcaoi a bhfuil beartas airgeadaiochta an BCE dirithe ar an dualgas oibre sin a bhaint amach.

Jean-Claude Trichet

Uachtaran an Bhainc Cheannais Eorpaigh

Jean-Claude Trichet



Ta an priomhdhualgas maidir le cobhsaiocht praghsanna
a choth( tugtha do Chéras an Euro! — arb é até ann nd
an Banc Ceannais Eorpach (ECB) agus bainc cheannais
naisitinta (BCN) na dtiortha sin a bhfuil an euro glactha
acu mar airgeadra — leis an gConradh ag bunu an
Chomhphobail Eorpaigh. Meastar an dualgas sin
a bheith ar phriomhchuspéir Choéras an Euro agus
cliseanna maithe eacnamaiocha leis. Cuimsionn sé
ceachtanna ata foghlamtha againn 6 thaithi roimhe seo
agus ta taighde eimpireach agus teoiric eacnamaioch
taobh thiar de. Léirionn an teoiric agus an taighde sin go
gcuideoidh beartas airgeadaiochta go mér leis an leas
gineardlta, lena n-airitear leibhéil arda gniomhaiochta
eacnamaiochta agus fostaiochta, ach cobhsaiocht

phraghsanna a bheith a cothu.

| bhfianaise an aitheantais fhorleathain a thugtar do na
sochair a bhaineann le cobhsaiocht praghsanna,
measaimid go bhfuil sé tabhachtach minit a dhéanamh
ar an tabhacht, go hairithe do dhaoine 6ga, a bhaineann
le cobhsaiocht praghsanna, ar an gcaoi is fearr ar féidir

i a bhaint amach, agus ar an gcaoi a dtacaitear le

spriocanna eacnamaiocha nios leithne an Aontas

Eorpaigh ach i a chothd.

Gabhann na sochair a bhaineann le cobhsaiocht
praghsanna, mar aon leis na costais a bhaineann le
boilscit agus le dibhoilscit, lamh ar laimh le hairgead
agus leis na feidhmeanna a bhaineann le hairgead.
Pléann Caibidil 2 mar sin le feidhmeanna agus le stair
airgid. Minionn an chaibidil sin go mbeadh costais an-ard,
i saol gan aon airgead, i.e. i ngeilleagar babhtala, ag baint
le hearrai agus seirbhisi a mhalartd, cosuil le costais
faisnéise, cuardaigh agus iompair. Léirionn sé go
gcuidionn airgead le hearrai a mhalartd ar bhealach nios
éifeachtai agus da bhri sin go gcuireann sé le follaine
gach saoranaigh. Ina dhiaidh sin, déantar plé nios mine
ar an rol agus ar na tri bhunfheidhm ata ag airgead.Ta
airgead ina mhean do mhalartd, ina storas luacha agus
ina aonad cuntais. T4 athru tagtha, le himeacht ama, ar
na cinealacha airgid a Usdideadh i sochaithe éagsula. Is
diol suntais iad airgead trachtearrai, airgead miotalach,
airgead paipéir agus airgead leictreonach. Tugtar
spléachadh agus minid ar na priomhfhorbairti i dtéarmai

stair airgid.

I Nil na tearmai Coras an Euro le fail sa Chonradh ag bunt an
Chomhphobail Eorpaigh na i Reacht an CEBC agus an BCE, a
thagraionn do chuspéiri agus do thascanna an CEBC, arb ¢ ata
ann na an BCE agus BCN na mBallstat go léir. E sin raite, fad is
atd Ballstait ann nach bhfuil glactha acu leis an euro, ni bhaineann
na fordlacha maidir le cuspoiri agus tascanna an CEBC leo. Sa
chomhthéacs seo, is gnathrud é tagairt a dhéanamh do Choras
an Euro, i.e. an BCE agus BCN na mBallstit a Usdideann an euro;
spreagann Combhairle Rialaithe an BCE Usdid an téarma seo
freisin.



Pléann Caibidil 3 an tabhacht a bhaineann le cobhsaiocht
praghsanna ar bhealach nios mine. Minitear gur feiniméin
eacnamaiocha iad boilscit agus dibhoilscil a d’fhéadfadh
tionchair thromchuiseacha dhidltacha a imirt ar an
ngeilleagar. Déantar sainmhinid ar na coincheapa sin ag tus
na caibidle. Is € an minit a dhéantar ar bhoilsicu,
i bprionsabal, na méadu ginearalta ar phraghsanna earrai
agus seirbhisi ar feadh tréimhse leantnach, rud a fhagann
go dtagann laghdu ar luach an airgid agus da bhri sin ar
chumhacht cheannachain an airgid. Is éard is dibhoilsciu
ann na an leibhéal praghsanna trid is trid a bheith ag titim

ar feadh tréimhse leanunach.

Tar éis mir ghairid a dhéanann cur sios ar chuid de na
fadhbanna a bhaineann le boilscit a thomhas, pléann an
chaibidil seo na sochair a bhaineann le cobhsaiocht
praghsanna. Tacaionn cobhsaiocht praghsanna le
caighdedin nios airde mhaireachtala trid an éiginnteacht
a bhaineann le forbairti praghsanna a laghdu, agus ar an
gcaoi sin trédhearcacht an tsasra praghsanna
a fheabhsu. Bionn sé nios éasca ar thomhaltoiri agus ar
chuideachtai athruithe praghsanna nach mbaineann le
gach earra i gcoiteann (“athruithe praghsanna
coibhneasta” mar a thugtar orthu) a shonrd. Ina
theannta sin, cuidionn cobhsaiocht praghsanna le
follaine i gcoitinne tri phréimhe riosca boilscithe i ratai
Gis a laghdd, tri ghniomhaiochtai a bhionn dirithe ar
fhalt i gcoinne boilscithe a chur ar neamhni agus tri
laghdi a dhéanamh ar éifeachtai suaite na gcoras
canachais agus na gcoras leasa shoisialaigh. Ar deireadh,
ach cobhsaiocht praghsanna a bheith ann cuirtear cosc
le daileadh treallach a dhéanamh ar rachmas agus
jocam a bhaineann, mar shampla, le liomhadh ar an
luach iarbhir a bhionn ag éilimh ainmnidla (coigiltis
i bhfoirm taisci bainc, bannai rialtais, pa ainmniuil) de
thoradh ar bhoilscid. Is féidir le liomhadh mér ar
rachmas agus ioncam iarbhir de bharr an bhoilscithe

neamhshocracht shoisialta agus éagobhsaiocht

pholaititil a chrutht. | mbeagan focal, tri chobhsaiocht
praghsanna a chothd, cuidionn bainc cheannais le
spriocanna eacnamaiocha nios leithne a bhaint amach,
agus ar an gcaoi sin cuidionn siad le cobhsaiocht

pholaititil i gcoitinne.

Dirionn caibidil 4 ar na cuinsi a chinneann forbairti
praghsanna. Ar dtus tugtar forléargas ar rol agus ar
shrianta an bheartais airgeadaiochta, agus ansin tugtar
minid ar an gcaoi ar féidir le banc ceannais dul i gcion ar
ratai Uis gearrthréimhseacha. Is é an banc ceannais an
t-aon solathroir nétai bainc agus taisci bainc cheannais.
De bhri go mbionn nétai bainc de dhith ar bhainc da
gcliaint agus go mbionn orthu ceanglais ios-chulchisti (i.e.
taisci) leis an mbanc ceannais a chomhlionadh, is gnach go
n-iarrann siad creidmheas ar an mbanc ceannais. Is féidir
leis an mbanc ceannais an rata Uis ar a iasachtai leis na
bainc a shocru agus téann sé sin i bhfeidhm, ina dhiaidh

sin, ar ratai eile Uis an mhargaidh.

Bionn tionchar ag na hathruithe ar ratai Gis an mhargaidh ar
chinnti a dhéanann teaghlaigh agus cuideachtai i dtaca le
hairgead a chaitheamh agus ar an gcaoi sin bionn tionchar acu,
ar deireadh, ar ghniomhaiocht eacnamaioch agus ar bhoilscid.
Mar shampla, ma bhionn ratai is ard bionn sé nios deacra
infheistiocht a dhéanamh agus da bhri sin is lu caiteachais
a dhéantar ar infheistiochtai. Ciallaionn siad freisin go
mbionn nios mé tdir ar choigilti agus nios 10 éilimh ar
thomhaltéireacht. Faoi ghnathchdinsi mar sin is féidir
a bheith ag sil leis gurb é an toradh a bheadh ar ardu i ratai
Uis na laghdu ar chaiteachas tomhaltoireachta agus
infheistiochta — rud a laghdédh an bra ar bhoilscia ar
deireadh, ach ctinsi eile a bheith fanta gan athra. Cé gur féidir
le beartas airgeadaiochta tionchar airithe a imirt ar
ghniomhaiocht iarbhir, ni bhionn ann ach tionchar eatramhach
nach mbionn aon bhuaine ag baint leis. Bionn tionchar
fadtréimhseach ag beartas airgeadaiochta, afach, ar fhorbairti

praghsanna agus, da thoradh sin, ar bhoilsci.




| straitéis an BCE, déantar

cinnti i dtaca le beartas
airgeadaiochta bunaithe ar
anailis chuimsitheach ar na
rioscai a bhionn ann do
chobhsaiocht praghsanna.

Déanann an chaibidil seo athbhreithnit sich mion ar na
ctinsi is bonn leis an bproiseas boilscithe sa
ghearrthréimhse. Faoi mar a léiritear le minla sach simpli
a dhéanann cur sios ar choincheapa an tsolathair
chomhiomlain agus an éilimh chomhiomlain, is féidir le
roinnt clinsi eacnamaiocha gluaiseachtai a chruthd
i leibhéil praghsanna sa ghearrthréimhse. | measc na gctinsi
sin ta meadld ar thomhaltoireacht agus ar infheistiocht,
easnaimh bhuiséid an rialtais a bheith ag méadu agus glan-
easportalacha nios airde. Ina theannta sin, is féidir le
praghsanna ionchuir nios airde (e.g. ar fhuinneamh) no
méaduithe tuarastail nach mbionn meaitseailte ag sochair

thairgitlachta bra a chur ar an mboilscid arda.

Ina fhianaise sin, leagtar béim go hairithe ar an bhfiric nach féidir
le beartas airgeadaiochta rial(l iomlan a dhéanamh ar fhorbairti
praghsanna sa ghearrthréimhse. Minionn an chaibidil freisin,
afach, gur feiniméan airgeadajochta € an boilsciu nuair
a ghlactar peirspictiocht nios fadtréimhsi san direamh. Ni féidir
a shéanadh, mar sin, ach gur féidir le beartas airgeadaiochta, tri
fhreagairt do rioscai i dtaca le cobhsaiocht praghsanna, boilscit

a riald sa mheantréimhse agus san fhadtréimhse.

Sa chaibidil deiridh ta cur sios gairid ar bheartas
airgeadaiochta an BCE. Tar éis féachaint nios grinne ar
an bproiseas a bhaineann le hAontas Eacnamaioch
agus Airgeadaiochta, pléann na mireanna eile le creat
institiideach an bheartais airgeadaiochta aonair, le
straitéis bheartas airgeadaiochta an BCE agus leis na
hionstraimi beartais airgeadaiochta a Gsaideann Coras
an Euro. D’fhonn cuspéir Choéras an Euro a shoiléirid i
dtaca le cobhsaiocht praghsanna a chothd, faoi mar a
leagtar sios sa Chonradh, thug Comhairle Rialaithe an
BCE an sainmhinia cainniochtil seo a leanas i 1998:“ls
€ an sainmhinit a dhéantar ar chobhsaiocht praghsanna
na méadu bliain-ar-bhliain faoi bhun 2 faoin gcéad ar
Innéacs Comhchuibhithe na bPraghsanna Tomhaltora
(ICPT) do limistéar an euro.Ta cobhsaiocht praghsanna
le coinnedil sa mheantréimhse”. Ina theannta sin,
d’fhogair an Chombhairle Rialaithe i mi na Bealtaine 2003
go bhfuil sé i gceist aici, laistigh den sainmhiniu sin, ratai
boilscithe a choinneail faoi bhun ach ‘gar do 2% sa

mheantréimhse’.



| straitéis an BCE, déantar cinnti i dtaca le beartas
airgeadaiochta bunaithe ar anailis chuimsitheach ar na
rioscai a bhionn ann do chobhsaiocht praghsanna. Déantar
anailis den chineal sin bunaithe ar dha dhearcadh
comhlantacha i leith cinneadh a dhéanamh faoi fhorbairti
praghsanna. Ta an chéad dearcadh dirithe ar
dheitearmanaint ghearrthréimhseacha agus
mheantréimhseacha na bhforbairti praghsanna
a mheas, agus focas a bheith ar ghniomhaiocht iarbhir
eacnamaioch agus ar chuinsi airgeadais sa gheilleagar.
Glacann sé san direamh go mbionn tionchar mor ag an
idirghniomhaiocht idir solathar agus éileamh earrai, seirbhisi
agus margai ionchuir (i.e. saothar agus caipiteal) ar
fhorbairti praghsanna sna tréimhsi sin.‘Anailis eacnamaioch’
a thugann an BCE air sin. Maidir leis an dara dearcadh,
ar a dtugtar ‘anailis airgeadaiochta’, dirionn sé ar an
bhfadtréimhse agus baineann sé leas as an nasc
fadtréimhseach idir lion an airgid a bhionn i gcursaiocht
agus praghsanna. Nil san anailis airgeadaiochta, den chuid
is mo, ach bealach chun tras-seicedil a dhéanamh, sa
mheantréimhse agus san fhadtréimhse, ar na tascairi
gearrthréimhseacha agus meantréimhseacha do bheartas
airgeadaiochta - tascairi a eascraionn as an anailis

eacnamaioch.

Bunaithe ar an measlnu sin, cinneann Combhairle
Rialaithe an BCE leibhéal na ratai (Uis
gearrthréimhseacha chun a chinntit go dtéitear i ngleic
le bra boilscithe agus dibhoilscithe agus go ndéantar

cobhsaiocht praghsanna a chothl sa mheantréimhse.






REAMHRA

Nuair a cheistitear faoi chuinsi ginearalta eacna-
maiochta iad i bpobalbhreitheanna, léirionn
saoranaigh Eorpacha, de ghnath, an mian ata acu
conai i dtimpeallacht gan bhoilscit na dibhoilscia.
Ta an dualgas a bhaineann le cobhsaiocht
praghsanna a chothd tugtha do Chéras an Euro ag
an gConradh ag bunu an Chomhphobail Eorpaigh.
Ta ciall mhaith eacnamaioch leis sin. Cuimsionn
sé ceachtanna ata foghlamtha againn 6n stair agus
ta taighde eimpireach agus teoiric eacnamaioch
taobh thiar de. Léirionn an teoiric agus an taighde
sin go gcuideoidh beartas airgeadaiochta go

mor leis an leas ginearalta, lena n-airitear leibhéil
arda de ghniomhaiocht eacnamaiochta agus
fostaiochta, ach cobhsaiocht praghsanna a bheith

a cotha.




| bhfianaise an aitheantais fhorleathain a thugtar do na
sochair a bhaineann le cobhsaiocht praghsanna, ta sé
tabhachtach go dtuigeann cach, go hairithe daoine
0ga, an tabhacht a bhaineann le cobhsaiocht praghsanna,
an chaoi is fearr ar féidir i a bhaint amach, agus an chaoi
a dtacaitear le spriocanna eacnamaiocha nios leithne an
Aontas Eorpaigh ach i a chothu. Ta caibidli éagsula sa
leabhar seo: ta eolas bunusach i ngach ceann acu agus
is féidir tagairt a dhéanamh doibh ina n-aonair, de réir
mar is ga. Ta Caibidli 4 agus 5 abhairin nios casta,
afach, na an chéad chuipla caibidil. D‘fhonn caibidil 5
a thuiscint go hiomlan, ni moér caibidil 3 agus, go
hairithe, caibidil 4 a bheith léite go clramach.
Cuirtear boscai breise ar fail chun aghaidh a thabhairt

ar shaincheisteanna airithe ar bhealach nios mine.

REAMHRA

Gabhann na sochair a bhaineann le cobhsaiocht
praghsanna, mar aon leis na costais a bhaineann le
boilscit agus le dibhoilscid, lamh ar ldimh le hairgead
agus leis na feidhmeanna a bhaineann le hairgead.
Pléann Caibidil 2 mar sin le feidhmeanna agus le stair
airgid. Minionn an chaibidil sin go mbeadh costais
idirbheartaiochta an-ard, i saol gan aon airgead, i.e.
i ngeilleagar babhtala, ag baint le hearrai agus seirbhisi
a mhalartd. Léiritear freisin go gcuidionn airgead le
malartd nios éifeachtai earrai a bhaint amach agus ar
an gcaoi sin cuireann sé le leas tomhaltoiri. Ina
dhiaidh sin, déantar plé nios mine ar an rol agus ar na
bunfheidhmeanna ata ag airgid i Mir 2.1. Ta athrd
tagtha, le himeacht ama, ar na cinedlacha airgid
a Usdideadh i sochaithe éagsula. Tugtar achoimre

agus miniu ar na priomhfhorbairti stairitla i Mir 2.2.

Minionn caibidil 3 an tabhacht atd le cobhsaiocht
praghsanna. Déantear cur sios ar dtus ar choincheapa an
bhoilscithe agus an dibhoilscithe (Mir 3.1). | ndiaidh mir
ghairid a léirionn roinnt saincheisteanna tomhais (Mir
3.2), déanann an mhir ina dhiaidh sin cur sios ar na
sochair a bhaineann le cobhsaiocht praghsanna agus, ar
an laimh eile, na hiarmhairti ditltacha a bhaineann le
boilscit (n6 dibhoilsciu) (Mir 3.3).



Dirionn caibidil 4 ar na cuinsi a chinneann forbairti
praghsanna. Tugtar forléargas gairid ar dtas (Mir 4.1).
Déantar imscrudd ansin ar an tionchar a imrionn
beartas airgeadaiochta ar ratai Gis (Mir 4.2). Ansin
léiritear tionchar athruithe i ratai Gis ar chinnti
a dhéanann teaghlaigh agus cuideachtai i dtaca le
caitheachas (Mir 4.3). Sa chéad mhir eile, déantar suil
a chaitheamh ar na cuinsi is bonn leis an bproiseas
boilscithe sa ghearrthréimhse (Mir 4.4). Leagtar béim
faoi leith ar an bhfiric nach beartas airgeadaiochta leis
féin a rialaionn forbairt praghsanna sa ghearrthréimhse,
ach gur féidir le roinnt cuinsi eacnamaiocha eile
tionchar a imirt ar bhoilscit laistigh den amscala sin.
Aithnitear, afach, go rialaionn beartas airgeadaiochta
boilscit san fhadtréimhse (Mir 4.5).

Sa chaibidil deiridh ta cur sios gairid ar bheartas
airgeadaiochta an BCE. Tar éis féachaint nios grinne ar
an bproiseas a bhaineann le hAontas Eacnamaioch
agus Airgeadaiochta (Mir 5.1), pléann na mireanna eile
le creat institilideach an bheartais airgeadaiochta
aonair (Mir 5.2), le straitéis bheartas airgeadaiochta an
BCE (Mir 5.3) agus le creat oibriichain Choras an Euro
(Mir 5.4).

Chun eolas nios mine a fhail, féach sa Ghluais
agus sa Leabharliosta ag deireadh an leabhair

Seo.

= .

Ta caibidli éagstla sa leab-
har seo: ta eolas bundsach
i ngach ceann acu agus is
féidir tagairt a dhéanamh
doibh ina n-aonair, de réir
mar is ga.
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1.1 Feidhmeanna airgid

1.2 Cinedlacha airgid

FEIDHMEANNA

mAIRGID

Feidhmeanna airgid

Cad is airgead ann!? Ma chaithimid minid a thabhairt ar
airgead sa la ata inniu ann, is ar notai bhainc agus boinn
airgid is tuisce a smaoinimid. Féachtar ar na socmhainni
sin mar airgead de bhri go bhfuil siad ina leacht. Ciallaionn
sé sin go nglactar leo agus gur féidir iad a Gsaid chun
iocaiocht a dhéanamh am ar bith. Cé nach féidir
a shéanadh go gcomhlionann nétai bainc agus boinn airgid
an cuspoir sin, ta roinnt cinealacha eile sécmhainni ann,
sa |a ata inniu ann, ata go mor ina leacht agus ar féidir
airgead tirim a dhéanamh diobh go héasca n6 iad a Usaid
chun iocaiocht a dhéanamh ar chostas an-iseal. Baineann
sé sin, mar shampla, le taisci thar oiche agus cinealacha
eile taisci arna gcoinnedil le bainc.2 D thoradh sin, té na
hionstraimi sin san aireamh sna sainmhinithe ar airgead

ar a dtugtar “airgead leathan” go minic.

Ta athr( suntasach tagtha, le himeacht ama, ar na cinealacha
éagsula airgid. Ni raibh airgead paipéir agus taisci bainc ann
i gconai. Bheadh sé Usaideach, da bhri sin, sainmhinid
a dhéanamh ar airgead i dtéarmai nios ginearalta. Is féidir

féachaint ar airgead mar earra an-speisialta a chomhlionann

2 Is éard is taisci thar oiche ann na cisti a bhionn ar fail lithreach chun
criche idirbheartaiochta. Ba chéir a lua go bhfuil airgead leictreonach
ar chartai réamhioctha san aireamh i dtaisci thar oiche.
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roinnt feidhmeanna buntsacha. Ba choir d’airgead bheith ina
mhean do mhalartd, ina storas luacha agus ina aonad cuntais.

Is minic mar sin gurb ¢é is airgead ann nd an rud a dhéanann sé.

D’fhonn na feidhmeanna sin a |&irid nios fearr, smaoinigh ar
an gcaoi ar thug daoine faoi idirbhearta sula raibh airgead ann.
Ceal airgid, bhi ar dhaoine earrai no seirbhisi
a mhalartu go direach ar earrai n6 seirbhisi eile tri bhabhtail
a dhéanamh. Cé gur féidir roinnt an tsaothair
a bheith ann i “ngeilleagar babhtala”, baineann srianta
praiticitla leis agus bionn costais shuntasacha, ar

a dtugtar “costais idirbheartaiochta” ag baint le malartu earrai.

Is ¢ an fhadhb is suntasai a bhaineann le geilleagar
babhtala na go mbionn ar dhaoine teacht ar
chontraphdirti a bhfuil an t-earra nd an tseirbhis
cheanann chéanna ag teastail uathu is ata ar tairiscint nd
contraphairti a bhfuil ata ag teastail uathu féin ar
tairiscint aige/aici. | bhfocal eile: chun go n-éireodh le
hidirbheart babhtdla ni moér comhtharldint éilimh
a bheith ann. Abair, mar shampla, go raibh bearradh
gruaige de dhith ar bhaicéir ach roinnt builin arain
a thabhairt uaidh. Bheadh air teacht ar ghruaigeadoir
a bheadh sasta glacadh leis na builini ardin sin mar
bhabhtail don bhearradh gruaige. Da mbeadh péire brog
ag teastail on ngruaigeadoir, afach, bheadh air fanacht go
dti go mbeadh Uinéir siopa brog ann a mbeadh bearradh
gruaige uaidh/uaithi chun an bhabhtdil a dhéanamh.

Bheadh costais shuntasacha ag baint le geilleagar babhtala
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den chinedl sin, mar sin, mar go mbeadh ar dhaoine
contraphairti oiritinach a lorg, bheadh tréimhse feithimh

ann agus bheadh stoc-charnadh i gceist.

Airgead mar mhean do mhalarti

D’fhonn na michaoithitlachtai a bhainfeadh le geilleagar
babhtala a sheachaint, is féidir ceann de na hearrai a Usaid
mar mhean don mhalartd. “Airgead trachtearrai” a thugtar
ar an gcineal garbh sin airgid a Usdidtear chun malartd
a dhéanamh. Ar an gcéad ambharc, shilfea go mbeadh
idirbhearta nios casta de bharr earra amhain a bheith
a bhabhtail ar airgead agus ansin an t-airgead a bheith
a bhabhtail ar earra eile. Ma fhéachtar aris air, afach, is léir
go ndéanann Usaid a bhaint as earrai amhain mar mhean don
mhalart( éascaiocht shuntasach don phroiseas ina iomlaine,
mar nach mbionn an chomhtharltint éilimh de dhith
a thuilleadh chun go bhféadfai earrai agus seirbhisi
a mhalarta. Is léir gur réamhchoinnioll amhain ata ann le gur
feidir leis an earra dirithe sin feidhm airgid a chomhlionadh
na go mbeadh glactha leis ar fud an gheilleagair mar mhean
do mhalartt, biodh sin de bharr traidisidin, coinbhinsitin

fhoirmidil né dli.

Ag an am céanna, is léir gur choir tréithe sonracha
teicnidla a bheith ag earrai a bhionn in Usaid mar mhedn
do mhalartt. Ba choir, go hairithe, go mbeadh earrai
a fheidhmionn mar airgead trachtearrai éasca le hiompar,
dochaite, inroinnte agus ba choir go mbeadh sé éasca
caighdean na n-earrai sin a dheimhnii. O thaobh na
heacnamaiochta de, ba chdir, gan amhras, gur earra
annamh a bheadh in airgead, s rud é nach mbionn luach

dearfach ach ag earrai annamha.

Airgead mar storas luacha

Ma choinnionn an t-earra a Usaidtear mar airgead a luach le
himeacht ama, is féidir € a choinneiil ar feadh tréimhsi nios
faide.Ta sé sin Usaideach go hairithe mar gur féidir an diol
a scaradh amach 6n gceannach. Sa chas sin, comhlionann

airgead an fheidhm thabhachtach mar stoéras luacha.

Is ar na cliiseanna sin is fearr trachtearrai a mbionn feidhm
storas luacha leo na trachtearrai nach mbionn d’theidhm leo
ach mean do mhalartd. D’fhéadfadh earrai costil le blathanna
né tratai, mar shampla, feidhmiti mar mhean do mhalartd. Ni
bheidis Usdideach, afach, mar storas luacha agus da bhri sin
ni docha go n-Usaidfi mar airgead iad. Da bhri sin, mura
mbionn an fheidhm sin le hairgead ag feidhmit i gceart (ma
chailleann an t-earra ata in Usaid mar airgead a luach le
himeacht ama), bainfidh dacine Usaid as an bhfeidhm storala
luacha a bhionn ag earrai n6 socmhainni eile no — i

gcasanna fioreisceachtila — fillfidh siad ar bhabhtail.

Airgead mar aonad cuntais

Ta an tabhacht chéanna ag baint le hairgead a bheith ag
feidhmiti mar aonad cuntais. Is féidir é sin a léirid tri
dhul siar ar an sampla a tugadh roimhe seo. Fid ma
sharaitear an deacracht a bhaineann le comhtharldint
éilimh a bheith ann, bheadh ar dhaoine an céimheas
direach ceart malairte idir aran agus bearradh gruaige
no6 idir bearradh gruaige agus brdga, mar shampla,
a dhéanamh amach. Praghsanna coibhneasta né téarmai
tradala a thugtar ar “chéimheasa malairte” den chineal
sin — an lion builin ardin a bheadh comhionann le
bearradh gruaige amhain, mar shampla. Sa mhargadh,
bheadh an praghas coibhneasta le socrd do gach péire
earrai agus seirbhisi agus, gan amhras, bheadh an t-eolas
ar fad faoi na téarmai tradala idir gach earra ag teastail
6 gach duine a bheadh pairteach sa mhalartd earrai. Is
furasta a thaispedint, i gcas dha earra, nach mbionn ach
praghas coibhneasta amhain i gceist. | gcas tri earra ni

bhionn ach tri phraghas choibhneasta i gceist (is € sin,




Ba choir d’airgead bheith
ina mhean do mhalartd, ina

storas luacha agus ina aonad
cuntais.

aran i gcoinne bearradh gruaige, bearradh gruaige
i gcoinne broga agus aran i gcoinne broga). | geas deich
n—earra, afach, bheadh 45 praghas coibhneasta i gceist,
agus i gcas 100 earrai bheadh 49503 praghas coibhneasta
ann. Da bhri sin, da mhéad é lion na n-earrai a bhionn
4 malartu, is é is deacra a bhionn sé eolas a bhailia faoi
gach “rata malairte” a d’fhéadfadh a bheith ann. Da bhri
sin, chun eolas a bhaili agus a chur chun cuimhne faoi na
téarmai tradala, bheadh costais mhoéra ann do
rannphdirtithe i ngeilleagar babhtila - costais
a mhéadodh go diréireach le lion na n-earrai a bheadh
a malartd. D’fhéadfai na hacmhainni sin a Gsdid ar bhealai
nios éifeachtai da n-Usaidfi ceann amhain de na hearrai sin
mar aonad cuntais (ar a dtugtar “numeraire”). Sa chas
sin, d’fhéadfai luach gach earra a lua i dtéarmai an
“numeraire” sin agus d'fhéadfai lion na bpraghsanna
a bheadh le haithint agus le cur de ghlanmheabhair ag

tomhaltdiri a laghdd go suntasach*.

Da bhri sin, da mbeadh gach praghas lipéadaithe i dtéarmai
airgid, bheadh idirbhearta i bhfad nios éasca.Ar bhealach
nios ginearalta, ni hamhain gur féidir praghsanna earrai a
lua i dtéarmai airgid ach is féidir é sin a dhéanamh do
phraghas sécmhainne ar bith. Dhéanfadh gach gniomhaire
eacnamaioch i limistéar an airgeadra sin nithe costil le
costais, praghsanna, pa, ioncam, etc. a riomh sna haonaid
chéanna airgid. Faoi mar a bhaineann leis na feidhmeanna
a luaitear le hairgead thuas, da éagobhsai agus da
neamhiontaofa é luach an airgid, is é is deacra a bhionn
fheidhm

a chomhlionadh. Da bhri sin, bionn aonad cuntas iontaofa

sé ar airgead an thabhachtach sin
a nglactar leis go coitianta ina bhonn maith do riomha
praghsanna agus costas agus ar an gcaoi sin déantar

trédhearcacht agus iontaofacht a fheabhsu.
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m CINEALACHA

AIRGID

Le himeacht ama, ta athru tagtha ar na cinedlacha earrai
a Usaideadh mar airgead. Aontaitear go forleathan nach
ionann uaireanta priomhfheidhm na n-earrai sin agus an
cuspoir bunaidh a bhi leo. Is costil gur roghnaiodh earrai
go héasca, mar go raibh luach ard i gcomparaid le meachan
sach iseal ag baint leo, agus mar gurbh éasca iad a iompar
agus go raibh siad dochaite. Bhi sé éasca na hearrai sin
a raibh an-toir orthu a mhalartd agus, da bhri sin, glacadh
leo mar airgead. Da bhri sin, braitheann an foras a thdinig
ar airgead ar roinnt cuinsi, cosuil le tabhacht choibhneasta

na tradala agus staid forbartha an gheilleagair.

3 Go ginearilta, i gcas lion n earrai, té lion nx(n-1) praghas
2
coibhneasta ann.

4 Is é sin laghdu go lion n — | dearbhphraghas.
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Airgead trachtearrai

Usaideadh itimi éagsula mar airgead trachtearrai, lena
n-airitear an wampum (stileoga déanta as sliogdin) ag
Bunduchasaigh Mheiriced, cowries (sliogdin ghlédhathacha)
in India, fiacla miolta mora in Fiji, tobac i measc
luathphlandalacha Mheiricea Thuaidh, dioscai mora cloiche
ar Oiledn Yap san Aigean Citin agus toitini agus liocair sa
Ghearmain tar éis an Dara Cogadh Domhanda.

Airgead miotalach

Bealach ba ea Usdid a bhaint as airgead miotalach ag
sochaithe in annaléd chun teacht ar réiteach ar an
bhfadhb a bhain le trachtearrai a bhi in Usaid mar airgead
a bheith ag lobhadh. Ni fios go baileach cén uair agus cén
ait ar baineadh Usaid as airgead miotalach den chéad uair.
Ta a fhios againn, afach, go raibh airgead miotalach in
Gsaid thart ar 2000 Roimh Chriost san Ais, cé go bhfuil
an chosulacht ar an scéal nach raibh aon chaighdean
meadchain ag baint leis agus nach sé deimhnithe ag an
lucht rialaithe. Baineadh Usaid as smutdin n6 barrai 6ir
agus airgid mar airgead trachtearrai de bhri gurbh
fhurasta iad a iompar, nar lobh siad agus gurbh furasta
iad a roinnt, a bheag n6é a mhor. Ina theannta sin,

d’fhéadfai iad a led chun seodra a dhéanamh astu.

Boinn mhiotalacha

Bhi na hEorpaigh ar an gcéad dream a chruthaigh
boinn mhiotalacha chaighdednacha agus dheimhnithe.
Thosaigh na Gréigigh an baint Usdide as boinn déanta as
airgead thart ar 700 B.C.; ba iad Aegina (595 B.C.),
Cathair na hAithne (575 B.C.), agus an Choraint (570
B.C.) na chéad statchathracha Gréigeacha a rinne
a mboinn féin. Bhi abhar airgid drachma Chathair na
hAithne, a raibh cail air de bharr ulchabhan a bheith
greannta air, cobhsai ar feadh nach mor 400 bliain.
Baineadh usaid go forleathan, da bhri sin, as boinn na
Gréige (chuir Alastar Mor leis an Usaid fhorleathan sin),

agus thainig seandalaithe orthu in aiteanna éagsula on

Spainn go dti India an lae inniu. Maidir leis na
Romhanaigh a bhiodh ag baint Gsaide as barrai ciotacha
prais, ar a dtugtai aes signatum, mar airgead, ghlac siad
chucu féin cleas nua na nGréigeach maidir le boinn
oifigitla a Usdid agus ba iad an chéad dream iad a bhain
Usaid as coras démhiotail tri Usdid a bhaint as an
denarius (déanta as airgead) agus as an aureus (déanta

as or).

Faoi Impire Néaré sa chéad chéad lar-Chriost, thosaigh
abhar miotail [6mhair na mbonn ag laghdu de réir mar
a thosaigh miontai na himpireachta ag Usdid coimhiotail
nios mo agus nios mo in ionad an oir agus an airgid chun
easnamh ollmhor na himpireachta a mhaoiniu. Agus luach
intreach na mbonn ag titim, thosaigh praghas earrai agus
seirbhisi ag ardu. Ansin thdinig ardu ginearalta ar
phraghsanna agus d’fhéadfai a ra gur chuir sé sin le titim
Impireacht na Roéimhe san larthar. Maidir leis an solidus
de chuid na Réimhe san Oirthear, bonn a thug
Constaintin Mor isteach sa cheathru céad A.D.,
choinnigh sé an meachan agus an t-abhar miotail
[6mhair a bhi ann 6 this suas go dti lar an I 14 céad. Da
bhri sin, bhi a chail amuigh agus bhi sé ar an mbonn ba
thabhachtai a bhi in Gsaid do thradail idirndisiunta ar
feadh cuig chéad bliain. Baineadh usiid as boinn
Ghréagacha Bhiosantacha mar airgead idirnaisiinta
agus thainig seandalaithe orthu chomh fada ¢ bhaile agus
Altai sa Mhongail. | 1ar an 110 céad, ifach, thit an téin
as geilleagar airgeadaiochta na mBiosantach agus thainig
coras nua isteach ina ait a mhair i rith an 124 céad, go
dti gur chuir concas Chrosaidi Chathair Chonstaintin in
1204 deireadh le stair bhoinn na nGréigeach-na

Rémhanach.

Bhi an nos a bhain le husaid a bhaint as boinn agus an
t-eolas teicnitil a bhain lena ndéanamh scaipthe ag na
Gréigigh agus na Romhanaigh ar fud ceantair ollmhoir

thireolaioch. Ar feadh an chuid is mé de na

Bhi itimi éagsila in Gsaid

mar airgead trachtearrai —
sliogdin ghlédhathacha, mar
shampla.




Thosaigh na Sinigh ar asaid
a bhaint as airgead paipéir
thart ar 800 agus leanadh ar
aghaidh leis sin ar feadh na
gcéadta bliain.

Meanaoiseanna ba iad boinn 6ir agus airgid a dhéantai
go haititil an mean ioca ba choitianta, cé go rabhthas ag
baint nios mé agus nios mé Usdide as boinn chopair.
I 793 I. C. rinne Charlemagne athchoirit agus
caighdeanu ar choéras airgeadaiochta na bhFranc, agus
tugadh isteach caighdean airgeadaiochta a d’fhag gurbh
ionann punt amhdin airgid na bhFranc (408g) agus
20 scilling n6 240 pingin — bhi an caighdean sin baili sa
Riocht Aontaithe agus in Eirinn go dti 1971,

Tar éis thitim Chathair Chonstaintin, thug
statchathracha na gceannaithe loddlacha Genoa agus
Florans boinn oir isteach i 1252. An genoin a bhi in
Genoa agus an fiorina (no6 an florin) a bhi i bhFlorans.

Sa chuigil céad déag thainig ducato na Veinéise ina n-dit.

Airgead paipéir

Thosaigh na Sinigh ar Usaid a bhaint as airgead paipéir
thart ar 800 . C. faoin Impire Hien Tsung agus leanadh
ar aghaidh leis sin ar feadh na gcéadta bliain. Ni raibh
aon luach trachtearra leis an airgead paipéir sin agus ba
airgead le foraithne on impire amhain é. fiat money (i. e.
airgead gan luach intreach) a bhi ann. Bhi airgead
paipéir forleathan sa tSin thart ar 1000 I.C., ach éiriodh
as a Usaid thart ar 1500 nuair a thdinig meath ar
shochai na Sine i ndiaidh Chonchas na Mongélach.

Oibleagaidi

Ba dheacair, afach, tradail a dhéanamh trasna achar fada
fad is nach bhféadfai luach a stoérail ach i bhfoirm
trachtearrai agus bonn. Ba iad statchathracha na
hlodaile an chéad dream, mar sin, a thug isteach
teastais féichitinais (“oibleagaidi” no “billi malairte”)

mar mhodh ioca.

D’fhonn an baol a bhi ann go ndéanfai robail orthu agus iad
i mbun a gcuid taisteal a laghdu, thug ceannaithe na

hoibleagaidi sin leo. Bhi an féichiinai agus an t-iasachtoir
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luaite ar na teastais sin, mar aon le data socraithe ioca agus
suim an 6ir no6 an airgid. Thosaigh baincéiri marsantacha ar
na hoibleagaidi sin a thradail, sula i bhfad. Ta an chéad

fhianaise againn ar chonradh den chineal sin 6 I156.

Leanadh ar aghaidh ag baint Usaide as oibleagaidi,
i measc ceannaithe loddileacha den chuid is mo, agus bhi
an coéras démhiotail i gceannas go dti Cogadh na
dTriocha Bliain. De bharr an rachlais eacnamaioch a bhi
cruthaithe ag an gcogadh, thosaigh rialtoiri cosuil le rithe
na Sualainne ag cur nios mé spéise in airgead paipéir.
Thug an Bank of England é sin isteach i 1694 agus thug
an Banque générale sa Fhrainc isteach i [716 é.Ré nua
i bhforas an airgid ba ea airgead fiat paipéir a bheith in

Usaid san Eoraip.

Ba faoi na rialtais a bhi sé coras an airgid fiat a bhunu
agus a riald sna tiortha, ach bhi rol forais eile phoibli
agus phriobhaideacha, cosuil le bainc cheannais agus an
coras airgeadais, ag éiri nios tabhachtai maidir le rath a

bheith ar an airgeadra naisiunta.

Orchaighdean

O glacadh le hairgead fiat thart ar dha chéad bliain 6 shin,
ta athrd mor tagtha ar an georas airgeadaiochta. Bhi — agus
ta fos — airgead paipéir ina airgead dlithairisceana le hacht
a achtaionn an t-Udards innidil agus leis sin amhain.
Eisiodh in aonaid shocraithe an airgeadra naisilinta é agus
bhain luach ainmnitil sonrach soiléir leis.Ar feadh tamaill
fhada, choinnigh na statnaisidin culchisti 6ir ina mbainc
cheannais d’fhonn iontaofacht a n-airgeadra a chinntil —
coras ar a dtugtar an tOrchaighdean. Bhiothas in ann
airgeadrai i bhfoirm bonn agus notai paipéir muinineacha
a chomhsho go hor ag paireacht shocraithe. Ba i an
Bhreatain Mhor an chéad tir, i ndairire, a bhunaigh
orchaighdean i 1816, tar éis gur shocraigh Sir Isaac
Newton an rata malairte idir puint agus ori 1717 ag 3.811

punt steirlinge in aghaidh an unsa.
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Le tis an Chéad Chogadh Domhanda, thosaigh go leor
tiortha ag priontail nios mé agus nios mo airgid chun
foc as costas an chogaidh. Sa Ghearmain, mar shampla,
mhéadaigh lion na nétai bainc a d’eisigh an Reichsbank
6 2,593 millian i 1913 go 92,844,720.7 billin néta
bainc san iomlan i gcirsaiocht an 18 Samhain 1923. Ba
¢ an toradh a bhi air sin ar deireadh na forbhoilscid®.
Agus nios mé agus nios mo airgid i gcursaiocht chuir
formhér na dtiortha inmhalartacht a gcuid airgeadrai
go hér ar fionraiocht mar narbh ionann a thuilleadh an

lion méadaithe a bhi ann agus na cdlchisti naisiGinta oir.

5 Féach Davies (1994, Ich 573) chun forléargas nios mine a fhail.

Caighdean 6rmhalairte

Thit an bonn as 6rchaighdean na Breataine ar deireadh
thiar thall i 1931, ach rinneadh an céras a athnuachan ag
an gcomhdhail idirndisianta i 1944 a reachtaladh in
Bretton Woods, New Hampshire. Ag an gcomhdhiil sin,
thangthas ar chomhaonti ar orchaighdean
athbhreithnithe: rinneadh ratai malairte d’airgeadrai
naisilinta na morchumhachtai eacnamaiocha a nascadh
leis an dollar agus bhi an dollar in-chomhshoéite go hor
ag praghas socraithe USD 35 in aghaidh an unsa.Tugtar
an caighdean 6rmhalairte da bhri sin ar choéras
airgeadaiochta Bretton Woods uaireanta. Bhi bainc
cheannais réidh chun dollair a chur ar fail in ionad a n-

airgeadra naisiunta agus vice versa.

Chlis ar choras airgeadaiochta Bretton Woods i 1971
agus 0 shin i leith ta airgeadrai na morgheilleagair fanta
mar airgead fiat ceart. Ina theannta sin, ta cead tugtha
ag formhor tiortha ratai malairte a gcuid airgeadrai a

luainia.

Nil foras an airgid tar éis stop, afach. Sa la ata inniu ann,
ta cinedlacha éagsula airgid neamh-inldimhsithe tar éis
teacht ar an bhfod. Ina measc ta an rud ar a dtugtar
“airgead leictreonach” (“e-airgead”), né bealai
leictreonacha ioca, a thdinig ar an saol den chéad uair
riamh sna 1990idi. Is féidir Usdid a bhaint as an gcineal
sin airgid chun ioc as earrai agus seirbhisi ar an idirlion
no tri sdid a bhaint as meain leictreonacha eile. Ach
Gdard a fhail on gceannaitheoir chun a focaiocht
a dhéanamh, déanann an dioltdir teagmhail leis an
mbanc eisitina agus aistritear na cisti chuige/chuici.
| lathair na huaire ta scéimeanna éagsula airgid
leictreonaigh cartabhunaithe san Eoraip, arna bhfeidhmiu

ag forais airgeadais den chuid is mo.

Choinnigh na statnaisidin
culchisti 6ir i mbainc
naisiinta d’fhonn
iontaofacht a n-airgeadra
a chinntit.

Sa la ata inniu ann, ta
cinealacha éagsula airgid
neamh-inldimhsithe tar éis
teacht ar an bhfod; ina
measc ta “airgead
leictreonach”.







AN TABHACHT ATA LE
COBHSAIOCHT PRAGHSANNA

Tugann an chaibidil seo faisnéis mhionsonraithe
chun cuidiu le freagrai a fhail ar cheisteanna cosuil
le cad is cobhsaiocht praghsanna, boilscia agus
dibhoilscit ann, conas a dhéantar boilsciu

a thombhas, cad iad na difriochtai idir ratai uis
ainmnitla agus faltas iarbhir, agus cad iad na
sochair a bhaineann le cobhsaiocht praghsanna,
noé i bhfocail eile, cén fath a bhfuil sé tabhachtach
do bhainc cheannais cobhsaiocht praghsanna

a chinntiq.

minionn an mhir seo buntéarmai eacna-

3.1

maiocha cosliil le coincheapa an bhoilscithe,

an dibhoilscithe agus na cobhsaiochta praghsanna.

32 dirionn an mhir seo ar fhadhbanna

a bhaineann le boilscit a thomhas.

tugann an mhir seo forléargas ar na sochair

33

a bhaineann le cobhsaiocht praghsanna.




CAD IS COBHSAIOCHT

m PRAGHSANNA ANN?

Boilsciu agus dibhoilsciu

Is feiniméin thabhachtacha eacnamaiocha iad boilscia
agus dibhoilscit a imrionn tionchair thromchuiseacha
dhidltacha ar an ngeilleagar. Go bunusach, is é an
minit a dhéantar ar bhoilsici na méadu ginearalta, né
méadl a bhfuil bonn leathan faoi, ar phraghsanna
earrai agus seirbhisi ar feadh tréimhse leaninach, rud

a fhagann go dtagann laghdd ar luach an airgid agus

da bhri sin ar chumhacht cheannachain an airgid.

Is minic raite gurb é atd i gceist le dibhoilscit na a
mhalairt is atd i gceist le boilscid, is € sin ctinse ina
dtiteann an leibhéal ginearalta praghsanna ar feadh

tréimhse leanunach

Nuair nach ann do bhoilscit né dibhoilscid, is féidir
linn a ra go bhfuil cobhsaiocht praghsanna ann sa
chas, ar an mean, nach dtagann méadd na laghdu ar
phraghsanna ach go bhfanann siad cobhsai le
himeacht ama. Abair, mar shampla, gur féidir le EUR
100 an cisean céanna earrai a cheannach anois is
a bhi sé in ann a cheannach bliain n6 dho 6 shin;

tugtar cuinse cobhsaiochta dearbhphraghsanna air sin.

AN TABHACHT ATA LE

3.1 Cad is cobhsaiocht praghsanna ann?
3.2 Boilsci a thomhas

3.3 Sochair a bhaineann le cobhsaiocht praghsanna

Gluaiseachtai i bpraghsanna indibhidiala agus ar
an leibhéal praghsanna ginearalta
idir

gluaiseachtai i bpraghsanna earra no seirbhise

Ta sé tabhachtach idirdheald a dhéanamh
indibhididla agus gluaiseachtai sa leibhéal praghsanna
ginearalta. Is gnach athruithe a bheith ag teacht ar
phraghsanna indibhiditla go minic i ngeilleagair
mhargadhbhunaithe, fit amhain ma bhionn
cobhsaiocht praghsanna ann trid is trid. Nuair
a thagann athru ar chuinsi solathair agus/né éilimh
d’earrai né seirbhisi indibhidiula, tagann athra ar
phraghas na n-earrai né na seirbhisi sin ar deireadh.
Mar shampla, le blianta beaga anuas thainig laghduithe
suntasacha ar phraghsanna riomhairi agus guthan
poca, de thoradh dhul chun cinn tapa na
teiceolaiochta go priomha. O thas 1999 go lar 2004,
afach, thainig méadu ar phraghsanna ola agus fuinnimh
eile, de thoradh, i bpairt, imni faoi thodhchai an
tsolathair fuinnimh agus, de bharr, i bpairt, éileamh
nios mé a bheith ar fhuinneamh, go hairithe éileamh
i measc geilleagair atd i mbéal fais go tapa. Trid is trid,
d’fhan an boilscit i bhformhér na dtiortha
tionsclaiocha iseal agus cobhsai — is féidir le
cobhsaiocht i leibhéal ginearalta na bpraghsanna
bheith ldmh ar ldimh le hathruithe suntasacha ar
phraghsanna indibhidiula fad is go gceallaionn
praghsanna a bhionn ag ardi agus praghsanna
a bhionn ag titim a chéile sa chaoi is go bhfanann an

leibhéal praghsanna trid is trid gan athru.



COBHSAIOCHT PRAGHSANNA

m BOILSCIU

A THOMHAS

Saincheisteanna tomhais

Cén doigh is féidir boilscit a thomhas? Bionn na millidn
praghas indibhiditil i ngeilleagar. Tagann gluaiseachtai ar
na praghsanna sin go leanunach - gluaiseachtai
a léirionn athruithe i dtaca le solathar agus éileamh
earrai agus seirbhisi indibhiditla agus, ar an gcaoi sin,
a thugann léirit ar “ghanntanas coibhneasta” na n-earrai
no6 na seirbhisi sin. Is |&ir nach mbionn sé indéanta na
inmhianaithe na praghsanna sin ar fad a ghlacadh san
aireamh, ach ag an am céanna ni cui féachaint ar chuid
diobh agus orthu sin amhain, 6s rud é nach mbeidis sin
ina léiriu ar an leibhéal praghsanna ginearalta.
Innéacs Praghsanna do Thomhaltoiri

Bionn cur chuige simpli ciallmhar ag gach tir i leith
boilscit a thomhas, tri Gsaid a bhaint as rud ar a dtugtar
“Innéacs Praghsanna do Thomhaltéiri” (IPT)®. Chuige
sin, déantar anailis ar phatruin cheannachain tomhaltoiri
le fail amach cad iad na hearrai agus na seirbhisi a
cheannaionn tomhaltoiri de ghnath — earrai agus seirbhisi
is féidir a chur san direamh mar léirid ar an ngnath-
thomhaltoir sa gheilleagar. Ni hamhain go mbionn na hitim{
sin a cheannaionn tomhaltoiri 6 1a go la (e.g. aran agus
torthai) san aireamh, ach bionn ceannachdin earrai
marthanacha (e.g. gluaistedin, riomhairi pearsanta, meaisini
niochain, etc.) agus idirbhearta a dhéantar go minic (e.g.
ciosanna) san aireamh freisin. Trid an “liosta
siopadodireachta” itimi sin a chur le chéile agus iad a ualu
de réir a dtabhachta i mbuiséid tomhaltoiri, cruthaitear
rud ar a dtugtar “cisean an mhargaidh”’. Seicealann lion
mor “suirbhéiri praghsanna” praghas na n-itimi sin in
asraonta éagsula gach mi. Ansin, cuirtear costais an
chiseain sin i gcomparaid lena chéile le himeacht ama agus
ar an gcaoi sin aimsitear sraith don innéacs do

thomhaltoiri. Is féidir an rata bliantuil boilscithe a riomh

ansin trid an athra ar chostais chisean an mhargaidh inniu
a léirit mar chéatadan de chostais an chisedin iontamhail

bliain 6 shin.

Ach ni léirionn forbairti an leibhéil phraghsanna arna
dtaispeaint ag cisean den chineal sin ach cuinsi “gnath-
thomhaltéra” né tomhaltora shamlaigh. Ma ta difear mor

idir nésanna ceannachain duine agus an meanphatrin

tomhaltais agus da bhri sin go mbionn difear idir iad agus
an cisean margaidh ar a mbionn an t-innéacs bunaithe,
d’fhéadfadh athri sa chostas maireachtala don duine sin
a bheith difritil leis an gceann a léiritear san innéacs.
Beidh daoine ann i gconai mar sin a mbeidh “rata
boilscithe” nios airde ag baint lena “gcisean féin” agus
daoine a mbeidh “rata indibhiditil boilscithe” nios isle ag
baint leo. | bhfocail eile, nil sa bhoilscit a thomhasann an
t-innéacs ach tomhas measta ar mhednstadas an
gheilleagair; ni hionann é agus na hathruithe praghsanna

trid is trid a bhaineann le gach tomhaltoir aonair.

6 Leoga, ni hé an tinnéacs Praghsanna do Thomhaltéiri, a thomhasann
na hathruithe ar phraghsanna earrai agus seirbhisi do thomhaltoiri,
an t-aon innéacs praghsanna ata sa gheilleagar. Innéacs eile
a mbaineann tabhacht iontamhail eacnamaioch leis na an tinnéacs
Praghsanna do Thairgeoiri. Tomhasann an t-innéacs na hathruithe
a dhéanann tdirgeoiri intire earrai agus seirbhisi ar phraghsanna
diolachain le himeacht ama

7 Chun é a chur ar bhealach nios beaichte, déantar na hearrai sin
a ualt de réir sciaranna deiridh caiteachais airgeadaiochta ag
teaghlaigh phriobhaideacha. | gcleachtas, déantar na hualai sa
chisean a athbhreithnit go tréimhsidil d’fhonn athruithe ar
iompraiocht tomhaltéiri a léirid.




Innéacs
praghsanna

Lion
100
50

AN TABHACHT ATA LE

BOSCA 3.1: BOILSCIO A THOMHAS - SAMPLA SIMPLI

Léirimis na nithe thuas tri Usaid a bhaint as sampla
simpli uimhreacha. Abair gurb é ata i gcisean
ionadaioch margaidh de chaiteachas bliantuil déagoiri
na 100 ceapaire, 50 deoch bog, deich ndeoch fuinnimh

agus rothar sléibhe amhain.

Praghas (Bliain |) Praghas (Bliain 2) Praghas (Bliain 3)

EUR .00 EUR 1.20  EUR 0.90
EUR 0.50 EUR 040 EUR 0.70
EUR .50 EUR .70 EUR 1.20
EUR 160.00 EUR 173.00 EUR 223.00
EUR 300.00 EUR 330.00 EUR 360.00

100.00 110.00 120.00

Is féidir costas iomlan an chisedin a riomh ansin ach na

cainniochtai a mhéadu faoi na praghsanna a ghabhann leo

Saincheisteanna tomhais
Ar chuiseanna éagsula, baineann deacrachtai dirithe le
hiarracht ar bith a dhéantar an t-athru ar phraghsanna

trid is trid a thabhairt mar aon uimhir amhain.

Ar an gcéad dul sios, is 10 agus is 10 an |éiriG é an cisedn
reatha le himeacht ama ar phatrdin tomhaltais mar go
mbionn tomhaltoiri ag ceannach earrai nios saoire in ionad
na n-earrai daora nios mo agus nios mo. Mar shampla, de
bharr praghsanna peitril a bheith nios airde d’fhéadfadh
daoine airithe cinneadh a dhéanamh nios |0 tiomana
a dhéanamh agus lion nios mo earrai a cheannach ina ionad.
Da bhri sin, mura ndéanfai na hualuithe a choigeartd,
d’'fhéadfadh an t-athrd ar an innéacs na “fiormhéaduithe”

praghsanna a réthomhas. Ar an dara dul sios, bionn sé

agus gach ni a shuimid. Is furasta a fheiceail go bhfuil costas
an chisedin earrai sin tar éis méada 6 EUR 300 go EUR
330,n6 10 %, sa dara bliain 6n gcéad bhliain. Idir an chéad
bhliain agus an tril bliain, td an costas tar éis ardd 6 EUR
300 go EUR 360 — arb ionann é sin agus méadi 20 %.

Bealach eile chun é sin a léiriG nd i bhfoirm innéacs
praghsanna. D’fhonn an t-innéacs praghsanna a riomh,
déantar costas chisean an mhargaidh i dtréimhse ar bith
a roinnt ar chostas chisean an mhargaidh sa
bhonntréimhse, agus déantar an toradh a mhéadu faoi 100.
Sa tabla thuas, is ionann an bonntréimhse agus bliain 1. Da
bhri sin, is éard ata san innéacs praghsanna do bhliain 3 na:

Innéacs Praghsanna=(P3/PI)x 100=(360/300)x [00=120

Déanann an t-innéacs praghsanna iarracht pictitr
ginearalta a thabhairt faoina mbionn ag tarl do go leor
praghsanna. Faoi mar a léirionn an sampla, d’fhéadfadh
an t-innéacs praghsanna méadu in ainneoin roinnt

praghsanna a bheith ag titim.

deacair uaireanta athruithe cainniochtila a chur san aireamh
san innéacs praghsanna. Ma thagann feabhas ar chaighdean
tairge le himeacht ama agus ma thagann méadd ar an
bpraghas ag an am céanna, bionn cuid den athra praghais sin
ann de bharr an caighdein a bheith feabhsaithe. Ni féidir
méaduithe praghais de bharr athruithe caighdedin a ghlacadh
san aireamh mar nithe a ardaionn boilscit, mar nach
n-athraionn siad cumhacht cheannachain an airgid. Is gnach
athruithe caighdeain a bheith ann thar thréimhsi fada ama.
Mar shampla, is mor an difear idir gluaisteain an lae inniu
agus na gluaistedin a rinneadh sna 1970idi, agus ba mhor an
difear idir iadsan agus na cinn a rinneadh sna 1950idi.
Caitheann oifigi staidrimh go leor ama ag déanamh
coigeartuithe bunaithe ar athruithe caighdeain, ach ni

furasta coigeartuithe den chineal sin a mheas.



Taobh amuigh de chinealacha difritla d’earrai ata ann
cheana féin (e.g. arbhair bhricfeasta nua a bheith ar an
margadh), is casta agus is tabhachtach an scéal é tairgi nua
a chur san direamh. Mar shampla, tar éis do sheinnteoiri
DVD teacht ar an margadh, bhi mall-aga dosheachanta ama
ann go dti go bhféadfai iad a ghlacadh san aireamh
i staitistici praghsanna, de bhri go raibh ga le faisnéis faoi
sciaranna den mhargadh, faoi na priomhbhealai dailte, faoi
na déanaimh is mé rachairte, etc. Ach ma fhantar rofhada
chun tairgi nua a ghlacadh isteach san innéacs praghsanna,
teipeann ar an innéacs praghsanna léiria iomlan
a dhéanamh ar na meanathruithe iarbhir ar phraghsanna

a bhaineann le tomhaltoiri.

San am a chuaigh thart, shonraigh roinnt staidéar
eacnamaiochta laofacht bheag, ach dhearfach mar sin féin,
sa tomhas a dhéantar ar innéacsanna praghsanna do
thomhaltoiri agus maitear go bhféadfadh gurb ionann rata
tomhaiste boilscithe a bheadh nios |G nd "2 phointe
céatadain, abair, agus “fiorchobhsaiocht” praghsanna. | gcas
limistéar an euro (i.e. gach tir san AE a bhfuil glactha acu leis
an euro mar airgeadra da gcuid féin), nil aon mheastachain
bheachta ann do laofacht tomhais den chinedl sin. D’fhéadfai
bheith ag suil leis go mbeadh laofacht den chineal sin sach
beag ar dha chuis. Ar an gcéad dul sios, is coincheap sach
nua é an tlnnéacs Comhchuibhithe Praghsanna do
Thomhaltoiri (ICPT) — IPT comhchuibhithe ¢ sin do gach
tir i limistéar an euro. Ar an dara dul sios, td iarracht déanta
ag Eurostat, an ghniomhaireacht de chuid Choimisian na
hEorpa ata freagrach as an réimse staidrimh sin ag leibhéal
an AE, laofacht tomhais a sheachaint sa ICPT tri chaighdeain

chui staidrimh a leagan sios.

Athroéga ainmnitla agus iarbhir

Faoi mar a mhinitear thuas, i gcas an bhoilscithe, is 10 agus
is 10 earrai a bhionn suim faoi leith airgid in ann
a cheannach de réir a chéile. Is ionann € sin agus a ra go
dtagann titim ar luach an airgid n6 laghdd ar a chumhacht

cheannachain.Tugann an pointe sin ar aghaidh go saincheist

COBHSAIOCHT PRAGHSANNA

thabhachtach eacnamaioch eile sinn: an difear idir athroga
ainmnila agus athroga iarbhir. Is éard is luach ainmnidil ann
na luach a thomhastar i bpraghsanna reatha. Athraionn
athrdga den chinedl sin leis an leibhéal praghsanna de ghnath
agus da bhri sin le boilscil. | bhfocail eile, ni bhionn
tionchair an bhoilscithe glactha san aireamh. Is éard is
athroga iarbhir ann, afach, cosuil le hioncam iarbhir n6 pa
iarbhir, nd athroga ina mbionn tionchair an bhoilscithe

,bainte amach®.

Abair go dtagann méadu 3 % i dtéarmai aimniula (i.e. in
airgead) sa bhliain ar thuilleamh oibri, i bhfocail eile tagann
méadu ar a thuilleamh miosuil 6 EUR 2000, abair, go EUR
2060. Abair, ina theannta sin, go dtiocfadh méadu 1.5 % ar
an leibhéal praghsanna ginearalta sa tréimhse chéanna, arb
jonann é sin agus a ra gurb é ata sa rata boilscithe na
.5 % sa bhliain, is ionann an méadu ar an bpa iarbhir sin
agus ((103/101.5)-1) x 100 = 1.48% (n6 thartar 3%
-1.5% = 1.5%).Da bhri sin, da airde an rata boilscithe
do mhéadu faoi leith ar pha ainmnidil, is é is [0 earrai is

féidir leis an oibri sin a cheannach.

Difear tabhachtach eile is ea an difear idir ratai uis
ainmnitla agus ratai Uis iarbhir (féach freisin Bosca 3.2 thios).
Ach Usdid a bhaint as sampla, abair go gceannaitear banna
a mbaineann tréimhse aibiochta bliana amhain leis ar
a aghaidhluach a iocann 4% ag deireadh na bliana. Abair go
n-ioctar EUR 100 ag tis na bliana, bheadh EUR 104 le fail ag
deireadh na bliana. Da bhri sin, focann an banna rata Uis
ainmnitil 4%. Tabhair faoi deara go dtagraionn an rata Uis

don rata Gis ainmnidil, ach amhain ma luaitear a mhalairt.

Abair anois gurb ¢ ata sa rata boilscithe don bhliain sin na
[.5 %. Is ionann € sin agus a ra go gcosnaionn an cisean
earrai EUR 100 innid, n6 go gcosnoidh sé EUR 101.50 an
bhliain seo chugainn. Ma cheannaitear banna a bhfuil rata
tis ainmnitil 4% ag gabhail leis ar EUR 100, ma dhioltar tar
éis bliana é ar EUR 104, ma cheannaitear, ansin, cisedn
earrai ar EUR 101.50, beidh EUR 2.50 fagtha. Da bhri




8 Tabhair faoi deara nach

bhfuil sa ghaolmhaireacht
ach meastachan, agus bionn
sé sach cruinn fad is a
bhionn r, i agus TT sach
beag. Leoga, is féidir an
méid seo a léiria: | +r =
(I+i)yx (I +)nd
r=i-T - r x 1. Gan
amhras, i gcas leibhéil isle r
agus TT, is ar éigean ar fid
tracht ar an téarma r x T
agus, da bhri sin,r =i -1
an meastachan a Usdidtear.

AN TABHACHT ATA LE

BOSCA 3.2: AN GHAOLMHAIREACHT IDIR BOILSCIU A BHFUILTEAR AG SUIL LEIS AGUS RATAi UIS
- GAOLMHAIREACHT AR A DTUGTAR “EIFEACHT FISHER”

Tugann eacnamaithe an rata Gis ainmnitil ar an rata Uis
a focann an banc (n6 gnathbhanna). Is € an sainmhinid
a thugtar ar an rata Uis iarbhir nd méadd ar an gcumhacht
cheannachdin a bhaintear amach tri infheistiocht. Ma
sheasann i don rata Uis ainmniil, r don rata Uis iarbhir agus
T don rata boilscithe, is féidir ansin an ghaolmhaireacht idir

na tri athrég sin a scriobh mar seo a leanas:®

.

rsi=m

Ag leantint ar aghaidh uaidh sin, is éard ata sa rata uis
iarbhir na an difear idir an rata Gis ainmnidil agus an rata
boilscithe. Ach atheagar a chur ar an gcothromoid sin,
is furasta a fheicedil gurb ionann an rata uis ainmnidil

agus suimiu an rata Gis iarbhir agus an rata bhoilscithe:
i=r+m

Cad a bheadh le tuiscint 6n gcothromoéid sin, mar
sin, i dtaca le deitéarmanaint na ratai tis ainmniuil?
Nuair a aontaionn iasachtai (duine ar mian leis/léi
gluaistean nua a cheannach, mar shampla) agus iasachtoir
(banc, mar shampla) ar rata Gis ainmnitil, ni fios doibh go
baileach cén rata boilscithe a bheidh ann do thréimhse
na hiasachta. Bionn sé tabhachtach, da bhri sin, idirdheald
a dhéanamh idir dha choincheap an rata uis iarbhir: an
rata Gis iarbhir a mbionn an t-iasachtai agus an
t-iasachtoir ag suil leis nuair a dhéantar an iasacht, an
rata Uis iarbhir ex ante (r¥) , agus an rata Gis iarbhir

a bhionn ann, an rata uis ex post (r).

Cé nach féidir le hiasachtaithe agus iasachtéiri boilscit na
todhchai a réamhthomhas go beacht, is féidir
a chreiditint go mbionn ionchas airithe acu i dtaca leis an
rata boilscithe sa todhchai. Seasadh m do bhoilsciu
iarbhir réadaithe agus seasadh me d’ionchas an rata
bhoilscithe seo.Tuilleann an da rata uis iarbhir ex ante

na i — e, agus is éard ata sa rata Uis iarbhir ex post na

i — m. Bionn difear sa da rata Gis nuair a bhionn difear
idir boilscit iarbhir n6 réadaithe agus boilscil ionchais.
Is léir nach féidir leis an rata Gis ainmnidil boilsciu
réadaithe sa todhchai a ghlacadh san aireamh de bhri
nach eol ddinn € sin agus an rata Gis ainmnidil a
shocru. Ni féidir leis an rata uis ainmnitil ach boilscid

ionchais a ghlacadh san direamh.
i=r*+me

Nuair a |éiritear ar an gcaoi sin &, tugtar cothroméid Fisher
ar an gcothromoid — is 6n eacnamai Irving Fisher (1867-
1947) a thagann an t-ainm sin. Go bunusach, taispeanann
sé gur féidir leis an rata dis ainmnidil athrd ar dha chis,
eadhon de bhri go n-athraionn an rata uis iarbhir ionchais
(r*) né de bhri go n-athraionn an réta boilscithe ionchais
(me) Le bheith beacht faoi, is é atd sa chothroméid na
i bhfianaise an rata iarbhir ex ante, gluaiseann an rata Gis
ainmnitil i go comhthreomhar le hathruithe ar bhoilsciu
ionchais mre. Tugtar “éifeacht Fisher” ar an ngaolmhaireacht
cheann-ar-cheann sin idir an rata boilscithe ionchais agus
an rata Uis ainmnidil, i.e. nuair a bhionn boilscil nios airde

ina chuis le ratai Gis ainmniula nios airde.

D’fhéadfadh, da bhri sin, nach mbeadh i rata Gis ainmnilil
ard i dtaca le taisce bainc n6 banna rialtais ach Iéiriu ar
ionchais i leith boilscili ard agus ni ga go dtabharfadh sé le
fios go bhfuiltear ag suil le faltas iarbhir na hinfheistiochta
a bheith ard freisin.Ta an coincheap sin tabhachtach do gach

duine a fhaigheann iasacht n6 a thugann iasacht.

Ba choir a thabhairt faoi deara gur féidir, faoi chuinsi faoi
leith, préimheanna riosca a bheith san aireamh i rata uis.
De ghnath cuimsionn sé sin préimheanna riosca
boilscithe (éiginnteachta), préimheanna riosca an rata

mhalairte agus préimheanna riosca loicthe san aireamh.



thart ar EUR 2.5 in ioncam “iarbhir”, is ionann é sin agus
ara gurb é atd sa rata Uis iarbhir na 2.5%. Is léir, sa chas
nach boilsciu dearfach a bhionn ann gur isle an rata uis
iarbhir na an rata Gis ainmnidil.

SOCHAIR A BHAINEANN
m LE COBHSAIOCHT PRAGHSANNA
Tacaionn cobhsaiocht praghsanna le caighdeain
nios airde mhaireachtala tri chuidia le....
Minionn an fhaisnéis thuas an chuis nach bhfailtitear roimh
bhoilsciu agus dibhoilscil. Leoga, baineann mibhuntaisti
agus costais shuntasacha le boilscit agus dibhoilscid.
Cuireann cobhsaiocht praghsanna cosc leis na costais sin
teacht chun cinn agus téann sé chun sochair do gach
saoranach.Ta go leor bealai ann ina gcuidionn cobhsaiocht

praghsanna le leibhéil arda leasa eacnamaiochta a bhaint

amach, e.g. i bhfoirm fostaiocht ard.

... héiginnteacht faoi forbairti praghsanna
ginearalta a laghdd agus da bhri sin trédhearcacht
praghsanna coibhneasta a fheabhsi ...

Ar an gcéad dul sios, de bharr cobhsaiocht praghsanna bionn
sé nios fusa do dhaoine athruithe ar phraghsanna earrai
a aithint arna léirit i dtéarmai earrai eile (i.e.“praghsanna
coibhneasta”), 6s rud é nach mbionn athruithe den chineal
sin follaithe ag luaineachtai sa leibhéal praghsanna trid is trid.
Mar shampla, abair go dtagann titim 3% ar phraghas tairge
faoi leith. Ma ta an leibhéal praghsanna ginearalta cobhsai,
ta a fhios ag tomhaltdiri go bhfuil praghas coibhneasta an
tairge sin tar &is ardu agus da bhri sin d’fhéadfaidis cinneadh
a dhéanamh nios |0 den tairge sin a cheannach. Ma bhionn
an boilscit ard agus neamhchobhsai, afach, bionn sé nios
deacra an praghas coibhneasta a dhéanamh amach - praghas
a d'fhéadfadh a bheith laghdaithe fid. | gcas den sort sin
d’fhéadfadh sé bheith nios fearr don tomhaltoir nios moé den
tairge nach bhfuil a phraghas méadaithe “ach” 3% a

cheannach.
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| gcas dibhoilscit i geoitinne, tharlodh nach mbeadh
a fhios ag tomhaltoiri nach mbionn i dtitim sa leibhéal
praghsanna do thairge aonair ach léirid ar fhorbairti
ginearalta praghsanna seachas titim sa leibhéal praghsanna
coibhneasta don tairge sin. Da thoradh sin, d’fhéadfadh go

gceannoidis an iomarca den tdirge sin tri bhotln.

Da réir sin, ma bhionn praghsanna cobhsai, ni bhionn an
baol ann go mbainfeadh gnélachtai agus tomhaltdiri
mibhri as athruithe ar an leibhéal praghsanna ginearalta
agus iad ag ceapadh gur athruithe ar phraghsanna
coibhneasta iad, agus bionn ar a gcumas cinnti nios

eolasai tomhaltais agus infheistiochta a dhéanamh.

D’fhéadfadh go ndéanfadh gnolachtai na cinnti
michearta fostaiochta de bharr éiginnteachta faoin rata
boilscithe. Mar I[éiri0 air sin, abair, i dtimpeallacht an
bhoilscithe aird, go mbaineann gnélacht mibhri as
méada 5% ar phraghas margaidh a chuid earrai agus
¢ ag ceapadh gur laghdu praghais choibhneasta ata ann
de bharr nach eol do gur thit an rata boilscithe le
déanai 6 6% go 4%, abair. D’fhéadfadh an gndlacht
cinneadh a dhéanamh nios U0 infheistiochta
a dhéanamh agus oibrithe a scaoileadh chun bothair
d‘fhonn a chumais tdirgthe a laghdd, mar go gceapfadh
sé go mbeadh caillteanas aige de bharr laghdu
a bheith tagtha ar phraghas coibhneasta a chuid
earrai. Tharlédh ar deireadh, afach, gur cinneadh
micheart a bheadh sa chinneadh sin, mar go bhféadfadh
gur |G an méadu ar pha ainmnitil na bhfostaithe de
bharr boilscit nios isle na an méadu a raibh gnolacht
“Mi-leithdhdileadh”

a thabharfadh eacnamaithe air sin. Is é a chiallaionn sé

ag suil leis. acmhainni
i ndairire na gur cuireadh acmhainni (caipiteal, saothar,
etc.) amUl, mar go mbeadh roinnt fostaithe difhostaithe

de bharr éagobhsaiochtai i bhforbairti praghsanna.

De thoradh cobhsaiocht
praghsanna bionn sé nios
éasca ar dhaoine athruithe ar

phraghsanna earrai a shonru.




De thoradh cobhsaiocht

praghsanna bionn sé nios
éasca ar dhaoine athruithe
ar phraghsanna earrai

a shonrda.

Bheadh cur ami acmhainni den soért céanna ann da
mbeadh oibrithe agus ceardchumainn éiginnte faoi
bhoilscil sa todhchai agus da lorgodidis, da thoradh sin,
méadu pa ainmnitil sach ard chun boilscit ard sa todhchai
- rud a chiallodh laghduithe suntasacha ar pha iarbhir —
a sheachaint. Da mbeadh ionchais nios isle i dtaca le
boilsciti ag gndlachtai i gcomparaid le hoibrithe/
ceardchumainn i gclinsi den sort sin, d‘fhéafaidis a
cheapadh gur méadu pa iarbhir sach ard a bheadh
i méadu ar pha ainmnitil agus da bhri sin d‘fhéafaidis
cinneadh a dhéanamh lion an lucht oibre a laghdu, no, ar
a laghad, lion nios 10 oibrithe a fhost( na mar a bhi suil acu

leo gan an méadl ard “measta” ar pha iarbhir.

Laghdaionn cobhsaiocht praghsanna éiginnteacht faoi
bhoilscit agus da bhi sin cuidionn sé leis an
mi-leithdhaileadh acmhainni, da dtagraitear thuas,
a sheachaint. Tri chuidid leis an margadh acmhainni
a threory go dti an ait inar féidir an Usaid is tairgila a bhaint
astu, méadaionn cobhsaiocht praghsanna bhuan

éifeachtllacht an gheilleagair agus, da bhri sin, leas teaghlach.

... préimheanna riosca boilscithe

i ratai Gis a laghdu ...

Ar an dara dul sios, mas féidir le creidiunaithe a bheith
cinnte go bhfanfaidh praghsanna cobhsai sa todhchai, ni
éileoidh siad faltas breise (“préimhe riosca boilscithe” mar
a thugann siad air) mar chuiteamh ar na rioscai boilscithe
a bhaineann le sécmhainni ainmnidla a chothu san
fhadtréimhse (féach Bosca 3.2 chun mionsonrai a fhail). Tri
phréimheanna riosca den chineal sin a laghdu, agus ar an
gcaoi sin ratai Gis ainmniula nios isle a chruthd, cuireann
cobhsaiocht praghsanna leis an éifeachtdlacht lena
leithdhaileann margai caipitil acmhainni agus da bhri sin
méadaitear na dreasachtai i leith na hinfheistiochta. Aris eile,
cothajonn sé sin cruth postanna agus, ar bhealach nios

ginearalta, cothajonn sé leas eacnamaioch.
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...fala gniomhaiochtai gan chuis a sheachaint...

Ar an triG dul sios, ach cobhsaiocht praghsanna
a bheith cothaithe is 10 seans go ndéanfaidh daoine
aonair agus gnolachtai acmhainni a atreort 6 Usaidi
tairgidla chun iad féin a chosaint (i.e.“fald” a dhéanamh)
i gcoinne an bhoilscithe n6 an dibhoilscithe, mar
shampla tri chonarthai ainmnitla a innéacsu le forbairti
praghsanna. De bhri nach bhfuil innéacsi iomlan
indéanta n6 go bhfuil sé rochostasach, i dtimpeallacht an
bhoilscithe aird bionn dreasacht ann earrai iarbhir
a stoc-charnadh de bharr go gcoinnionn siad a luach, sna
ctinsi sin, i gcomparaid le hairgead n6 sécmhainni
airgeadais faoi leith. Is léir, afach, nach cinneadh
éifeachtach infheistiochta é earrai a stoc-charnadh an
jomarca agus cuireann sé bac le fas ioncaim iarbhir agus

eacnamaioch.

... éifeachtai dichumtha ar chérais chanach agus
ar chorais leasa shoisialaigh a laghda ...

Ar an gceathri dul sios, is féidir le corais chanach agus
leasa dreasachtai a chrutht a chuireann cruth micheart
ar iompraiocht eacnamaiochta. In go leor casanna,
déantar an miléamh sin nios measa de bharr boilscit né
dibhoilscit, de bharr nach nglacann cérais fhioscacha
innéacsl ratai canach agus ranniocaiochtai leasa
shoisialaigh leis an rata boilscithe san direamh. Mar
shampla, d’'fhéadfadh gurbh é a bheadh mar thoradh ar
mhéaduithe tuarastail a dhéanfai chun oibrithe
a chditeamh as forbairti boilscithe na fostaithe a bheith
ag foc rata canach nios airde, feiniméan ar a dtugtar
“forchéimnit fuar”. Laghdaionn cobhsaiocht praghsanna
éifeachtai na miléamh sin a bhaineann leis a tionchar
a bhionn ag forbairti boilscithe agus dibhoilscithe ar

chorais chanach agus shaisialta.



BOSCA 3.3: FORBHOILSCIU

Nuair a bhionn an rata boilscithe an-ard agus/n6 nuair
a thagann méadu air go seasta agus go mbionn sé imithe
6 smacht ar deireadh, tugtar “forbhoilsciu“ air sin. Go
soisialta, is feiniméan é forbhoilscit ar féidir leis go leor
scrios a dhéanamh agus bionn ciallachais fhorghabhalacha
ag baint leis do dhaoine aonair agus don tsochai tri chéile.
Cé nach bhfuil aon sainmhinit ar fhorbhoilscit a nglactar
leis go coitianta, bheadh formhér eacnamaithe ar aon
tuairim go bhféadfai forbhoilscit a thabhairt ar rata

boilscithe miosuil a sharaionn 50 %.

Bhi forbhoilscit agus tréimhse de bhoilscit an-ard ann
roinnt babhtai i rith an 200 haois. Seo thios roinnt
samplai de thiortha ar bhain ratai bliantdla an-ard

boilscithe leo maille leis na figitiri do na blianta

a luaitear:

1922 An Ghearmain 5,000 %
1985 An Bholaiv nios airde na 10,000 %
1989 An Airgintin 3,100%
1990 Peiria 7,500 %
1993 An Bhrasail 2,100 %
1993 An Ucrain 5,000 %

Déanaimis l€iril gairid ar na hiarmhairti a bheadh ag baint
le feiniméan den chinedl sin. Ciallaionn rata boilscithe
50% sa mhi méadu nios airde na 100 oiread ar an
leibhéal praghsanna in imeacht bliana agus méadu nios
airde na dha mhilliun oiread in imeacht tri bliana. Nil dabht
ar bith faoi ach go leagfadh ratai boilscithe den chineal sin

ualach trom ar an tsochai.
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Leoga, maidir leis an bhforbhoilscit, sa Ghearmain, a lean an
Chéad Chogadh Domhanda agus a bhain buaicphointe
amach i 1923, bhi iarmhairti scriosacha eacnamaiocha,
soisialta agus — faoi mar a aontaitear go forleathan —

polaititla ag gabhail leis.

Chaill go leor daocine na coigilti a bhi acu agus d’fhag sé sin
caillteanas nach beag saibhris d‘aicmi leathana an daonra.
Nuair a tugadh faoi deara go raibh leibhéil phaghsanna ag
siormhéadu cuireadh tis le fainne fi. D’iarr daoine pa nios
airde, gan amhras, agus iad ag iarraidh teacht roimh leibhéil
nios airde phraghsanna san am a bhi le teacht. B’in go
direach a tharla 6s rud é gurb € an toradh a bhi ar pha nios
airde na costais nios airde tairgthe — rud a chuir méadu ar
phraghsanna aris. Ar an mbealach céanna, thosaigh daoine
ar cur a geuid airgid — a raibh a luach caillte aige — ar

aghaidh trina chaitheamh nios tapila agus nios tapla.

Ba é freagra an Rialtais ar an titim a bhi ag teacht ar
luach an airgid na nios mo naideanna a chur leis an
airgeadra paipéir, ach le himeacht ama bhi sé dodhéanta
bheith céim ar chéim leis an leibhéal praghsanna a bhi
ag méadl as cuimse. Ar deireadh thiar thall niorbh
fhéidir na costais fhorbhoilscithe sin a sheasamh. Le
himeacht ama chaill an t-airgead a rél mar stoéras
luacha, mar aonad cuntais agus mar mhean do
mhalarti go hiomlan. Bhiothas ag dul i muinin na
babhtala nios mo agus nios moé agus thosaigh airgid
neamhoifigitla, cosuil le toitini, nar chaill a luach de

bharr boilscit, ag togail ait an airgid phaipéir oifigiuil.




... méadu ar na sochair a bhaineann le hairgead
tirim a choinneail ...

Ar an geligit dul sios, is féidir an [éamh a dhéanamh ar
bhoilsciti gur cain neamhfhollasach ar airgead titim
a choinneail ata ann. | bhfocail eile, maidir le daoine
a choinnionn airgead tirim (n6 taisci nach mbaineann
luach saothair ag ratai margaidh leo), titeann a gcuid
iarmhéideanna airgead iarbhir agus da bhri sin tagann
laghdu ar a saibhreas airgeadais iarbhir nuair a thagann
méadd ar an leibhéal praghsanna, direach faoi mar
a bheadh cuid den airgead imithe ar chain. Da bhri sin,
da airde an rata ionchais boilscithe (agus, da thoradh sin,
da airde na ratai Gis ainmnitla — féach Bosca 3.2),is é is

isle éileamh teaghlach ar airgead tirim a choinneail

AN TABHACHT ATA LE

(taispeanann Bosca 3.4 an fath a gciallaionn ratai uis
ainmnitla laghdd ar an éileamh ar airgead (neamh-
aisioctha)). Tharlaionn sé sin, fi amhain sa chas nach
mbionn boilscit eiginnte fi, i.e. ma bhaineann ionchas
iomlan leis. Da réir sin, ma choinnionn daoine lion nios isle
airgid thirim, ni mér doibh turasanna a thabhairt ar an
mbanc nios minice chun airgead a tharraingt amach. Maidir
leis na michaoithidlachtai agus costais sin a bhaineann le lion
nios |0 airgid thirim a bheith 4 choinneail, tugtar “costais
leathair bhroige” an bhoilscithe orthu sin go meafrach, mar
go gcaitear broga nios tapula de bharr a bheith ag siul chuig
an mbanc. Ar bhealach nios ginearilta, is féidir a ra go
geruthaionn seallchais nios 10 airgid thirim costais nios airde

idirbheartaiochta.

BOSCA 3.4: EILEAMH AR AIRGID TIRIM

De bharr a leachtachta, cuireann airgead seirbhis ar fail don té a bhfuil sé ina s(h)eilbh aige/aici, is é sin idirbhearta
a dhéanamh nios éasca. Seachas sin, ni bheadh aon dreasacht ann do dhaoine airgead nach n-aisiochtar a choinneail
ina seilbh.Tri airgead a bheith ina seilbh acu, bionn daoine faoi réir costais a dtugtar “costais deise” orthu, mar go
n-iocfadh sécmhainni ailtéarnacha rata dearfach uis a bheadh a chailleadh acu. Da bhri sin, is gnach go mbionn
tionchar ditltach ag leibhéal nios airde an bhoilscithe ionchais, agus da bhri sin rata nios airde Gis ainmniuil (féach

Bosca 3.2), ar an éileamh a bhionn ar airgead.

Abair gur 2% ata i rata Gis gearrthréimhseach an mhargaidh a ioctar i dtaca le taisci bainc n6 banna rialtais. | gcas den
sort sin, ciallaionn EUR 1000 i notai bainc a bheith i seilbh duine go gcailleann an duine sin EUR 20 sa bhliain. Is ionann

an rata Uis a ioctar ar dheiseanna infheistiochta ailtéarnacha agus an costas deise a bhaineann le nétai bainc a choinneail.

Abair anois go dtagann méadu ar na ratai Uis ainmniula de bharr boilscil nios airde agus go n-ioctar Us 10% ar
chuntas bainc seachas 2 %. Da mbeadh EUR 1000 in airgead tirim i seilbh duine is iad na costais deise a bheadh ann
na EUR 100 sa bhliain, n6 thart ar EUR 2 sa tseachtain. Sa chas sin, d‘fhéadfai cinneadh a dhéanamh méid an airgid
thirim i seilbh a laghdu faoi EUR 500, abair, agus da bhri sin an t-ioncam Uis a mhéadu faoi thart ar EUR | sa
tseachtain n6 EUR 50 sa bhliain. | bhfocail eile, da airde € an rata uis, is € is | éilimh a bhionn ar notai bainc. Deir
eacnamaithe go bhfuil an t-éileamh ar airgead “us-leaisteach”.




... cosc a chur le daileadh treallach a dhéanamh
ar rachmas agus iocam ...

Ar an séu dul sios, ach cobhsaiocht praghsanna a bheith
a cotht, cuirtear cosc le fadhbanna suntasacha
eacnamaiocha, soisialta agus polaitiala a bhaineann le
hathdhdileadh treallach rachamais agus ioncaim a bhionn le
feicedil i rith ama boilscithe agus dibhoilscithe. Bionn sé sin
fior go hairithe ma bhionn sé deacair athruithe sa leibhéal
praghsanna a réamh-mheas, agus do ghrupai sa tsochai
a mbionn fadhbanna acu a n-éilimh ainmnitla a chosaint ar
bhoilsciu. Mar shampla, ma thagann ardua ar bhoilscit gan
choinne, cailleann daoine a bhfuil éilimh ainmniula acu,
i bhfoirm taisci bainc, bannai rialtais n6 conarthai pa nios
fadtréimhsi mar shampla, ar luach iarbhir na n-éileamh sin.
Aistritear maoin ansin ar bhealach treallach ¢ iasachtoiri (n6
coigilteoiri) chuig iasachtaithe mar go gceannaionn an
t-airgead ina n-aisioctar an iasacht ar deireadh nios |0 earrai

na mar a bhiothas ag suil leis nuair a rinneadh an iasacht.

Sa chas go mbeadh dibhoilscit gan choinne ann, d'fhéadfadh
go mbainfeadh sochair do dhaoine a mbeadh éilimh
ainmnidla acu mar go dtiocfadh méada ar luach iarbhir
a geuid éileamh (e.g. p4, taisci). In amanna dibhoilscithe, afach,
is minic nach mbionn iasachtaithe né féichitinaithe in ann an
fiach a ioc ar ais agus d‘fhéadfadh go bhfagfai babcnhriste iad.
D’fhéadfadh sé sin damdiste a dhéanamh don tsochai ina
hiomldine, agus go hairithe do na daoine sin a bhfuil éilimh
acu agus doibhsean a oibrionn do ghnodlachtai

a mbabcnhristear iad.

Cuireann boilscit no dibhoilscit isteach ar na grupai is
boichte sa tsochai den chuid is mé de ghnath, mar ni bhionn
ach deiseanna srianta acu chun iad féin a chosaint. Cuidionn
praghsanna cobhsai, da bhri sin, le cobhsaiocht agus
comhthathl sochai a choinneail. Faoi mar a léiriodh ag
trathanna éagsula i rith an 200 céad, is minic go gcruthaionn
ratai arda boilscithe éagobhsaiocht shoisialta agus pholaititil

mar go mbraitheann na grapai sin a chailleann de bharr an
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bhoilscithe go bhfuil feall imeartha orthu ma imionn cuid

mhor da geoigilti de bharr an bhoilscithe (gan choinne).

... cuidit le cobhsaiocht airgeadais

Ar an seachtu dul sios, is féidir le hathluachalacha tapa ar
shocmhainni de bharr athruithe ar bhoilscill nach rabhthas
ag stil leo an bonn a bhaint de shlaine chlar comhardaithe
an bhainc. Abair, mar shampla, go gcuireann banc iasachtai
fadtréimhseacha ar Us socraithe ar fail - iasachtai a bhionn
maoinithe ag taisci ama gearrthréimhseacha. Ma athraitear
chuig boilscil ard gan choinne, ciall6idh sé sin titim i luach
iarbhir na socmhainni. Ina dhiaidh sin, d'fhéadfadh fadhbanna
socmhainneachta a bheith ag an mbanc agus d’fhéadfadh sé
sin “éifeachtai slabhra“ ditltacha a chruthd. Ma chothaionn
beartas airgeadaiochta cobhsaiocht praghsanna, déantar
turraingi boilscithe no dibhoilscithe do luach iarbhir
socmhainni ainmnilla a sheachaint agus cuirtear le

cobhsaiocht airgeadais ar an gcaoi sin.

Tri chobhsaiocht praghsanna a chothu, cuidionn
bainc cheannais le spriocanna eacnamaiocha nios
leithne a bhaint amach

Maionn gach ceann de na hargdinti sin go gcuidionn banc
ceannais a chothaionn cobhsaiocht praghsanna go
suntasach le spriocanna nios leithne eacnamaiocha
a bhaint amach, spriocanna costil le caighdean nios airde
maireachtala, leibhéil nios airde agus nios cobhsai
gniomhaiochta eacnamaiche agus fostaiochta. Tacaionn
fianaise eacnamaioch leis an tatal sin. Léirionn an
fhianaise sin, a bhaineann le go leor tiortha,
modheolaiochtai agus tréimhsi, go mbionn an chosulacht
ar an scéal san fhadtréimhse go bhfasann geilleagair
a bhfuil boilscit iseal acu nios tapula, ar an mean,

i dtéarmai iarbhir.

San fhadtréimhse, fasann

geilleagair a bhfuil boilsciu
iseal acu nios tapdla, ar an

mean, i dtéarmai iarbhir.







CUINSI A CHINNEANN
FORBAIRTI PRAGHSANNA

Cuireann an chaibidil seo mionfhaisnéis ar fail chun
cuidiu le freagrai a fhail ar cheisteanna costiil le cad

a chinneann an leibhéal praghsanna ginearalta, n6 cad

iad na cuinsi a chuireann dlis faoi bhoilscit, conas is féidir
leis an mbanc ceannais, n6 le beartas airgeadaiochta le
bheith nios beaichte faoi, cobhsaiocht praghsanna

a chinntid, cén rol ata ag an mbeartas fioscach, agus cibé
ar chéir do bheartas airgeadaiochta dirit go direach ar
fhas iarbhir a fheabhsu n6 ar dhifhostaiocht a laghda,

no6 i bhfocail eile, cad is féidir agus nach féidir le beartas

airgeadaiochta a bhaint amach.

tugann an mhir seo forléargas ar na nithe

4.1

is féidir agus nach féidir le beartas

airgeadaiochta a dhéanamh.

42 déilealann an mhir seo leis an gceist

a bhaineann le beartas airgeadaiochta

a bheith-ag imirt tionchair ar rata dis.

43 léirionn an mhir seo conas a théann athruithe

ar ratai uis i bhfeidhm ar chinnti caiteachais

a dhéanann tomhaltoéiri agus gnolachtai.

44 déanann an mhir seo athbhreithnia ar na

cuinsi a chuireann dlus le forbairti

praghsanna sa ghearrthréimhse

féachann an mhir seo ar na fachtoiri

4.5

a chuireann dlus faoi fhorbairti praghsanna
sa mheantréimhse agus san fhadtréimhse, agus
minitear go bhfuil na hionstraimi cui ag beartas
airgeadaiochta thar na tréimhsi sin chun dul

i bhfeidhm ar phraghsanna. Bionn sé freagrach,
da bhri sin, as treochtai i dtaca le boilsciu.




m NITHE IS FEIDIR AGUS NACH FEIDIR LE
BEARTAS AIRGEADAIOCHTA A DHEANAMH
- FORLEARGAS

Conas is féidir le beartas airgeadaiochta tionchar
a imirt ar leibhéal praghsanna? Baineann an cheist sin
leis an rud a dtugann eacnamaithe an ,proiseas
tarchuir® air, i.e. an proiseas trina dtarchuirtear
gniomhartha an bhainc cheannais trid an ngeilleagair,
agus ar deireadh, chuig praghsanna. Cé go bhfuil an
proiseas sin an-chasta, go dtagann athruithe air le
himeacht ama agus go mbionn sé éagsuil i ngeilleagair
éagsula - a mhéid is nach bhfuil na sonrai ar fad ata
taobh thiar do ar eolas againn, fil — tuigtear go
maith na bunghnéithe ata aige. Is féidir an bealach ina
n-imrionn beartas airgeadaiochta tionchar ar an
ngeilleagar a mhinid mar seo a leanas: an banc ceannais
amhain a eisionn nétai bainc agus culchisti bainc, i.e.
solathréir monaplach don rud ar a dtugtar an ,,bonn
airgeadaiochta” is ea é. De bhua na monaplachta sin,
is féidir leis an mbanc ceannais tionchar a imirt ar
ratai ais

chainsi an mhargaidh airgid agus

gearrthréimhseacha a stiaradh.
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4.1 Nithe is féidir agus nach féidir le beartas airgeadaiochta a dhéanamh — forléargas

4.2 Airgead agus ratai dis — conas is féidir le beartas airgeadaiochta tionchar a imirt ar ratai dis?

43 Conas a théann athruithe ar ratai dis i bhfeidhm ar chinnti caiteachais a dhéanann tomhaltoiri agus

gnolachtai?
4.4 Cainsi le forbairti praghsanna sa mheantréimhse

4.5 Ciiinsi le forbairti praghsanna san fhadtréimhse

Sa ghearrthréimhse, is féidir leis an mbanc
ceannais tionchar a imirt ar fhorbairti
eacnamaiocha iarbhir

Sa ghearrthréimhse, cuireann athrd ar ratai uis an
mhargaidh airgid (i.e. sa ghearrthéarma) roinnt meicniochtai
ar siul, go priomha mar go mbionn tionchar ag an athru sin
ar chinnti a dhéanann teaghlaigh agus gnolachtai i dtaca le
hairgead a chaitheamh agus a choigilt. Mar shampla, de bharr
ratai Gis a bheith nios airde, agus gach rud eile a bheith mar
an gcéanna, beidh sé nios deacra teaghlaigh agus gnolachtai
a mhealladh chun iasachtai a fhail chun a dtomhaltais no
a n-infheistiocht a mhaoinid. Bionn fonn nios mo ar
theaghlaigh, da bharr, freisin, a gcuid ioncaim reatha
a choigilt seachas a chaitheamh. Ar deireadh, d’fhéadfadh
athruithe ar ratai oifigitla Uis cur isteach ar an solathar
creidmheasa. Imrionn na forbairti sin, ina dhiaidh sin, ach
moill bheag a bheith ann, tionchar ar fhorbairti in athroga

eacnamaiocha iarbhir cosuil le haschur.

San fhadtréimhse, imreoidh athruithe ar an
solathar airgid tionchar ar an leibhéal
praghsanna ginearalta ...

T4 meicniochtai agus gniomharthai éagstla arna
ndéanamh ag gniomhairi eacnamaiocha ag céimeanna
difriula den phroiseas mar chuid de na proisis
dhinimicitla da dtagraitear thuas. Ina theannta sin,
bionn méid agus déine na dtionchar éagsuil difriuil ag
brath ar staid an gheilleagair. Da thoradh sin, glacann sé
roinnt mhaith ama de ghnath ar bheartas eacnamaiochta

chun tionchar a imirt ar fhorbairti praghsanna. Glactar
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leis go forleathan i measc lucht gairmitil eacnamaiochta,
afach, nach léireofar, san fhadtréimhse, i.e. tar éis gach
coigeartu sa gheilleagar a bheith curtha i gerich, athru
i gcainniocht an airgid a sholathraionn an banc ceannais
(agus gach ni eile fanta mar an gcéanna) ach in athra ar
leibhéal ginearailta praghsanna agus nach gcliseoidh sé
athruithe buana ar athrdga iarbhir cosuil le haschur
iarbhir n6 difhostaiocht. Is ionann athru ar chainniocht
an airgid i gcUrsaiochta, arna chliseamh ag an mbanc
ceannais, ar deireadh agus athrd san aonad cuntais (agus
da bhri sin ar an leibhéal praghsanna ginearalta) — rud
a fhagann gach athrog eile cobhsai, ar an mbealach
céanna, nach mor, nach n-athrodh athru a dhéanafai ar
an aonad caighdeanach lena dtomhaistear fad sli (e.g.

athrd 6 chiliméadair go milte) an t-achar sli idir dha ait.

... ach ni imreofar tionchar ar leibhéal

an ioncaim iarbhir né na fostaiochta

Ta an prionsabal ginearalta sin, ar a dtugtar “neodracht
fhadtréimhseach” airgid, mar bhonn le gach
smaointeoireacht agus creat teoiricitil caighdeanach
maicreanamaiochta. Faoi mar a luaitear thuas, bionn
tionchar suntasach dearfach ar an leas agus ar
ghniomhaiocht iarbhir ag beartas eacnamaiochta
a chothaionn cobhsaiocht praghsanna ar bhealach
inchreidte. Seachas an tionchar dearfach sin ar chobhsaiocht
praghsanna, déantar ioncam iarbhir n6 an leibhéal
fostaiochta sa gheilleagar a chinneadh, san fhadtréimhse, ag
fachtoiri (ar thaobh an tsolathair) iarbhir, agus ni féidir le

beartas airgeadaiochta leathnichain cur leis sin.?

Is iad priomhdheitéarmanaint sin na fostaiochta
fadtréimhsi agus an ioncaim iarbhir na an teicneolaiocht,
fas an daonra agus gach gné de chreat institiGideach an

gheilleagair (go hairithe cearta maoine, beartas canach,

9 Is éard is fachtdiri ar thaobh an tsolathair na fachtéiri a chuireann
dlas faoi sholathar earrai agus seirbhisi i ngeilleagar, go hairithe lion
agus caighdean an chaipitil agus an tsaothair, mar aon leis an dul chun
cinn teicneolaioch agus dearadh beartas struchtarach.

beartais leasa agus rialachain eile a chinneann solubthacht
margai agus dreasachtai maidir le saothar agus caipiteal

a sholathar agus acmhainni daonna a infheistit).

Feiniméan airgeadaiochta is ea an boilscid

ar deireadh thiar thall

Feiniméan airgeadaiochta is ea an boilscit ar deireadh
thiar thall. Faoi mar a dhearbhaionn roinnt staidéar
eimpireach, téann tréimhsi fada boilscithe aird lamh ar
laimh le fas ard airgeadaiochta de ghnath (féach an chairt
thios). Cé gur féidir le fachtoiri eile (cosuil le hathruithe
ar éileamh comhiomlan, athruithe teicneolaiocha no
turraingi praghsanna trachtearrai) tionchar a imirt ar
fhorbairti praghsanna sa ghearrthréimhse, is féidir na
tionchair sin a cheall le himeacht ama ach coigeartu
éigin a dhéanamh ar bheartas airgeadaiochta. Ar an gcaoi
sin, is féidir le bainc cheannais treochtai fadtréimhseacha

praghsanna né boilsciu a riald.

CAIRT AIRGEAD AGUS BOILSCIU
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Foinse: McCandless agus Weber (1995).
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San fhorléargas gairid seo tugtar aghaidh ar roinnt
pointi a mbeidh miniu breise ag teastdil déibh amach
anseo. De bhri gur feiniméan airgeadaiochta ar
deireadh thiar thall is ea boilscia, ni mor minid
a dhéanamh ar bhealach nios mine ar an gcaoi
a n-imrionn beartas airgeadaiochta tionchar ar an
ngeilleagar agus ar fhorbairt praghsanna, sa deireadh.
Is fearr aghaidh a thabhairt air sin i dtri chéim.

Ar an gcéad dul sios, i Mir 4.2, pléimid an fath agus an
chaoi a n-imrionn beartas airgeadaiochta tionchar ar
ratai Uis. Ar an dara dul sios, i Mir 4.3 féachaimid ar
conas a théann athruithe ar ratai Gis i bhfeidhm ar
chinnti caiteachais a dhéanann tomhaltoiri agus
gnolachtai. Ar deireadh, déanaimid anailis ar an gcaoi
a dtéann na hathruithe sin ar éileamh comhiomlan
i bhfeidhm ar fhorbairti praghsanna. Sa chomhthéacs sin
pléimid, freisin, fachtoiri eile, i.e. fachtoiri
neamhairgeadais no6 iarbhir, a d’fhéadfadh tionchar
a imirt ar fhorbairti praghsanna sa ghearrthréimhse.
D’fhéadfadh sé a bheith dsdideach tuiscint a fhail ar
solathar agus éileamh earrai sa gheilleagar ar an iomlan
no ar an gcomhiomlan (féach Bosca 4.2) agus idirdheald
a dhéanamh idir tionchair ghearrthréimhseacha agus

tionchair fhadtréimhseacha (Mireanna 4.4 agus 4.5).

m AIRGEAD AGUS RATAi UIS - CONAS IS
FEIDIR LE BEARTAS AIRGEADAIOCHTA
TIONCHAR A IMIRT AR RATA[ 01S?

Is féidir le banc ceannais na ratai Uis ainmniula
gearrthréimhseacha a bhionn le hioc ag bainc nuair
a theastaionn uathu creidmheas a fhail on mbanc
ceannais a shocrd. Ni mor do bhainc dul chuig an
mbanc ceannais de bhri go mbionn nétai bainc de dhith
orthu da gcliaint agus go mbionn orthu ceanglais ios-
chultaca i bhfoirm taisci leis an mbanc ceannais

a chomhlionadh.

CUINSI A CHINNEANN

De bhri gur ag bainc cheannais amhain a bhionn an cead
notai bainc (agus cultacai bainc) a eisitint, i.e. is
solathroiri monaplacha an bhunuis airgid iad, is féidir leo
na ratai polasai, i.e. an rata ais ainmnidil
gearrthréimhseach, a chinneadh i dtaca le hiasachtai
a thugtar do bhainc. Imrionn na hionchais i leith forbairt
ar ratai polasai sa todhchai tionchar ansin ar raon

leathan ratai Gis nios fadtréimhsi bainc agus margaidh.

m CONAS A THEANN ATHRUITHE AR RATA{
U1S 1 BHFEIDHM AR CHINNTi CAITEACHAIS
A DHEANANN TOMHALTOIRi AGUS GNOLACHTAI?

O pheirspictiocht an teaghlaigh aonair, ma bhionn réta tis
iarbhir ard ann mealltar daoine chun coigilti a dhéanamh, 6s
rud é go mbionn an faltas ar choigilti i dtéarmai tomhaltais
amach anseo nios airde. Da bhri sin, is é an toradh a bhionn
ar ratai Uis iarbhir nios airde de ghnath na titim sa
tomhaltas reatha agus méadu ar choigilti. O thaobh an
ghnolachta de, cuirfidh rata is iarbhir nios airde, ach gach
athrog eile a bheith gan athrq, cosc le hinfheistiocht, mar is
10 i bhfad an lion tionscadal infheistiochta a thairgfidh faltas

leordhothanach chun foc as an costas ard caipitil.

| mbeagan focal, ma thagann ardd ar an rata Gis is 10 fonn
a bheidh ar theaghlaigh dul i mbun tomhaltais agus is 10 fonn
a bheidh ar ghndlachtai infheistiocht a dhéanamh. Léirionn na
tionchair ar theaghlaigh agus gnolachtai aonair gurb é an
toradh a bheidh ar mhéadu ar ratai Gis iarbhir de thoradh
beartas airgeadaiochta ni laghdl ar chaiteachas reatha sa
gheilleagar tri chéile (ma fhanann gach athrég eile gan
athrd). Deir eacnamaithe go mbionn athrd beartais den
chineal sin ina chdis le titim san éileamh comhiomlan agus da
bhri sin is minic go dtugtar “faisceadh” an bheartais

airgeadaiochta air.

Ta sé tabhachtach a thuiscint go mbaineann mall-agai ama

leis an bpraiseas sin. D’fhéadfadh go héasca go nglacfadh



sé mionna ar ghnolachtai plean nua infheistiochta
a chur i bhfeidhm; d’fhéadfadh blianta, fit, a bheith i gceist
le hinfheistiochtai a bhaineann le gléasrai nua a thogail né
trealamh speisialta a ordd. Glacann sé roinnt ama ar
infheistiocht tithiochta freagairt d’athruithe ar ratai Uis. Ina
theannta sin, ni athroidh go leor tomhaltoiri

a bpleananna tomhaltais laithreach de bharr athruithe ar
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ratai Gis.Leoga, aontaitear go ginearalta go nglacann
proiseas tarchuir an bheartais airgeadaiochta trid is trid am.
Ni féidir le beartas airgeadaiochta, da bhri sin, riald a
dhéanamh ar an éileamh ar earrai agus seirbhisi trid is trid
sa ghearrthréimhse. | bhfocail eile, bionn moill-aga ama
suntasach ann idir athrd ar bheartas airgeadaiochta agus

an tionchar a bhionn aige sin ar an ngeilleagar.

BOSCA 4.1 CEN FATH AR FEIDIR LE BAINC CHEANNAIS TIONCHAR (EX ANTE) A IMIRT AR RATAi
UIS IARBHiR? ROL PRAGHSANNA ‘GREAMAITHEACHA’

Faoi mar a miniodh ar bhealach nios mine i mBosca 3.2, is
éard atd sa rata Gis iarbhir ex ante na an faltas iarbhir
a mheastar a bheidh ag baint le socmhainn airgeadais faoi
leith. Is € an sainmhinit a dhéantar air na an rata Gis ainmniil
|Gide boilscit ionchais thar an tréimhse aibiochta da mbionn
an rata Uis socraithe. Ta baint ag tionchar an bheartais
airgeadaiochta ar rata Uis iarbhir gearrthréimhseacha le dha
shaincheist: rialaionn beartas airgeadaiochta an rata uis
ainmnilil gearrthréimhseach agus bionn praghsanna

greamaitheach sa ghearrthréimhse.

Cad is bri le “praghsanna greamaitheacha”? Tugann fianaise
eimpireach le fios ddinn go mbionn formhér praghsanna
socraithe ar feadh tamaill airithe; go minic ni athraionn
gnolachtai ar an toirt na praghsanna a ghearrann siad de
thoradh ar athruithe i dtaca le solathar no éileamh. | ndairire,
déantar praghsanna dirithe a mhionathrd go minic (e.g.
praghsanna peitril), agus ni athraitear praghsanna eile ach uair
sa mhi n6 uair sa bhliain. D’fhéadfadh ciseanna éagsula a bheith
leis sin. Ar an gcéad dul sios, bionn praghsanna socraithe
uaireanta tri chonarthai fadtréimhseacha idir gnolachtai agus
custaiméiri chun laghdli a dhéanamh ar na héiginnteachtai agus
na costais a bhaineann le dul i mbun idirbheartaiochta go minic.
Ar an dara dul sios, d’fhéadfadh gnolachtai praghsanna
a choinneail sochair ionas nach mbeidis ag cur isteach ar na
custaiméiri rialta a bhionn acu de bharr praghsanna a bheith ag

athrd go minic. Ar an tril dul sios, bionn praghsanna airithe

greamaitheach de bharr an chaoi a mbionn margai stuchturtha;
ach catalog no liosta praghsanna a bheith priontailte agus dailte
ag gnolacht, bionn sé costasach praghsanna a athri. Ar
deireadh, baineann costas, freisin, le praghsanna nua a riomh.
San fhadtréimhse, afach, téann praghsanna in oiritint do
chtinsi nua solathair agus éilimh. | bhfocail eile, bionn

praghsanna solibtha san iomlan san fhadtréimhse.'?

Abair, anois, go méadaionn an banc ceannais an solathar airgid.
Mar shampla, priontalann sé airgead nua agus ceannaionn sé
bannai rialtais. Ni bhionn daoine sasta lion nios mo airgid
a choinnedil agus a seallchais bhannai a laghd(i ach amhdin ma
thiteann an faltas ar na bannai, i.e. an rata Gis. Da bhri sin, ma
mhéadaionn an banc ceannais an solathar airgid, ni mor don rata
Gis ainmniil titim d’fhonn uchtach a thabhairt do dhaoine lion
nios mo airgid a choinneail. Agus de bhri go mbionn praghsanna
greamaitheach sa ghearrthréimhse, ciallaionn sé go bhfanann
jonchais i leith boilscithe sa ghearrthréimhse gan athri, a bheag
né a mhor. Da thoradh sin, is ionann athrd ar ratai uis
ainmnidla gearrthréimhseacha agus athru ar an rata Uis iarbhir
measta ex ante (féach freisin Bosca 3.2). Da bhri sin, is féidir le
beartas airgeadaiochta tionchar a imirt ar ratai uis iarbhis ex

ante no ionchais i dtaca le hionstraimi gearrthréimhseacha.

10 Cé is moite de phraghsanna riartha, a dtagann athrd orthu go
fiorannamh.
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BOSCA 4.2 CONAS A THEANN ATHRUITHE AR EILEAMH COMHIOMLAN | BHFEIDHM
AR GHNiOMHAIOCHT EACNAMAIOCH AGUS AR FHORBAIRTi PRAGHSANNA?

Bealach simpli chun [éirit a dhéanamh ar an gcaoi a dtéann
athruithe ar éileamh comhiomlan i bhfeidhm ar fhorbairti
praghsanna is ea Usaid a bhaint as manla simpli a dhirionn ar
sholathar agus éileamh comhiomlan sa gheilleagar ina
iomlaine.Ar mhaithe leis an I€irili seo, coinneoimid an anailis
sach simpli. Ag an am céanna, cuirfimid ar gcuid argdinti
i lathair le cabhair cairteacha. Go bunusach, déanann an
munla seo iarracht cur sios a dhéanamh ar an
ngaolmhaireacht idir cainniocht iarbhir earrai agus seirbhisi
a sholathraitear agus an t-éileamh sa gheilleagar agus an

leibhéal praghsanna comhiomlan.

Solathar agus éileamh comhiomlan -
cothromaiocht ghearrthréimhseach

Léirionn an chairt thios solathar comhiomlan (SC) agus
éileamh comhiomlan (EC), agus ta an leibhéal praghsanna
ar an ais cheartingearach agus an t-aschur iarbhir ar an ais
chothromanach.

CAIRT | EILEAMH COMHIOMLAN AGUS SOLATHAR
COMHIOMLAN GEARRTHREIMHSEACH

Leibhéal praghsanna
A SC
EC
| -
Ll
Aschur iarbhir

Eileamh comhiomlan agus an leibhéal praghsanna
D‘fhonn tuiscint a fhéil ar chlaon an éilimh chomhiomlain,
ni mor duinn anailis a dhéanamh ar a tharlaionn do chinnti
i dtaca le caiteachas iarbhir nuair a thagann athri ar an
leibhéal praghsanna, ag glacadh leis go bhfanann gach
athrog eacnamaioch eile gan athra. Is féidir a IéiriG go
bhfuil claon ditltach ag cuar an éilimh chomhiomlain.
Bealach amhdin le smaoineamh air sin is ea i dtéarmai
solathar agus éileamh ar iarmhéideanna airgid iarbhir. Ma
bhionn praghsanna nios airde ach solathar ainmnitil an
airgid a bheith socraithe, beidh iarmhéideanna airgid
iarbhir nios isle ag daoine agus ciallaionn sé sin nach féidir
leo maoinit a dhéanamh ach ar lion nios isle idirbheart.
Ar an laimh eile, ma bhionn an leibhéal praghsanna nios
isle, bionn iarmhéideanna airgid iarbhir nios airde agus
ciallaionn sé sin lion nios mo idirbheart agus da bhri sin

bionn éileamh nios mé ar aschur iarbhir.

Solathar comhiomlan agus an leibhéal
praghsanna sa ghearrthréimhse

Faoi mar a thuigtear on ainm, déiledlann solathar
comhiomlan le solathar earrai agus seirbhisi a thairgeann
gnolachtai. Ni mor duinn tuiscint a bheith againn ar dtus ar
an gcaoi a mbionn an leibhéal praghsanna trid is trid
nasctha leis an leibhéal aschuir trid is trid sa
ghearrthréimhse, i.e. ag glacadh san direamh go bhfanann
gach fachtoir eile (teicneolaiocht tairgthe a, pa ainmnidil,
etc.) gan athrd. Conas a théann athr( sa leibhéal praghsanna
i bhfeidhm ar thairgialacht iarbhir né ar aschur iarbhir de
chuid gndlachtai? Go bunudsach, ma bhionn pa ainmnidil
socraithe, is € an toradh a bheidh ar leibhéal praghsanna nios
airde na laghdu ar pha iarbhir. Agus pa iarbhir nios isle, bionn
sé nios brablsai do ghnolachtai lion nios moé oibrithe
a fhostt agus an tairgeadh a mhéadu. | bhfocail eile, is

priomhdheitéarmanant fostaiochta é pa iarbhir. Ach



praghsanna nios airde a bheith ann agus gach fachtoir eile,
costil le teiceolaiocht tairgthe agus pa ainmniuil, bheith fanta
gan athrd, méadoidh gnolachtai an fhostaiocht agus an
tairgeacht. Bionn cuar an tsoldthair chomhiomldin

ghearrthréimhsigh ag ardu, da bhri sin.

Cinneann trasghearradh an da chuar an rud a dtugann
eacnamaithe an “chothromaiocht” air.Ta coincheap na
cothromaiochta rithabhachtach i gclrsai eacnamaiochta.
Is amhlaidh ata mar, i gctinse den sort sin, go mbionn
mianta an da thaobh den mhargadh ag teacht lena chéile
agus, da bhri sin, ni bhionn aon chosulacht ann go
dtarlodh athrd breise. Sa chds sin, cinneann an
chothromaiocht an leibhéal praghsanna agus an leibhéal

aschuir iarbhir a bhionn sa gheilleagar ag an am céanna.

Cad a tharlaionn ma bhaineann éagothromaiocht leis an
ngeilleagar? Abair go mbaineann leibhéal praghsanna leis
an ngeilleagar ata nios airde na an leibhéal
cothromaiochta. | gcas den sort sin, bionn an solathar
comhiomlan ré-ard agus an t-éileamh comhiomlan
ro-iseal i gcomparaid le cothromaiocht. Cad a tharlodh
ansin!? Ma bhionn an leibhéal praghsanna nios airde na
mar a bheadh i gcas cothromaiochta, bionn
ceannaitheoiri ag iarraidh nios |G a cheannach na mar
a bhionn tairgeoiri ag iarraidh a dhiol. Da bhri sin,
isleoidh roinnt solathroiri a gcuid praghsanna, agus
cialloidh sé sin méadu ar an éileamh comhiomldn.Ag an
am céanna, ardoidh na praghsanna nios isle pa iarbhir
(mar go mbionn pa ainmnitil socraithe sa
ghearrthréimhse) agus — de bharr gur fachtoir costais
do ghnolachtai é pa iarbhir — gearrfar siar ar an
tairgeadh agus laghdofar an solathar comhiomlan.
Leanfaidh an proiseas sin ar aghaidh go dti go mbainfear

cuinse cothromaiochta amach, i.e. ctinse ina mbionn
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mianta agus pleananna ceannaitheoiri agus dioltoiri ag
teacht lena chéile ag leibhéal dirithe praghsanna agus

aschuir.

Solathar comhiomlan san fhadtréimhse

Cén fath a ndearnamar tracht thuas ar chuar an
tsolathair ghearrthréimhsigh? Ni mhairfidh tionchar
dearfach ag leibhéal praghsanna nios airde ar aschur
iarbhir ach a fhad is a fhanann pa ainmnitil, agus da bhri
sin, pa iarbhir, gan athrd. | ndairire, bionn pa ainmniuil
socraithe ar feadh thart ar bhliain de ghnath, agus
i gcasanna airithe ar feadh suas le dha bhliain. Sa chas
nach nglacann oibrithe n6 ceardchumainn le pa iarbhir
nios isle de thoradh boilscit ard bainfidh siad leas as na
chéad chainteanna pa eile chun cliteamh a éileamh
i bhfoirm pa nios airde. Ma théann pa iarbhir ar ais chuig
an leibhéal ag a raibh sé sular thdinig méadu ar an
leibhéal praghsanna (agus ma fhanann teicneolaiocht
tdirgthe gan athrd), ni bheidh sé brabasach do
ghndlachtai a thuilleadh an tairgeadh agus an fhostaiocht
a choinneail ag leibhéal ard agus da bhri sin déanfaidh
siad gearradh siar. | bhfocail eile, mura féidir pa iarbhir
a laghdu tri bhoilscit ard san fhadtréimhse, beidh
fostaiocht agus tairgeadh neamhspleach ar fhorbairt
praghsanna san fhadtréimhse. Ciallaionn sé sin go
mbeidh cuar an tsolathair chomhiomlain fhadtréimhsigh

ceartingearach.




An chothromaiocht fhadtréimhseach

CAIRT 2 EILEAMH COMHIOMLAN AGUS SOLATHAR
COMHIOMLAN FADTREIMHSEACH

Leibhéal praghsanna
A SC
EC
>
sC Aschur iarbhir

Tugann eacnamaithe an leibhéal poitéinsitil aschuir ar
an bpointe go dtrasnaionn an cuar AS an ais
chothromanach (féach SC* i gCairt 2). Is ionann an
leibhéal poitéinsitil aschuir agus luach earrai agus
seirbhisi deiridh a thairgtear nuair a bhionn usaid
iomlan a baint as acmhainni an gheilleagair, i bhfianaise
staid reatha ghnéithe teicneolaiocha agus struchtdracha
an gheilleagair (cosuil le rialachain an mhargaidh

shaothair, corais leasa agus chanach, etc.).

Go dti seo, phléamar gluaiseachtai ar feadh na gcuar,
ach gach cuinse eile seachas praghsanna agus aschur
iarbhir a bheith fanta gan athrda. Ni mor duinn tuiscint
a fhail anois ar a tharlaionn ma athraionn na cuinsi eile
sin. Go bunusach, bogann athruithe den chineal sin na

cuair ar dheis né ar chle.
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Cuinsi a théann i bhfeidhm ar sholathar
comhiomlan agus ar éileamh comhiomlan

De réir an mhunla shimpli ata in Usaid againn, is |éir go
gcinneann an idirghniomhaiocht idir solathar agus
éileamh comhiomlan an céimheascan de phraghsanna
agus ioncam iarbhir sa gheilleagar. Ardaionn sé sin
ceisteanna i dtaobh na gcdinsi a fhagann go mbogann an
da chuar.

| measc na gctinsi a fhagann go dtagann méadu ar an
éileamh comhiomlan (i.e. EC a bhogadh amach né ar
dheis) ta méadu ar chaiteachas an rialtais, laghdu ar
chanacha, dimheas ar airgeadra na tire, agus méadu ar
shaibhreas iarbhir (e.g. praghsanna nios airde stoic
agus talin), rud a fhagann go dtagann méadu ar
thomhaltas priobhdideach agus ar chaiteachas

infheistiochta.

Cuireann ionchais dlus faoi thomhaltas priobhaideach
agus faoi infheistiocht, freisin. Mar shampla, ma bhionn
gnolachtai ag suil le brabuis nios airde sa todhchal, is
gnach leo méadd a dhéanamh ar chaiteachais
infheistiochta. Agus ma bhionn teaghlaigh ag suil le
hioncam iarbhir nios airde de thoradh ar thairgidlacht
saothair ionchais nios airde, tiocfaidh méadu ar
chaiteachas i measc tomhaltoiri. Ar an gclis sin, bionn
ceangal de ghnath idir feabhas i muinin tomhaltéiri agus

infheisteoiri agus méadu ar an éileamh comhiomlan.

Maidir le tionchar an bheartais airgeadaiochta, is féidir
linn a fheicedil go mbeidh méadu ar sholathar airgid agus
na ratai Uis iarbhir nios isle a ghabhann leis sin ina chuis
le méadua ar éileamh comhiomlan, agus ar an gcaoi sin
cuar an éilimh a bhogadh ar dheis.!' M4 athraionn na
hathroga sin sa treo eile, titfidh an t-éileamh

comhiomlan (i.e. bogfaidh EC ar chlé).



O thaobh an tsolathair chomhiomlain de, is féidir linn
a fheicedil gurb é an toradh a bheidh ar mhéaduithe ar
phraghsanna cuinsi tdirgiochta, cosuil le pa, né
méaduithe ar phraghsanna ola na bogadh ar chlé don
solathar comhiomlan.Ar an laimh eile, bogfaidh dul chun
cinn teicneolaioch n6 méaduithe ar thairgialacht an
solathar comhiomlan ar dheis, mar go mbeidh deis ann
nios mé a thairgeadh ar an gcostas céanna le méid

socraithe ionchuir shaothair.

Léirionn an anailis sin gur féidir athruithe ar an
leibhéal praghsanna ginearalta tarli de bharr cuar an
tsolathar no cuar an éilimh noé an da chuar a bheith ag
bogadh. Mar shampla, ma fhanann gach cuinsi sin
cobhsai, is € a bheidh de thoradh ar laghdd ar an
solathar comhiomlan (i.e. SC ag bogadh ar chlé) na
titim ghearrthréimhseach san aschur iarbhir agus
méadu ar phraghsanna, ach is é a bheidh de thoradh ar
mhéadl ar éileamh (i.e. EC ag bogadh ar dheis) na
gniomhaiocht iarbhir ghearrthréimhseach nios airde

agus praghsanna nios airde.

Léirionn an manla fadtréimhseach go bhfuil iompraiocht
i dtaca le héileamh comhiomlan rithabhachtach chun an
leibhéal praghsanna ginearalta a bhionn ag geilleagar san
fhadtréimhse a chinneadh. Ma ta cuar an tsolathair
chomhiomlain ceartingearach, rachaidh athruithe ar
an éileamh comhiomlan i bhfeidhm ar phraghsanna
ach nirachaidh siad i bhfeidhm ar aschur. Da dtiocfadh
méadu ar an solathar airgid, abair, bhogfadh cuar an
éilimh chomhiomlain ar dheis agus bhogfadh an
geilleagar da bhri sin, san fhadtréimhse, go
cothromaiocht nua ina mbeadh tairgiocht iarbhir gan

athru ach go mbeadh praghsanna tar éis méadu.
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CAIRT 3 BOGADH | DTACA LE HEILEAMH
COMHIOMLAN AGUS SOLATHAR COMHIOMLAN
FADTREIMHSEACH

Leibhéal praghsanna
—>
EC nua
—>

EC sean
|-
P

AS* Aschur iarbhir

Ba é an sainmhinit a rinneadh ar bhoilsci na méadu
ginearalta, no leathan, ar phraghsanna earrai agus seirbhisi.
Da bhri sin, is féidir proiseas boilscithe a bheith ann de
thoradh ar mhéadu leandnach ar an éileamh comhiomlan le
himeacht ama. Ni féidir leis sin tarli ach ma fhreagraionn
beartas airgeadaiochta d’fhorbairt den chineal sin tri ratai

Gis a choinnedil iseal agus fas airgid a choinnedil ard.

I'l Is minic a léirionn eacnamaithe laghdd ar éileamh airgid i dtéarmai
méadu ar luas cirsaiochta an airgid. Is féidir an athrog dheiridh sin
a shainiG mar an luas lena n-aistritear airgead idir sealbhoiri
éagstla airgid agus da bhri sin cinntear an méid airgid a bhionn de
dhith ar leibhéal dirithe idirbhirt. Ni mor féachaint ar an da
fheiniméan sin mar dha cheann éagsala an bhoinn airgid chéanna.
Ma theastaionn 6 dhaoine nios |0 airgid a choinneail ina seilbh acu,
beidh ar an stoc airgid a bhionn ar fail, sa chas go bhfuil solathar
tairiseach airgid ann, dul 6 dhuine go duine nios minice agus da
bhri sin nios mé clrsaiochta a dhéanamh. Is ionann é sin agus luas
clrsaiochta nios airde airgid. Tiocfaimid ar ais chuig an gceist seo i
mireanna eile amach sa chaipéis seo.




m CUINSi LE FORBAIRTi PRAGHSANNA
SA MHEANTREIMHSE

Sna mireanna seo a leanas, scriudoimid cuid de na
fachtairi a chuireann dlus faoi fhorbairti praghsanna sa
ghearrthréimhse. Faoi mar a mhinitear go mion
i mBosca 4.2, d’fhéadfadh boilscid (i.e. méadu tairiseach
ar an leibhéal praghsanna) tarl ar dha bhealach n6 ar
cheachtar den da bhealach sin. Tiocfaidh arda ar
phraghsanna, i gcoitinne, ma thagann, ar an mean,
méadl ar an éileamh comhiomlan né laghdd ar an
solathar. | bhfocail eile, d’fhéadfadh bra boilscithe a
bheith ann ma bhionn athruithe ann (is minic a
labhraionn eacnamaithe ar “thurraingi” sa chas go
dtarlaionn athruithe nach mbitear ag suil leo ar
fhorbairti eacnamaiocha) a fhagann go méadaionn
tomhaltoiri a gcaiteachas no6 go laghdaionn gndlachtai
a dtairgeacht. Maidir leis an gcéad asc ina dtagann méadu
ar an éileamh, a mbionn boilscit mar thoradh air,
tugtar “boilsciti éileamhtharraingthe” air i litriocht
eacnamaiochta. Maidir leis an dara hasc, nuair a thagann
méadu ar chostas agus go dtagann laghdu ar sholathar
da bharr sin — rud a chruthaionn boilscil, tugtar
“boilscit de bharr costbhrud” air sin.Tarlaionn a mhalairt,
i.e. tagann bru dibhoilscithe chun cinn, ma thiteann an
t-éileamh comhiomlan n6 ma mhéadaionn an solathar
comhiomlan. Go ginearilta, bionn ar an mbeartas
airgeadaiochta freagairt d’fhorbairti den chinedl sin
d’'fhonn cobhsaiocht praghsanna a chinntid. | gcasanna
bru boilscithe, d’ardodh an banc ceanais ratai Uis
(iarbhir) de ghnath chun a chinntit nach mbeadh diallais
nios leaninai 6 chobhsaiocht praghsanna mar thoradh

ar an mbru sin.

Maidir le méaduithe praghsanna a eascraionn as méadu ar
an éileamh comhiomlan, d’fhéadfadh gur thoradh ar aon
fhachtoir indibhididil iad a mhéadaionn an t-éileamh

comhiomlan, ach is iad na fachtoiri is suntasai diobh sin,
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cé is moite de bheartas airgeadaiochta (méaduithe ar an
solathar airgid), na méaduithe ar cheannachain rialtais,
dimheas ar an rata malairte agus bra éilimh nios mo ar
earrai intire on gcuid eile den domhan (easportalacha). Is
féidir le muinin méadaithe a bheith ina chuis le hathruithe
ar an éileamh comhiomlan, freisin. Is mé seans go
ndéanfaidh gnolachtai infheistiochtai, mar shampla, mas
féidir bheith ag suil le brabuis nios airde sa todhchai.
Méadoidh athruithe ar an éileamh comhiomlan an leibhéal
praghsanna de ghnath agus, go sealadach, an tairgeacht

chomhiomlan (féach Bosca 4.2).

Cad iad go direach na fachtoiri a ctisionn laghdd ar an
solathar comhiomlan agus da bhri sin praghsanna nios
airde sa ghearrthréimhse? Is iad na priomhfhoinsi do
thitim sa solathar comhiomlan na laghduithe ar
thairgeadh, méaduithe ar chostais tairgthe (cuir i gcas,
méaduithe ar pha iarbhir agus ar phraghsanna amhabhar,
go hairithe ola), agus canacha corparaide nios airde
a ghearrann rialtais. Ma fhanann gach fachtoir eile gan
athry, da airde € an costas tairgthe, is é is 10 an méid

a thairgtear ar an bpraghas céanna.

Sa chas go mbionn leibhéal praghsanna socraithe, ma
thagann ardd ar pha né ar chostais amhabhar, costil le
hola, bionn ar ghnolachtai lion na bhfostaithe a laghdu
no an tairgeadh a ghearradh siar. De bhri gur toradh ar
éifeachtai ar thaobh an tsolathair é sin, is minic go
dtugtar “boilsciti de bharr costbhrd” ar an mboilscit

a eascraionn as.

D’fhéadfadh praghas na n-ionchur ardd de bharr clinsi
éagsula, cosuil leis an solathar amhabhar, ar nos olai,
bheith nios 10 na mar a bhiothas ag suil leis, n6 ma
thagann méadu ar an éileamh a bhionn ar amhabhair ar
fud an dombhain. Is é an toradh a bhionn ar arduithe
i dtaca le pa iarbhir (nach mbionn tairgeacht mhéadaithe

a meaitseail) na laghdd ar an solathar iarbhir agus



fostaiocht nios isle. D’fhéadfadh arduithe pa den chineal
sin eascairt as laghdu ar sholathar an lucht saothair,
a d’fhéadfadh eascair as rialichan rialtais a laghdodh
dreasachtai oibre (e.g. canacha nios airde ar ioncam
saothair). Is féidir le méadd ar chumhacht na
gceardchumann bheith ina chiis le pa iarbhir nios

airde freisin.

Ma fheidhmionn na fachtdiri da dtagraitear thuas sa treo
eile, feicimid méadd ar an solathar comhiomlan. Mar
shampla, is é an toradh a bheadh ar mhéadd ar
thaigitlacht (e.g. bunaithe ar theicneolaiochtai nua), ach
gach ni eile a bheith fanta gan athru, na praghsanna nios
isle agus fostaiocht nios airde sa ghearrthréimhse mar
go mbionn sé nios fearr 6 thaobh brabuis de lucht
saothar a fhostu ag pa socraithe. Da dtiocfadh méadu ar
pha iarbhir go comhthreomhar le tairgiulacht, afach,

d’'fhanfadh an fhostaiocht gan athru.

Rél an bhoilscithe ionchais

Nuair a dhéanann gnodlachtai agus fostaithe
idirbheartaiocht i dtaca le pa agus nuair a shocraionn
gnolachtai a gcuid praghsanna, is minic go nglacann siad san
aireamh an leibhéal boilscithe a d’fhéadfadh a bheith ann
sa tréimhse amach rompu, i rith na bliana ina dhiaidh sin
mar shampla. Bionn tabhacht le boilscit ionchais maidir le
socraiochtai pa reatha mar go laghddéidh arduithe
praghsanna sa todhchai lion na n-earrai agus na seirbhisi
is féidir le pa ainmnitil a cheannach. Md mheastar, da bhri
sin, go mbeidh an boilscit ard, d’fhéadfadh go lorgddh
fostaithe méadd nios airde ar pha ainmnidil i rith
cainteanna pa. Tagann méadu ar na costais a bhionn ar
ghnolachtai ma bhionn socraiochtai pa bunaithe ar na
hionchais sin agus d’fhéadfadh go gcuirfi na costais sin ar

aghaidh chuig custaiméiri i bhfoirm praghsanna nios
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airde. Is féidir an rud céanna a ra faoi ghndlachtai a bheith
ag socru praghsanna. De bhri go mbionn go leor
praghsanna aonair socraithe ar feadh tréimhse faoi leith
(ar feadh miosa no bliana, mar shampla; féach Bosca 4.1),
d’'fhéadfadh gnolachtai, a raibh sé i gceist acu liosta nua
praghsanna a fhoilsit, a gcuid praghsanna aonair a ardu le
héifeacht laithreach ma mheasann siad go dtiocfaidh
méadu ar an leibhéal praghsanna ginearalta no ar pha sa
todhchai. Da bhri sin, ma bhionn daoine ag suil le boilsciu
san am ata le teacht, is féidir lena n-iompraiocht bheith ina
cuis le méadu ar bhoilscit sa la ata inniu ann. Is clis eile
¢ sin go mbionn sé an-tabhachtach do bheartas
airgeadaiochta a bheith inchreidte i dtaca leis an gcuspoir
maidir le cobhsaiocht praghsanna a chothu — d’fhonn
ionchais fhadtréimhseacha i leith an bhoilscithe a chobhsu
ag leibhéil isle — rud a thiocfadh le cobhsaiocht

praghsanna.

Ma ghlactar le chéile iad, is féidir le fachtoiri agus
turraingi éagsula tionchar a imirt ar an leibhéal
praghsanna sa ghearrthréimhse. Ina measc ta forbairti
i dtaca le héileamh comhiomlan agus na codanna
éagsula de, lena n-diritear beartas fioscach. D’fhéadfadh
athruithe eile a bheith ag baint le hathruithe i dtaca le
praghsanna ionchuir, le costais agus tairgillacht, le
forbairti sa rata malairte, agus leis an ngeilleagar
domhanda. D’fhéadfadh gach ceann de na fachtoiri sin
dul i bhfeidhm ar ghniomhaiocht iarbhir agus praghsanna
sa ghearrthréimhse.Ach cad faoin scéal nios fadtréimhsi?

Tugann sé sin ar aghaidh sinn chuig idirdhealu
tabhachtach eile i gclrsai eacnamaiochta. Déanann
eacnamaithe idirdhealtl de ghnath idir an gearrthréimhse

agus an fadtréimhse (féach freisin Bosca 4.2).

D’fhéadfadh méaduithe ar
éileamh seachtrach ar

théirgi easportala tionchar
a imirt ar thomhaltas agus
infheistiocht reatha.




m CUINSi LE FORBAIRTi PRAGHSANNA
SAN FHADTREIMHSE

Cad é tabhacht choibhneasta na bhfachtéiri sin i dtaca
le boilsciti san fhadtréimhse? N6 i bhfocail eile: an
mbaineann an tabhacht chéanna leo chomh fada agus
a bhaineann le treochtai boilscithe de? “Ni bhaineann”
an freagra lom. Feicimid go bhfuil rél rithabhachtach ag

beartas airgeadaiochta ina leith sin.

Faoi mar a luadh in ailt eile roimhe seo, bionn moill-aga
ama thart ar bhliain go tri bliana idir athruithe ar
bheartas airgeadaiochta agus an tionchar ar phraghsanna.
Ciallaionn sé sin nach féidir le beartas airgeadaiochta
cosc a chur le tionchar forbairti no turraingi
eacnamaiocha iarbhir gan choinne ar bhoilscit sa
ghearrthréimhse. Ta eacnamaithe ar aon fhocal, afach,
gur féidir le beartas airgeadaiochta forbairti praghsanna
a riald san fhadtréimhse agus da bhri sin “treocht” an
bhoilscithe a riall, i.e. an t-athrd ar an leibhéal
praghsanna nuair a bhionn suaite gearrthréimhseacha

glactha isteach ina n-iomldine sa gheilleagar.

San fhadtréimhse, bionn praghsanna solubtha agus is
féidir leo freagairt go hiomlan d’athruithe i dtaca le
solathar agus éileamh. Sa ghearrthréimhse, afach, bionn
go leor praghsanna indibhididla greamaitheach agus
fanfaidh siad ag na leibhéil reatha ar feadh tamaill
(féach Bosca 4.1).
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Conas a théann an t-idirdhealt sin i bhfeidhm ar ar gcuid
torthai? Gan dul i bhfadscéal leis, is féidir a aiteamh nach
mbraitheann aschur ar an leibhéal praghsanna san
fhadtréimhse. Déantar é a chinneadh tri stoc socraithe
caipitil; tri lion an lucht saothair a bhionn ar fail agus
caighdean an lucht saothair sin; tri bheartais
struchtiracha a imrionn tionchar ar dhreasachtai
i leith na hoibre agus na hinfheistiochta; agus tri
fhorbairti teicneolaiochta ar bith a bhaineann le
tairgeadh. | bhfocail eile, braitheann leibhéal
fadtréimhseach an aschuir ar roinnt fachtoiri iarbhir nd
fachtoiri ar thaobh an tsolathair. Cinneann na fachtdiri

sin seasamh beacht chuar an tsolathair chomhiomlain.

Is € an cuar eile a chinneann stadas cothromaiochta an
gheilleagair na cuar an éilimh chomhiomlain. Faoi mar
a chonacamar, is féidir le roinnt fachtoiri méaduithe ar
éileamh comhiomlan a chuiseamh. Ina measc sin ta
méaduithe ar chaiteachas rialtais, ar éileamh seachtrach
ar easportalacha, agus ar ionchais fheabhsaithe i leith
forbairti tairgitlachta sa todhchai a d’fhéadfadh tionchar
a imirt ar thomhaltas agus infheistiocht reatha. Is léir,
afach, cé gur féidir le go leor de na fachtoiri sin méadu
ar feadh tréimhse fada fid, ni féidir le méadu tairiseach
ar an leibhéal praghsanna ginearilta a bheith ann, san
fhadtréimhse, ach de bharr beartas airgeadaiochta
leathnuchain tairiseach agus leantnach a bheith taobh
thiar de. Is minic a dhéantar an pointe sin i dtaca leis an
boilscili i gconai agus i ngach ait”. Leoga, sholathair roinnt
staidéar eimpireach fianaise a thacaionn leis an hipitéis
sin. Is é an bhunchiis le proéiseas boilscithe san
fhadtréimhse, da bhri sin, na méadu leanunach ar an
solathar airgid a chomhfhreagraionn do bheartas
airgeadaiochta leathnichain leaninach. O thaobh
peirspictiocht fhadtréimhseach, cinneann gniomhartha
beartas airgeadaiochta cibé an ligtear do bhoilscit ardu

no an geoinnitear iseal €. | bhfocail eile, rialaionn an banc



ceannais an solathar airgid agus rialaionn an rata uis
gearrthréimhseach an rata boilscithe san fhadtréimhse,
ar deireadh. Ma choinnionn an banc ceannais ratai uis
gearrthréimhseacha ro-iseal agus ma mhéadaionn sé an

solathar airgid an iomarca, tiocfaidh méadu ar deireadh

BOSCA 4.3 TEOIRIC CHAINNiIOCHTUIL AN AIRGID

De réir cothromoide, ar a dtugtar cothromoid na
cainniochta, is ionann an t-athrd ar stoc airgid (AM)
i ngeilleagar agus an t-athra ar idirbhearta ainmniula
(arna gharbhthomhas ag an athri ar ghniomhaiocht
iarbhir (AYR) moide athrd ar an leibhéal praghsanna
(AP), ltide an t-athrd ar luas (AV). Is féidir an athrog
dheiridh sin a shainid mar an luas lena n-aistritear
airgead idir sealbhoiri éagsula airgid agus da bhri sin
cinntear an méid airgid a bhionn de dhith ar leibhéal

||2

airithe idirbheart ainmnidi Go bunusach:

AM = AYR + AP - AV

Ceéannacht, mar a thugtar air, atd sa ghaolmhaireacht sin,
i.e. gaolmhaireacht nach féidir a bhrionnd. Ni cuireann
sé aon raitis ar fail, da bhri sin, i dtaca le ctisiocht. Ni
féidir tuiscint na clisiochta a bhaint as ach amhain sa
chas go nglactar toimhdi eile i leith dheitéarmanaint na
n-athrog san aireamh.Ach an da thoimhde seo a leanas,
go hdirithe, a ghlacadh san aireamh is féidir cothroméid
na cainniochta a athru ina teoiric cainniochta. Ar an

gcéad dul sios, is féidir féachaint ar aschur, san

FORBAIRTI PRAGHSANNA

ar an leibhéal praghsanna freisin. T2 an buntoradh sin
léirithe ag an gcoincheap bunusach eacnamaiochta
a thugann aghaidh ar bhealach nios mine ar an
ngaolmhaireacht idir airgead agus praghsanna, eadhon

teoiric chainniochtuil an airgid (féach Bosca 4.3 thios).

fhadtréimhse, mar rud a chinntear tri chiinsi an taoibh
iarbhir, cosuil le deiseanna tairgiochta an phobail agus
mianta agus roghanna an phobail. Ar an dara dul sios,
féachtar ar luas, san fhadtréimhse, mar rud a chinntear
tri chleachtais iocaiochta, tri shocruithe airgeadais
agus eacnamaiocha chun idirbhearta a chur i gcrich agus
na costais agus faltais a bhaineann le hairgead
a choinnedl in ionad sécmhainni eile. Is féidir a diteamh,
da bhri sin, go bhfuil cainniocht an tsolathair airgid - rud
a chinntear tri cinnti a dhéanann Udarais airgeadaiochta
- nasctha, san fhadtréimhse, leis an leibhéal praghsanna.
| bhfocail eile, thar thréimhsi nios faide, déantar an
leibhéal praghsanna a chinneadh go direach tri athruithe
ar chainniocht an airgid agus gluaiseann sé i gcomhréir

leis an gcainniocht sin.

Ciallachas amhain a bhaineann leis sin is ea go mbionn
an fhreagracht dheiridh ar fhoras a chinneann solathar
an airgid, eadhon an banc ceannais, as treochtai

fadtréimhseacha i dtaca le boilsciu.

12 Léira é seo gurb é ata sa suimiu ar an taobh clé den chothro-
moid nd an méid airgid a Gsaidtear agus is € atd sa taobh deas
den chothromoéid na luach an idirbhirt.







BEARTAS AIRGEADAIOCHTA AN BCE

Tugann an chaibidil seo faisnéis mhion chun
cuidiu le freagrai a fhail ar cheisteanna cosil
le cén bunus a bhi le AEA, cén comhlacht ata
freagrach as beartas an airgeadra aonair

i limistéar an euro, cad é priomhchuspoéir
Choéras an Euro, agus conas a dhéanann sé

iarracht a dhualgas oibre a chomhlionadh.

5.1 tugann an mhir seo
: forléargas gairid stairiuil.
52 déanann an mhir seo
" | cur sios ar an gcreat institigideach.
53 dirionn an mhir seo ar straitéis
" |an BCE i leith beartas airgeadaiochta.
5.4 tugann an mhir seo spléachadh ar chreat
"l oibritichain Chéras an Euro.




m FORLEARGAS GAIRID STAIRIUIL
BEARTAS AIRGEADAIOCHTA AN BCE

An Stair - tri chéim an Aonais

Eacnamaioch agus Airgeadaiochta

Téann an tuairim gur choéir don Eoraip coras
airgeadaiochta aonair, aontaithe agus cobhsai a bheith
aici i bhfad siar sa stair (féach Bosca 5.1).Tar éis iarracht
amhain nar éirigh |éi ag tis na 1970idi, cuireadh dlus
faoin bproiseas comhthathichdin i mi an Mheithimh
1988 nuair a d’athdhearbhaigh Comhairle na hEorpa
a cuspoir a bhain le haontas airgeadaiochta agus
eacnamaiochta a bhaint amach de réir a chéile. Bunaiodh
coiste faoi chathaoirleacht Jacques Delors, a bhi ina
Uachtaran ar Choimisiun na hEorpa ag an am, chun
staidéar a dhéanamh air agus céimeanna beachta
a mholadh chun an t-aontas sin a bhaint amach. Mhol
tuarascail an coiste (ar a dtugtar “Tuarascail Delors”),
a cuireadh i lathair i mi an Aibredin 1989, go dtabharfai
isteach Aontas Eacnamaioch agus Airgeadaiochta (AEA)

i dtri chéim éagsula ach fhorasacha.

BEARTAS AIRGEADAIOCHTA

5.1 Forléargas gairid stairidilBeartas airgeadaiochta an BCE
5.2 An creat institidideach
5.3 Straitéis an BCE i dtaca le beartas airgeadaiochta

5.4 Forléargas ar chreat oibriichain Choras an Euro

Céim a hAon den AEA

Tar éis Thuarascail Delors, chinn an Chomhairle
Eorpach, i mi an Mheithimh 1989, gur chdir an chéad
chéim den AEA a sheoladh an | 1Gil 1990. Ag an am
céanna, tugadh freagrachtai breise do Choiste
Ghobharnoiri na mbanc ceannais i mBallstait
Chomhphobal Eacnamaiochta na hEorpa. Bhi rol
tabhachtach ag an gCoiste sin i dtaca le comhoibril
airgeadaiochta 6 uair a bhunaithe i mi na Bealtaine
1964.

D’fhonn go bhféadfai Céim a D6 agus Céim a Tri
a chur i gerich, nior mhér an Conradh ag bunl an
Chomhphobail Eorpaigh (ar a dtugtar “Conradh na
Roéimhe”) a athbhreithnid le go bhféadfai an struchtur
institilideach a raibh ga leis a bhunt. Chuige sin,
reachtaladh Comhdhail Idir-rialtasach um an AEA
i 1991 ag an am céanna leis an gComhdhail Idir-
rialtasach um aontas polaititil. Chuir an Coiste
Gobharnoiri Dréacht-Reacht an CEBC agus an BCE
faoi bhraid na Comhdhala Idir-rialtasai. Ba € an toradh
a bhi ar na cainteanna na an Conradh ar an Aontas
Eorpach, a comhaontaiodh i mi na Nollag 1991 agus
a siniodh in Maastricht an 7 Feabhra 1992. De bharr
moill a bheith ar an bproiseas daingnitchain, afach,

nior thainig sé i bhfeidhm go dti an | Samhain 1993.



AN BCE

BOSCA 5.1 AN BEALACH GO DTi AN T-AIRGEADRA AONAIR, AN EURO

1962 Déanann Coimisian na hEorpa a chéad mholadh
(Marjolin-Memorandum) i leith aontais eacnamaioch
agus airgeadaiochta.

Bealtaine | 964 Bunaitear Coiste Gobharnéiri bhainc cheannais na
mBallstat i gComhphobal Eacnamaiochta na hEorpa
(EEC) chun bonn instititiideach a chur facin gcomhoibrit
i measc bhainc cheannais an CEE.

1970 Leagann Tuarascail Werner amach plean chun aontas eac-
namajoch agus airgeadaiochta a bhaint amach sa

Chomhphobal faoi 1980.

Aibrean 1972 Bunaiodh céras (an “nathair”) chun na corrlaigh
luaineachta idir airgeadrai Bhallstit Chomhphobal
Eacnamaiochta na hEorpa a chingl de réir a chéile.
Aibrean 1973 Bunaitear Ciste Comhar Airgeadaiochta na hEorpa
CCAE d'fhonn feidhmit cui na nathrach a chinntid.
Marta 1979 Cruthaitear an Céras Airgeadaiochta Eorpach (CAE).
Feabhra 1986 Sinitear an lonstraim Eorpach Aonair (IEA).

Meitheamh | 988 Tugann Combhairle na hEorpa ar choiste saineolaithe
faoi chathaoirleacht Jacques Delors (“Coiste Delors”)

moltai a dhéanamh i dtaca le AEA a bhaint amach.

Bealtaine 1989 Cuirtear “Tuarascail Delors” faoi bhraid na Comhairle
Eorpai.

Meitheamh Comhaontaionn an Chombhairle Eorpach faoi AEA
a bhaint amach i dtri chéim.

16l 1990 Cuirtear tis le Céim a hAon den AEA.

Nollaig Déantar Comhdhail Idir-rialtasach chun ullmhd do
Chéim a D6 agus a Tri den AEA a lainseail.

Feabhra 1992 Sinitear an Conradh ar an Aontas Eorpach (“Conradh
Maastricht”).

Deireadh 1993 Roghnaitear Frankfurt am Main mar cheanncheathri na
hinstitiGide

Fomhair Eorpai Airgeadaiochta (IEA) agus an BCE, agus
ainmnitear Uachtaran an |EA.

Samhain Tagann an Conradh ar an Aontas Eorpach i bhfeidhm.

Nollaig Ceaptar Alexandre Lamfalussy ina Uachtaran ar an |EA,
a bhi le bunt an | Eanair 1994.

Eanair 1994 Cuirtear tis le Céim a D6 den AEA agus bunaitear an [EA.

Nollaig 1995 Cinneann an Chombhairle Eorpach, Maidrid, ainm an
airgeadra aonair agus leagtar amach cnamhscéal da chur
i gerich agus don athr( airgid thirim.

Nollaig 1996 Cuireann an IEA nétai bainc eiseamail faoi bhraid na

Comhairle Eorpai.

Meitheamh | 997 Aontaionn an Chomhairle Eorpach faoi “Chomhaontu
Cobhsaiochta agus Fais”.

Bealtaine 1998 Meastar an Bheilg, an Ghearmain, an Spainn, an Fhrainc,
Eire, an lodail, Lucsamburg, an Isiltir, an Ostair, an
Phortaingéil agus an Fhionlainn a bheith ag comhlionadh
na geoinniollacha riachtanacha chun glacadh leis an euro

mar airgeadra aonair; ceaptar Baill Bhord Feidhmitchdin

an BCE.
Meitheamh Bunaitear an BCE agus an CEBC.
Deireadh Fograionn an BCE an straitéis agus an creat oibridchain
Fomhair
don bheartas aonair airgeadaiochta a bheidh le feidhmid
aige 6 Eanair 1999.
Eanair 1999 Cuirtear tas le Céim 3 den AEU; is é an euro airgeadra

aonair limistéar an euro; socraitear ratai malairte go
neamh-inchilghairthe d’iar-airgeadrai naisiunta na
mBallstat rannphairteach; cuirtear beartas aonair
airgeadaiochta i gerich do limistéar an euro.
Eanair 2001 Déantar an 120 Ballstit de limistéar an euro den Ghréig.
Eanair 2002 An t-athri chuig airgead tirim an euro: tugtar nétai
bainc agus boinn airgid isteach agus is iad an t-aon
airgeadra dlithairisceana i limistéar an euro iad faoi
dheireadh mhi na Feabhra 2002.
Bealtaine 2004 Déantar baill den CEBC de na BCN na ndeich mBallstat
nua den AE.
Eansir 2007 Mhéadaigh uimhir na mBallstat san AE go dti 27 le haon-
tachas na Bulgdire agus na Romdine agus ghlac na tiortha
seo ballraiocht san ESCB ag an am céanna. Déantar an 130
Ballstat de limistéar an euro den Slovéin..
Eanair 2008 Mhéadaigh uimhir na mBallstat go dti 15 nuair a ghlacann

an Chipir agus Malta ballraiocht i limistéar an euro.

Foinse: Scheller (2004), Ich 16, arna leasi ag an dar.




I mi na Nollag 1996,
cuireadh an dearadh a bhi
roghnaithe do nétai bainc
an euro i lathair

BEARTAS AIRGEADAIOCHTA

Céim a D6 den AEA:

buni an IEA agus an BCE

Chuir bund na hinstititide Eorpai Airgeadaiochta (IEA)
an | Eandir 1994 tus leis an dara céim den AEA. On uair
sin ar aghaidh, ni raibh an Coiste Gobharnoiri ann
a thuilleadh. Bhi an IEA ann go heatramhach agus
[éirigh sé sin staid an chomhthathaithe airgeadaiochta
laistigh den Chomhphobal: ni raibh aon fhreagracht ar
an |EA as beartas airgeadaiochta a dhéanamh san
Aontas Eorpach (bhi an fhreagracht sin ar na hudarais
naisiunta fés) na ni raibh aon innitlachtai aige i dtaca le

hidirghabhail a dhéanamh maidir le malairt choigriche.

Ba iad dha phriomhthasc an IEA na comhoibrit bainc
cheannais agus comhordd na mbeartas airgeadaiochta
a neart(; agus ullmhichain is ga a dhéanamh chun an
CEBC a bhunu, chun beartas airgeadaiochta aonair
a sheoladh agus chun airgeadra aonair a chruthu sa trid

céim.

I mi na Nollag 1995, rinneadh comhaontt ag cruinnit na
Combhairle Eorpai i Maidrid faoi ainm an aonaid airgeadra
Eorpaigh a bhi le tabhairt isteach ag tis Chéim a Tri, an
“euro”, agus deimhniodh go gcuirfi tas le Céim a Tri den
AEA an | Eanair 1999. Rinneadh ord croineolaioch
imeachtai a réamhfhogairt don athru go dti an euro. Bhi an
cnamhscéal sin bunaithe go priomha ar mholtai
mionsonraithe a chuir san |EA le chéile.Ag an am céanna,
tugadh ar an IEA an réamhobair a dhéanamh ar na
gaolmhaireachtai airgeadaiochta agus rata malairte idir
limistéar an euro agus na tiortha san AE. | mi na Nollag
1996, chuir an IEA tuarascail faoi bhraid na Comhairle
Eorpai a bhi mar bhonn le Riin na Comhairle Eorpai i dtaca
le prionsabail agus bunghéithe an tsasra nua don rata
malairte (SRM II). Glacadh leis sin i mi an Mheithimh 1997

I mi na Nollag 1996 chuir an IEA dearadh roghnaithe

do na nétai bainc euro a bhi le cur i gclrsaiocht an

| Eanair 2002 faoi bhraid na Combhairle Eorpai, agus
faoi bhraid an phobail ina dhiaidh sin.

D’fhonn foralacha an Chonartha i dtaca le AEA
a chomhland agus a shoiléirit, ghlac an Chombhairle
Eorpach le Comhaontli Cobhsaiochta agus Fais, i mi an
Mheithimh 1997, d’fhonn smacht buiséadichain
a chinntit maidir le AEA. Cuireadh leis an gComhaontl
agus rinneadh gealltinti a fheabhsu le Dearbhi na

Combhairle i mi na Bealtaine 1998.

An 2 Meitheamh 1998, chinn Combhairle an Aontais
Eorpaigh — ata comhdhéanta de Cheannairi Stait no
Rialtais — go raibh na coinniollacha a bhi riachtanach do
ghlacadh leis an airgeadra aonair an | Eanair 1999
comhlionta ag || Bhallstat (an Bheilg, an Ghearmain, an
Spainn, an Fhrainc, Eire, an lodail, Lucsamburg, an Isiltir,

an Ostair, an Phortaingéil agus an Fhionlainn).

Ag an am céanna, chomhaontaigh airi airgeadais na
mBallstat a bhi ag glacadh leis an airgeadra aonair, in
éineacht le gobharnoiri na BCN, Coimisitin na hEorpa
agus an |EA, go mbainfi Gsaid as ratai lar SRM na n-
airgeadrai sna Ballstait rannphadirteacha chun ratai

malairte neamh-inchulghairthe a chinneadh don euro.

An 25 Bealtaine 1998, cheap rialtais an |1 Bhallstat
rannphairteacha Uachtaran, Leas-Uachtaran agus ceithre
bhall eile ar Bhord Feidhmilchain an BCE go hoifigiil.
bhfeidhm an
| Meitheamh 1998 agus chuir sé sin tas le buntu an BCE.

Thainig na ceapachain sin i
Leis sin, bhi a chuid tascanna tugtha chun criche ag an |EA.
De réir Airteagal 123 den Chonradh ag bunt an
Chomhphobail Eorpaigh, leachtaiodh an IEA. Tugadh an
réamhobair ar fad a bhi le déanamh ag an IEA chun criche
in am agus chaith an BCE an chuid eile de 1998 ag déanamh

tastalacha deiridh ar chorais agus ar nésanna imeachta.



AN BCE

Céim a Tri den AEA,

ratai malairte do-athraithe a shocru

An | Eanair 1999, cuireadh tus leis an trili céim, an
chéim dheiridh den AEA, nuair a socraiodh ratai neamh-
inchllghairthe malairte d’airgeadrai an |1 Bhallstat a bhi
pairteach san aontas airgeadaiochta 6 thas agus nuair a
rinneadh beartas airgeadaiochta aonair faoi choimirce
an BCE. Méadaiodh lion na mBallstat rannphairteach go
12 an | Eandir 2001, nuair a thainig an Ghréig isteach sa
trit céim den AEA. Lean sé sin ar aghaidh o6 chinneadh
a rinne Combhairle an AE — ag a raibh Ceannairi Stait no
Rialtais i lathair- an 19 Meitheamh 2000 ag ar aontaiodh
gur chomhlion an Ghréig na critéir um chdineast.
D’athraigh uimhir na dtiortha a bhi rannphairteach aris
go dti |3 ar | Eanair 2007 nuair a aontaigh an tSl6ivéin
do limistéar an Euro. | ndiaidh cinnidh 6 Chomhairle an
AE, a rinneadh ar 10 IGil 2007, stadas an mhaolaithe a bhi
ag an gCipir agus Malta a aisghairm aontaigh an Chipir

agus Malta do Choras an Euro ar | Eanair 2008.

AN CREAT
H INSTITIOIDEACH
An Coras Eorpach Bainc Cheannais (CEBC)
Bunaiodh an BCE an | Meitheamh 1998 agus ta sé ar
cheann de na bainc cheannais is 6ige ar domhan. T2
iontaofacht agus saineolas na BCN ar fad i limistéar
an euro aige. Cuireann na BCN sin i gcomhar leis an

BCE an beartas airgeadaiochta do limistéar an euro
i bhfeidhm.

Is € an bonn dlithitil ata faoin BCE agus facin CEBC na
an Conradh ag buni an Chomhphobail Eorpaigh. De
réir an Chonartha sin, is éard ata san CEBC na an BCE
agus BCN gach ceann de na Ballstait 27 6 | Eanair 2007
Ta Reacht an CEBC agus an BCE i gceangal leis an

gConradh mar phrotacal.

Dualgas oibre an CEBC

Luann an Conradh gurb é a “b[h]eidh de chuspoir
priomhuil ag CEBC cobhsaiocht phraghsanna a choimead
ar bun” agus “gan dochar do chuspoir na cobhsaiochta
praghsanna, tacoidh an CEBC leis na beartais ghinearalta
eacnamaiocha sa Chomhphobal d‘fhonn rannchuidit le
gnothl chuspoiri an Chomhphobail mar até siad leagtha
sios in Airteagal 2 den Chonradh.” Luann Airteagal 2 den
Chonradh gur bhfuil de chuspoir an Chomhphobail,
inter alia, “ardleibhéal fostaiochta (...), fas inbhuanaithe
neamhbhoilscitheach, le mérchumas iomaiochta agus
morchoineast san fheidhmiu eacnamaioch”. Da bhri sin
bunaionn an Conradh ordlathas soiléir cuspdiri agus
tugann sé tabhacht fhorghabhalach do chobhsaiocht
praghsanna.Tri fhocast ar bheartas airgeadaiochta an BCE
i dtaca leis an bpriomhchuspair sin, is léir on gConradh
gurb é an cion is tabhachtai is féidir le beartas
airgeadaiochta a dhéanamh chun timpeallacht fhabhrach
eacnamaiochta agus leibhéal ard fostaiochta a bhaint

amach na cobhsaiocht praghsanna a chothu.




BEARTAS AIRGEADAIOCHTA

Coras an Euros

Is éard ata i gCoéras an Euro na an 15 BCN i
limistéar an euro agus an BCE le chéile. Roghnaigh an
Chombhairle Rialaithe an téarma sin chun cur sios
a dhéanamh ar an socru lena ndéanann an CEBC
a chuid tascanna laistigh de limistéar an euro. Fad is
go bhfuil Ballstait an AE ann nach bhfuil tar éis
glacadh leis an euro fés, ni mér an t-idirdheald sin idir
Chéras an Euro agus an CEBC a dhéanamh. Maidir
lena BCN na |2 Bhallstat nach bhfuil tar éis glacadh
leis an euro in 2008 ni bhionn baint acu le cinnti a

dhéanamh faoin mbeartas airgeadaiochta do limistéar

BOSCA 5.2 CRITEIR UM CHOINEASU

T4 na coinniollacha a bhaineann le glacadh an euro
leagtha sios in Airteagal 121 den Chonradh agus den
Phrotacal, ata ina iarscribhinn leis an gConradh,
a phléann na critéir um chéineast da dtagraitear in
Airteagal 121. D’fhonn a dhéanamh amach an bhfuil
moérchdineast inbhuanaithe bainte amach ag Ballstat,
baintear Gsaid as ceithre chritéir: cobhsaiocht
praghsanna, seasamh maith fioscach, cobhsaiocht i

dtaca le rata malairte agus ratai Uis coineasaithe.

Eilitear leis an gcéad fleasc d’Airteagal 121(1) den
Chonradh ardleibhéal

praghsanna” agus luaitear freisin “beidh sé sin follasach

“gnoth cobhsaiochta
o6 rata boilscithe ata gar do rata na dtri Bhallstat, ar
a mhéad, is feidhmitla maidir le cobhsaiocht
phraghsanna”. Ina theannta sin, luaitear in Airteagal
| den Phrotacal “cialloidh an critéar um chobhsaiocht
phraghsanna (...) go mbeidh ag Ballstat feidhmid
praghsanna atd inbhuanaithe agus meanrata boilscithe,
arna bhreathnu thar thréimhse bliana roimh an scrudu,
nach dtéann nios moé na |.5 pointe céatadain os cionn
rata boilscithe na dtri Bhallstat, ar a mhéad, is

feidhmiudla maidir le cobhsaiocht phraghsanna. Déanfar

an euro agus déanann siad a mbeartas airgeadaiochta
féin. Is féidir le tir de chuid an AE glacadh leis an euro
trath nios déanai ach ni moér di na critéir um
chéineast a bheith comhlionta (féach an Bosca

thios chun sonraiocht nios mine a fhail).

an boilsciti a thomhas tri bhithin innéacs praghsanna do
thomhaltoiri (IPT) ar bhonn inchomortais, agus

difriochtai i sainmhinithe naisiinta a gcur san direamh”.

Eilitear leis an dara fleasc d’Airteagal 121(1) den Chonradh
“inbhuaine an riochta airgeadais rialtais” agus luaitear “beidh
sé sin follasach oir beidh riocht buiséadach rialtais
gnothaithe aige gan easnamh is iomarcach mar ata arna
chinneadh i gcomhréir le hAirteagal 104(6)”. Luann
Airteagal 2 den Phrétacal, ina theannta sin, gurb
¢ a bheidh i gceist leis an gcritéar sin na “(..) nach
mbeidh an Ballstat, trath an scridaithe, faoi réir cinneadh
on gComhairle faoi Airteagal 104(6) den Chonradh seo go

bhfuil easnamh iomarcach ann i gcas an Bhallstait i dtracht.”.

Faoi Airteagal 104(l) den Chonradh, “Seachnoidh na
Ballstait easnaimh rialtais iomarcacha”. Scradaionn an
Coimisiun comhlionadh smacht buiséid, bunaithe go

hairithe ar na critéir seo a leanas:

(a) an dtéann an coéimheas idir an t-easnamh rialtais
pleanailte no iarbhir agus an olltdirgeacht intire thar
luach tagartha, (sainmhinithe sa Phrotacal maidir leis an
noés imeachta um easnamh iomarcach mar 3% den
OTI), ach amhain:
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m mura bhfuil an céimheas tar éis islit go suntasach
leandnach agus mura bhfuil sé tar éis leibhéal
a shroicheadh ata gar don luach tagartha;

m no, ina mhalairt de chas, mura bhfuil an farasbarr
thar an luach tagartha eisceachtlil agus sealadach

amhain agus mura bhfanann an céimheas gar don

luach tagartha;

(b) an dtéann an coimheas idir an fiachas rialtais agus

an olltdirgeacht intire thar luach tagartha
(sainmhinithe sa Phrotacal maidir leis an nés imeachta
um easnamh iomarcach mar 60% den OTI), mura
bhfuil an coéimheas ag laghdl a dhothain agus ag

druidim ar luas sasuil leis an luach tagartha.”

Eilitear leis an triG fleasc d’Airteagal 121(l) den
Chonradh “urrami na ngnathlamhalacha luaineachta da
bhfordiltear le meicniocht ratai malairte an Chorais
Eorpaigh Airgeadaiochta, ar feadh dha bhliain ar
a laghad, gan diluachail in aghaidh airgeadra aon
Bhallstait eile”. Ina theannta sin, luann Airteagal 3 den

|u

Phrotacal “cialléidh an critéar um rannphairtiocht
i Meicniocht Ratai Malairte an Chorais Eorpaigh
Airgeadaiochta (...) go bhfuil Ballstat tar éis na
gnathlamhalacha luaineachta da bhforailtear i Meichiocht
Ratai Malairte an Chorais Eorpaigh Airgeadaiochta
a urramu gan ghéartheannais i rith an da bhliain deiridh
ar a laghad roimh an scradi. Go hairithe, ni bheidh an
Ballstat tar éis rata larnch déthaobhach airgeadra a thire
a dhiluachail in aghaidh airgeadra Ballstait eile ar

a thogra féin ar feadh na tréimhse céanna.”

Eilitear leis an gceathru fleasc d’Airteagal 121(1) den
Chonradh “marthanacht an chéineasaithe a bheidh
gnothaithe ag an mBallstat agus a rannphairtiochta
i meicniocht ratai malairte an Chorais Eorpaigh

Airgeadaiochta a brath i leibhéil fhadtéarmacha ratai

Gis”. Ina theannta sin, luaitear in Airteagal 4 den
Phrotacal “cialloidh an critéar um chéinsasu ratai uis (...)
go raibh ag Ballstat, arna bhreathnu thar thréimhse
bliana roimh an scridu, méanrata ainmnidil fadtearmach
Gis nach dteann nios mo na 2 pointe céatadain os cionn
rata na dtri Bhallstat, ar a mhéad, is feidhmidla maidir le
cobhsaiocht phraghsanna. Déanfar ratai uis a thomhas
ar bhonn bannai fadtéarmacha rialtais no urriis
inchomortais, agus difriochtai i sainmhinithe naisianta

a gecur san aireamh.”.

| dteannta na gceanglas eacnamaiocha sin, éilionn na
critéir um choineasu, freisin, go mbeadh coéineast
dlithidil ann d’fhonn a chinntit go mbeadh an
reachtaiocht naisiunta, lena n-diritear reachtanna na
BCN, ag teacht leis an gConradh agus le Reacht an
CEBC agus an BCE. Eilionn an Conradh ar an BCE agus
ar an gCoimisiln tuarascail a thabhairt do Chomhairle
an Aontais Eorpaigh ar a laghad uair amhain gach dara
bliain n6 arna iarraidh sin do Bhallstat go maold, ar dhul
chun cinn na mBallstat i dtaca le critéir um chdineast
a chomhlionadh. Ar bhonn na dtuarascalacha um
choineasu a cuireann an BCE agus an Coimisiln isteach
ar leithligh, agus ar bhonn togra on gCoimisiun, féadfaidh
an Chombhairle, tar éis dul i gcomhairle le Parlaimint na
hEorpa agus tar éis teacht le chéile di i dtiondl na
gCeannairi Stait no Rialtais, cinneadh a dhéanamh faoi
chomhlionadh na gcritéar ag Ballstat agus cead
a thabhairt don Bhallstat sin teacht isteach i limistéar an
euro. O this Chéim a Tri, ta tuarascalacha um chéineasu
curtha le chéile ag an BCE in 2000, 2002, 2004, 2006
agus 2007.
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... agus a bhuntascanna...

Is iad buntascanna Choéras an Euro:

m beartas airgeadaiochta a shainiu agus a chur chun
feidhme do limistéar an euro;

m oibriochtai um malairt eachtrach a sheoladh agus
cllchisti oifigitla eachtracha thiortha limistéar an
euro a shealbh( agus a bhainisteoireacht;

m oibril riantil corais iocaiochta a chur ar aghaidh.

| measc na dtascanna eile ta:

m eisilint notai bainc a udaru i limistéar an euro;

m tuairimi agus comhairle a thabhairt faoi
dhréacht-achtanna an Chomhphobail agus faoi
dhréacht-reachtaiocht naisilnta;

m an fhaisnéis staidrimh is ga a bhailid 6 Udarais
naisitnta n6 go direach ¢ ghniomhairi
eacnamaiocha, e.g. forais airgeadais;

m rannchuidit le seoladh rianiul beartas arna saothri
ag na hudarais a dhéanann maoirseacht stuamachta
ar instititidi creidmheasa agus le cobhsaiocht an

chorais airgeadais.

CAIRT COMHLACHTAi CINNTEOIREACHTA AN BCE

COMHLACHTAI CINNTEOIREACHTA AN BCE

An Chombhairle Rialaithe

Is i an Chomhairle Rialaithe an comhlacht
cinnteoireachta is airde sa BCE. Is é ata sa Chomhairle
na seisear comhaltai an Bhoird Feidhmilchain agus
Gobharnoiri na mBanc Ceannais Naisiinta i limistéar an
euro (15 i2008). Is é Uachtaran an BCE a bhionn mar
chathaoirleach ar an gCombhairle Rialaithe agus ar an

mBord Feidhmitchain (féach an Chairt thios, freisin).

Is é priomhthasc na Comhairle Rialaithe na an beartas
airgeadaiochta a leagan sios do limistéar an euro. Go
sonrach, ta sé de chumhacht ag an gComhairle ratai uis
a chinneadh don leachtacht (airgead) is féidir le forais

chreidmheasa a fhail 6 Choéras an Euro.

Da bhri sin, imrionn an Chombhairle Rialaithe tionchair
go direach ar ratai uis ar fud gheilleagar limistéar an
euro, lena n-diritear na ratai a ghearrann institididi
creidmheasa ar a gcustaiméiri i dtaca le hiasachtai
agus na ratai a thuilleann coigilteoiri ar a gcuid
taisci. Comhlionann an Chomhairle Rialaithe a cuid
freagrachtai tri threoirlinte a ghlacadh agus cinnti

a dhéanamh.

An Bord Feidhmiuchain
Is iad comhaltai Bhord Feidhmitchain an BCE na an
tUachtaran, an Leas-Uachtaran agus ceithre chomhalta

eile. Ceannairi Stait né Rialtais na dtiortha sin i limistéar

AN BORD
FEIDHMIUCHAIN

AN CHOMHAIRLE

RIALAITHE %

AN CHOMHAIRLE

] an euro a cheapann na comhaltai ar fad de thoil a chéile.
GHINEARALTA

T4 an Bord Feidhmilchain freagrach as an beartas

AN tUachtaran
An Leas-Uachtaran

AN tUachtaran

An Leas-Uachtaran ’

Ceithre chomhalta eile den
Bhord Feidhmitchéin

AN tUachtaran
An Leas-Uachtaran

airgeadaiochta arna leagan sios ag an gComhairle
Rialaithe a chur chun feidhme agus tugann sé na
teagaisc riachtanacha do na BCN ina leith sin.

Ceithre chomhalta eile den

Bhord Feidhmituchdin . , L . s ..
Ullmhaionn sé cruinnithe na Comhairle Rialaithe freisin

Gobharnairi na BCN agus bainistionn sé gno an BCE 6 la go la.

i limistéar an euro

Gobharnéiri na BCN
i ngach Ballstat san AE

Foinse: An Banc Ceannais Eorpach (2004), Beartas airgeadaiochta an BCE, Ich 10.
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An Chombhairle Ghinearalta
Is i an Chomhairle Ghinearalta an triu comhlacht
cinnteoireachta sa BCE. Is iad baill na Combhairle
Ginearalta na Uachtaran agus Leas-Uachtaran an BCE
agus Gobharnoiri na mbanc ceannais naisilnta i ngach
ceann de na 27 ballstat san AE. Nil aon fhreagracht ar an
gComhairle Ghinearilta as cinnti a dhéantar i dtaca le
beartas limistéar an

airgeadaiochta i euro.

Rannchuidionn sé le beartais airgeadaiochta
a chomhordu sna Ballstait sin nach bhfuil glactha acu leis
an euro go dti seo agus leis na hullmhuchain do leathnu

féideartha limistéar an euro.

Neamhspleachas

Ta cuiseanna maithe ann maidir leis an tasc a bhaineann le
cothl cobhsaiocht praghsanna a thabhairt do bhanc ceannais
neamhspleach nach mbeadh faoi bhru poitéinsitil polaititil.
Ag teacht le foralacha an Chonartha ag bunt an
Chomhphobail Eorpaigh, ta neamhspleachas iomlan ag
Coras an Euro i gcomhlionadh a gctraimi: ni fhéadfaidh an
BCE, na do na BCN i gCoras an Euro, na aon chomhalta da
gcomhlachtai cinnteoireachta teagaisc a iarraidh na
a ghlacadh 6 aon chomhlacht eile.Ta ceanglas ar institididi
agus comhlachtai an Chomhphobail an prionsabal sin
a urramy agus ni ceadmhach doibh iarracht a dhéanamh
tionchar a oibril ar chomhaltai chomhlachtai
cinnteoireachta an BCE na ar na BCN. Ina theannta sin, ni
ceadmhach do Chéras an Euro aon iasachtai a thabhairt do
chomhlachtai an Chomhphobail na d’aonain rialtais ndisidnta.
Tugann sé sin tuilleadh cosanta do ar chur isteach polaititil.
Ta na hionstraimi agus na hinnitlachtai uile ag Céras an Euro
is ga chun beartas airgeadaiochta éifeachtach a dhéanamh.
Bionn téarmai fada oifige ag comhaltai na gcomhlachtai
cinnteoireachta sa BCE agus ni féidir iad a chur as oifig ach
amhain i gcas mi-iompair thromchuisigh n6 gan iad
a bheith in ann a ndualgais a chomhlionadh.Ta a bhuiséad
féin ag an BCE ata neamhspleach ar bhuiséad an
Chomhphobail Eorpaigh. Coinnionn sé sin riaradh an BCE

scartha amach 6 leasanna airgeadais an Chomhphobail.

Caipiteal an BCE

Ni 6n gComhphobal Eorpach a thagann caipiteal an BCE ach
suibscriobhann agus iocann na BCN é. Sciar gach Ballstait
d’olltairgeacht intire an Aontais Eorpaigh agus

a dhaonra a chinneann an méid a shuibscriobhann gach BCN.

m STRAITEIS AN BCE | DTACA
LE BEARTAS AIRGEADAIOCHTA
PRIONSABAIL GHINEARALTA

Dualgas oibre agus tascanna an bheartais
airgeadaiochta

Faoi mar a luadh roimhe seo, tugann an Conradh ag
bunt an Chomhphobail Eorpaigh an priomhchuspoir do
Choéras an Euro — is é sin cobhsaiocht praghsanna
a choimead ar bun i limistéar an euro. Luaitear ann go
sonrach gurb é a “b[h]eidh de chuspoir priomhuil ag

CEBC cobhsaiocht phraghsanna a choimead ar bun”.

Is féidir an dushlan ata le sart ag an BCE a chur mar seo:
ni moér do Chomhairle Rialaithe an BCE tionchar a imirt ar
chuinsi sa mhargadh airgid, agus da bhri sin ar na ratai Uis
gearrthréimhseacha, d’fhonn a chinntit go ndéantar
cobhsaiocht praghsanna a chothi sa mheantréimhse.
Tugtar minid thios ar roinnt priomhphrionsabal a bhaineann

le beartas airgeadaiochta a n-éirionn go maith leis.

Ba choir do bheartas airgeadaiochta ionchais

i dtaca le boilsciu a chur i dtaca go maith ...

Ar an gcéad dul sios, bionn beartas airgeadaiochta i bhfad
nios éifeachtai ma chuireann sé jonchais i dtaca le boilsciu
i dtaca go maith (féach freisin Mir 3.3). Chuige sin, ba choir
do bhainc cheannais a spriocanna a shonru, ba choir minid
a thabhairt orthu agus cloi le modh corasach agus leantinach
chun beartas airgeadaiochta a sheoladh, mar aon le
cumarsaid a dhéanamh ar bhealach soiléir agus oscailte. Is
gnéithe rithabhachtacha iad sin maidir le leibhéal ard
iontaofachta a bhaint amach - rud ata riachtanach chun

tionchair a imirt ar ionchais na n-imreoiri eacnamaiocha.




Ni mér do bheartas
airgeadaiochta a bheith
forasach...

BEARTAS AIRGEADAIOCHTA

... ni mor do bheith forasach ...

Ar an dara dul sios, de bharr na moill-agai ama a bhaineann
leis an bproiseas tarchuir (féach Mir 4.3), ni rachaidh
athruithe ar bheartas airgeadaiochta inniu i bhfeidhm ar an
leibhéal praghsanna ach tar éis roinnt raithi n6 blianta.
Ciallaionn sé sin nar mhor do bhainc cheannais
a dhéanamh amach cén seasamh beartais a bhionn de dhith
chun cobhsaiocht praghsanna a choth( sa todhchal, ach
moill-agai ama a bheith glactha san aireamh. Ni mér do

bheartas airgeadaiochta, mar sin, a bheith forasach.

... ni mér do6 fécast ar an meantréimhse ...

De bhri go mbionn sé dodhéanta ag beartas
airgeadaiochta dul i ngleic le turraingi nach mbitear ag suil
leo i dtaca leis an leibhéal praghsanna (mar shampla,
turraingi de thoradh athruithe ar phraghsanna trachtearrai
idirnaisianta no canacha indireacha) sa ghearrthréimhse,
bionn roinnt luaineachta i ratai boilscithe dosheachanta
(féach Mir 4.4 feisin). Ina theannta sin, de bharr chastacht
phroiseas tarchuir an bheartais airgeadaiochta, bionn
éiginnteacht mhor ann i gconai i dtaca le tionchar
turraingi eacnamaiocha agus beartas airgeadaiochta. Ar na
cliseanna sin, ba chdir do bheartas airgeadaiochta a bheith
dirithe ar an meantréimhse d'fhonn réghniomhachas
a sheachaint agus gan luaineacht nach bhfuil ga léi
a thabhairt isteach sa gheilleagar iarbhir.

... agus ni mor bonn leathan a bheith faoi

Ar deireadh, fearacht banc ceannais eile ar bith, baineann
éiginnteacht mhor leis an BCE i dtaca le hiontaofacht tascairi
eacnamaiochta, stuchtur gheilleagar limistéar an euro agus
sasra tarchuir an bheartais airgeadaiochta, i measc nithe eile.
Ni mér bonn leathan a bheith faoi bheartas airgeadaiochta
rathuil, mar sin, agus ni mor do gach faisnéis abhartha
a ghlacadh san aireamh d’fhonn tuiscint a fhail ar na
fachtairi a chuireann dlus faoi fhorbairti eacnamaiocha, agus
ni féidir leis bheith ag brath ar thacar beag tascairi na ar

shamhail shingil den gheilleagar amhain.

R6l na straitéise: creat cuimsitheach do chinnti

i dtaca le beartas airgeadaiochta

Ta straitéis i dtaca le beartas airgeadaiochta glactha agus
fogartha ag Combhairle Rialaithe an BCE d’fhonn cur
chuige corasach agus leantnach a chinntit i leith cinnti
a dhéantar i dtaca le beartas airgeadaiochta. Cuimsionn
an straitéis sin i dtaca le beartas airgeadaiochta na
prionsabail ghineardlta a luaitear thuas san aireamh
d‘fhonn dul i ngleic leis na dhashlain a bhionn le sara ag
an mbanc ceannais. Ta sé mar aidhm aige creat
cuimsitheach a chur ar fail lena bhféadfai cinnti
a dhéanamh i dtaca le leibhéal cui na ratai Gis
gearrthréimhseacha agus iad sin a chur in il don

phobal.

Priomhghnéithe straitéis an BCE i dtaca

le beartas airgeadaiochta

Is & an chéad ghné de straitéis an BCE i dtaca le beartas
airgeadaiochta na sainmhinid cainniochtuil ar
chobhsaiocht praghsanna. Ina theannta sin, bunaionn an
straitéis creat chun a chinntid go ndéanann an
Chomhairle Rialaithe measinl ar gach faisnéis agus
anailisit a bhionn de dhith chun cinnti i dtaca le
beartas airgeadaiochta a dhéanamh sa chaoi is go
gcothaitear cobhsaiocht praghsanna sa mheantréimhse.
Déanann na mireanna ata fagtha sa chaibidil seo

mionchur sios ar na gnéithe sin.
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SAINMHINIO CAINNiOCHTUIL AR
CHOBHSAIOCHT AIRGEADAIS

An Priomhchuspéir

Is & priomhchuspoir Choras an Euro na cobhsaiocht
praghsanna a choimedd ar bun i limistéar an euro, agus
ar an gcaoi sin cumhacht cheannachain an euro
a chosaint. Faoi mar a pléadh roimhe seo, is é an cion
is tabhachtai is féidir le beartas airgeadaiochta
a dhéanamh na cobhsaiocht praghsanna a chinntil
d‘fhonn cuinsi fabhracha eacnamaiocha agus leibhéal
ard fostaiochta a bhaint amach. Is féidir le boilscili agus
dibhoilscit araon costas mor a leagan ar an tsochai go
heacnamaioch agus go soisialta (féach go hairithe Mir
3.3). Gan dochar da phriomhchuspoir i dtaca le
cobhsaiocht praghsanna, tacaionn Coéras an Euro le
beartais ghinearalta eacnamaiocha sa Chomhphobal
Eorpach. Ina theannta sin, feidhmionn Coras an Euro de
réir phrionsabail gheilleagar an mhargaidh oscailte, faoi
mar a leagtar sios ag an gConradh ag bund

Chomhphobail Eorpaigh.

Ta sainmhinia déanta ag an BCE ar chobhsaiocht
praghsanna i dtéarmai cainniochtila

Cé go leagann an Conradh sios cothl cobhsaiocht
praghsanna mar phriomhchuspéir an BCE, ni dhéanann
sé sainmhinid beacht air. D’fhonn an cuspoir sin
a shainiu go beacht, d’fhégair Comhairle Rialaithe an
BCE an sainmhinit cainniochtuil seo a leanas i 1998:
“Is & an sainmhinit a dhéantar ar chobhsaiocht
praghsanna na méadu bliain-ar-bhliain faoi bhun 2% ar
Innéacs Comhchuibhithe na bPraghsanna Tomhaltéra
(ICPT) do limistéar an euro. Ta cobhsaiocht
praghsanna le coimead ar bun sa mheantréimhse”. In
2003, shoiléirigh an Chombhairle Rialaithe go bhfuil sé
i gceist aici, laistigh den sainmhiniu sin, ratai boilscithe
faoi

a choinneail bhun ach ‘gar do 2% sa

mheantréimhse“.

Cuireann an sainmhinit sin ionchais i leith boils-
cil i dtaca agus cuireann sé le trédhearcacht
agus le cuntasacht an BCE.

Chinn an Chomhairle Rialaithe sainmhinit cainniochtdil
ar chobhsaiocht praghsanna a fhogairt go poibli ar roinnt
cutiseanna.Ar an gcéad dul sios, tri shoiléirit a dhéanamh
ar an mbri a bhaineann an Chombhairle Rialaithe as an
sprioc ata leagtha sios di ag an gConradh, cuidionn an
sainmhinid sin le tuiscint a fhail ar chreat an bheartais
airgeadaiochta ar bhealach nios éasca (i.e. ta beartas
airgeadaiochta nios trédhearcai da bharr).Ar an dara dul
sios, cuireann an sainmhinit ar chobhsaiocht praghsanna
slat tomhais shoiléir agus intomhaiste ar fail ar féidir leis
an bpobal an BCE a thomhas [éi. Sa chas go n-imeodh
forbairti praghsanna on sainmhinit ar chobhsaiocht
praghsanna, bheadh ar an BCE é sin a mhinit mar aon
leis an gcaoi a mbeadh sé i gceist ag an BCE cobhsaiocht
praghsanna a athbhund laistigh de thréimhse
inghlactha ama. Ar deireadh, tugann an sainmhinid
treoir don phobal — rud a thugann deis déibh a n-
ionchais féin a bheith acu i leith forbairti praghsanna sa
todhchai (féach freisin Bosca 3.2).

Tugann an sainmhinid ar

chobhsaiocht praghsanna
treoir don phobal — rud a
thugann deis doibh a n-ion-
chais féin a bheith acu i
leith forbairti praghsanna sa
todhchai.
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Saintréithe an tsainmhinithe:

diria ar limistéar an euro ina iomlaine

Baineann roinnt saintréithe suntasacha leis an sainmhinit
ar chobhsaiocht praghsanna. Ar an gcéad dul sios, ta
dualgas oibre ag an BCE a chumhdaionn limistéar an
euro ina iomlaine. Da réir sin, is é an aidhm a bhionn ag
beartas airgeadaiochta aonair na cobhsaiocht praghsanna
a bhaint amach i limistéar an euro ina iomldine. Maidir
leis an bhfocas sin ar limistéar an euro ina iomldine, is
iarmhairt é ar an bhfiric nach féidir le beartas
airgeadaiochta, laistigh den aontas airgeadaiochta, ach
stiiradh a dhéanamh ar mheanleibhéal rata dis an

mhargaidh airgid, i.e. ni féidir leis ratai Gis éagsula

BOSCA 5.3 TIOMSU AGUS SAINTREITHE AN ICPT

Coimisiun na hEorpa (Eurostat) i gcomhar leis na
hinstitiGidi staidrimh naisiinta a dhéanann an obair
choincheaptil a bhaineann le tiomsd an ICPT do
limistéar an euro. De bhri gur priomhasaideoiri iad, ta
dlathbhaint ag an BCE, mar a bhi ag an IEA a chuaigh
roimhe, leis an obair sin. Ta sonrai ICPT a chuir

Eurostat ar fail le fail 6 mhi Eanair 1995 ar aghaidh.

Bunaithe ar ualai caiteachais tombhaltais is infheidhme do
2006, is ionann earrai agus 59.2% den ICPT agus is
ionann seirbhisi agus 40.8% de (féach Tabla thios).
Ach an ICPT ina iomlaine a bhriseadh sios ina
gcomhchodanna éagsula bionn sé nios éasca na fachtoiri
éagslla eacnamaiocha a imrionn tionchar ar fhorbairti
praghsanna tomhaltais a fheicedil. Mar shampla, bionn
forbairti sa chomhchuid a bhaineann le praghas fuinnimh

nasctha go dluth le gluaiseachtai i dtaca le praghas ola.

An ICPT

Sonraionn an sainmhinid innéacs sonrach praghsanna — is
é sin a ICPT do limistéar an euro — a bheidh le husaid
chun cinneadh a dhéanamh cibé ar baineadh amach
cobhsaiocht praghsanna né nar baineadh. Ach Usaid
a bhaint as innéacs leathan praghsanna, cinntitear
trédhearcacht i dtaca le tiomantas an BCE do chosaint
iomlan agus éifeachtach a thabhairt i gcoinne caillteanas

i gcumhacht cheannachain an airgid (féach freisin Alt 3.2).

Is éard ata sa ICPT, arna craobhscaoileadh ag
EUROSTAT, Oifig Staidrimh an Aontais Eorpaigh, na
priomhthomhas na bhforbairti praghsanna i limistéar an
euro.Ta an t-innéacs sin comhchuibhithe ar fud thiortha
éagsula limistéar an euro agus é mar aidhm aige
forbairti praghsanna a thomhas ar bhonn comparaideach.
Is éard ata sa ICPT na an t-innéacs is fearr a thugann
deis do dhuine na hathruithe le himeachta ama ar
phraghas cisean ionadaioch caiteachais tomhaltoiri

i limistéar an euro a gharbhmheas (féach Bosca 5.3).

Déantar praghsanna bia a roinnt idir bia proisedilte agus
bia neamhphroiseailte, mar go mbionn praghsanna bia
neamhphroiseailte faoi thionchar mér ag cuinsi cosuil le
haimsir agus patruin shéasaracha, nuair is [0 an tionchar
a bhionn ag na cuinsi sin ar phraghsanna bia phroiseailte.
Ta praghsanna seirbhisi foroinnte ina gctig chomhchuid.
Léirionn siad sin difriochtai de ghnath i dtaca lena
bhforbairti féin mar go mbaineann cuinsi difridla

margaidh leo.

De thoradh forbairti comhchuibhithe agus staitisticidla
chun cruinneas, iontaofacht agus trathulacht a fheabhsu,
ta an ICPT ina innéacs praghsanna ar ardchaighdean
idirnaisiinta agus ina thascaire leathan comparaide
idir tiortha. Mar sin féin, tathar ag feabhsu réimsi

éagslla i gconai.
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Cuiseanna le ratai boilscithe a choinneiil faoin
bhun, ach gar do, 2%

Tri thagairt a dhéanamh do ,,mhéadu faoi bhun 2% ar an
ICPT”, is léir on sainmhinit nach bhfuil boilscit os cionn
2% agus dibhoilsciu (i.e. titim sa leibhéal praghsanna) ag
teacht le cobhsaiocht praghsanna. Chuige sin, is léiri
€ ran sainraite an BCE maidir le hiarracht a dhéanamh
an rata boilscithe a coinneadil ag leibhéal faoi bhun, ach
gar do, 2% a thiomanta is atd sé do chorrlach
leordhothanach a chur ar fail chun rioscai dibhoilscithe

a sheachaint (féach Alt 3.1 agus Bosca 5.4 freisin).

BOSCA 5.4 LAMHAIL SABHAILTEACHTA
| GCOINNE DiBHOILSCIU

Ach tagairt a dhéanamh do “mhéadu faoi bhun, ach gar
do, 2% ar an ICPT” cuirtear lamhail sabhailteachta ar fail

i gcoinne dibhoilsciu.

Nuair a chiallaionn dibhoilscit costais iontamhail don
gheilleagar is a bhainfeadh le boilscid, bionn sé thar
a bheith tabhachtach go ndéantar dibhoilsciu
a sheachaint mar, nuair a tharlaionn sé, d’fhéadfadh sé
bheith daingnithe de thoradh nach féidir le ratai uis titim
faoi bhun naid 6s rud é nach mbeadh aon duine
toilteanach, de ghnath, airgead a thabhairt ar iasacht le
duine ar bith eile da mbeadh nios [0 airgid le fail ar ais

aige tar éis tréimhse ama faoi leith. | dtimpeallacht

TABLA UALU PHRIOMHCHODANNA ICPT
LIMISTEAR AN EURO DO 2006

Innéacs lomlan 100.0

Praghsanna earrai 59.1%
Bia neamhphroiseailte 7.6
Bia proiseailte 1.9
Earrai tionscail neamhfhuinnimh 29.8
Fuinneamh 9.8

Seirbhisi 40.9
Seirbhisi Tithiochta 10.0
lompar 6.1
Cumarsaid B
Seirbhisi dineasa agus pearsanta 14.7
lichinealach 6.8

* B'fhéidir nach dtabhacfaidh na figidiri

toradh cruinn mar gheall ar chothromu. Foinse: Eurostat

dibhoilscithe tharlodh, da bhri sin, nach mbeadh beartas
airgeadaiochta in ann éileamh comhiomlan a spreagadh
go leordhéthanach tri Usaid a bhaint as a ionstraim ratai
Gis. Chlisfeadh ar aon iarracht a dhéanfai an rata uis
ainmnitil a thabhairt faoi bhun naid, mar gurbh fhearr
leis an bpobal airgead tirim a bheith acu seachas
iasachtai a dhéanamh né taisci a choinnedil ag rata
didltach. Cé gur féidir roinnt gniomhartha i dtaca le
beartas airgeadaiochta a dhéanamh, fos, fil nuair
a bhionn ratai Gis ainmniula ag naid, ni léir go hiomlan
éifeachtacht na mbeartas ailtéarnach sin. Bionn sé
inmhianaithe da bhri sin do bheartas airgeadaiochta

lamhail sabhailteachta a bheith aige i gcoinne boilscid.
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Tri dhirid ar ,,mhéadu faoi bhun, ach gar do, 2% ar an
ICPT”, glactar san aireamh, freisin, laofacht phoitéinsiil
tomhais sa ICPT agus ciallachais phoitéinsitla na

ndifredlacha boilscithe i limistéar an euro.

BOSCA 5.5 TREOSHUIOMH BEARTAS AIRGEADAIOCHTA
AN BCE SA MHEANTREIMHSE

Bionn turraingi narbh fhéidir a thuar den chuid is mé i ndan
do gheilleagar i gconai agus téann na turraingi sin
i bhfeidhm ar fhorbairti praghsanna. Ag an am céanna, ni
féidir le beartas airgeadaiochta tionchar a imirt ar fhorbairti
praghsanna gan moill-agai ama suntasacha a bheith ann.
Athraionn na moill-agai ama sin agus, dala gach
gaolmhaireacht eacnamaioch, bionn éiginnteacht mhor ag
baint leo. | bhfianaise na nithe sin, bheadh sé dodhéanta ar
aon bhanc ceannais an boilscit a choinneail ag sprioc
sonrach an t-am ar fad no ¢ a thabhairt ar ais chuig leibhéal
inmhianaithe laistigh de thréimhse an-ghearr ama. D4 bhri
sin, ni mor do bheartas airgeadais a bheith ag féachaint chun
cinn agus ni féidir leis cobhsaiocht praghsanna a chothu ach
thar thréimhsi nios faide ama. Is € sin an réasunaiocht ata

i gcroilar fhocas meantréimhseach an BCE.

Coinnionn coincheap na ,gearrthréimhse“ roinnt
solubthachta i dtaca le frama ama beacht. Léirionn sé sin

nach moltar tréimhse bheacht a shonri ex ante do

Dirit ar an meantréimhse

Ar deireadh, priomhghné de bheartas airgeadaiochta an
BCE is ea an aidhm ata aige tabhairt faoi chobhsaiocht
praghsanna ,sa mheantréimhse“. Faoi mar a léiritear
thuas, ta sé sin ag teacht leis an gcomhaontd nach féidir
beartas airgeadaiochta, agus da bhri sin nar chéir do,
iarracht a dhéanamh forbairti i bpraghsanna né boilscid
a mhionchoigeartd sa ghearrthréimhse, is é sin in
imeacht seachtaini n6 mionna (féach freisin Mir 4.4). s
tar éis moill-aga ama a théann beartas airgeadaiochta
i bhfeidhm ar phraghsanna agus ni bhitear cinnte faoi
mhéid an tionchair sin ar deireadh. Ciallaionn sé sin nach
feidir le beartas airgeadaiochta cliteamh a dhéanamh
i gcoinne gach suaite nach mbitear ag suil leis sa
leibhéal praghsanna. Bionn luaineacht éigin i dtaca le

boilscil sa ghearrthréimhse dosheachanta da bhri sin.

bheartas airgeadaiochta a chur i gcrich, 6s rud é go
mbaineann an sasra tarchuir le tréimhse ama athraitheach
agus éiginnte. D’fhéadfadh freagairt bheartais a bheadh ro-
ionsaitheach maidir le cobhsaiocht praghsanna a athbhun
laistigh de thréimhse ama an-ghairid, sna ctinsi sin, bheith
i mbaol costas suntasach a thabht i leith luaineacht
aschuir agus fostaiochta - rud a d‘fhéadfadh dul i bhfeidhm
ar fhorbairti praghsanna san fhadtréimhse. | gcasanna den
sort sin, aithnitear go forleathan go bhfuil freagairt diaidh-
ar-ndiaidh i leith beartas airgeadaiochta cui chun luaineacht
ard nach mbionn ga leis i dtaca le gniomhaiocht iarbhir
a sheachaint agus chun cobhsaiocht praghsanna a chothu
san fhadtréimhse. Da bhri sin, tugann an focas
gearrthréimhseach an tsolubthacht is ga don BCE chun
freagairt ar bhealach cui do na turraingi éagsula
eacnamaiocha a d'fhéadfadh teacht chun cinn. Ag an am
céanna, ba choir go mbeadh sé soiléir, 6 dhearcadh ex post,
gur féidir leis an BCE a bheith cuntasach as treochtai i dtaca

le boilscit amhain.
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AN DA PHILEAR | STRAITEIS AN BCE | DTACA
LE BEARTAS AIRGEADAIOCHTA

Is uirlis é an creat da philéar chun

faisnéise a eagru ...

Tugtar an da “philéar” ar chur chuige an BCE i leith
faisnéis a eagru, a mheas agus a thras-seicedil chun
rioscai do chobhsaiocht praghsanna a mheas - cur

chuige ata bunaithe ar dha pheirspictiocht anailiseacha.

... bunaithe ar dha pheirspictiocht

anailiseacha ...

| straitéis an BCE, déantar cinnti i dtaca le beartas
airgeadaiochta bunaithe ar anailis chuimsitheach ar na
rioscai a bhionn ann do chobhsaiocht praghsanna.
Deéantar an anailis sin bunaithe ar dha pheirspictiocht
chomhlantacha i leith cinneadh a dhéanamh faoi
fhorbairti praghsanna. Ta an chéad pheirspictiocht
dirithe ar dheitearmanaint ghearrthréimhseacha agus
mheantréimhseacha na bhforbairti praghsanna a mheas,
agus focas a bheith ar ghniomhaiocht iarbhir agus ar
chuinsi airgeadais sa gheilleagar. Glacann sé san aireamh
go mbionn tionchar mér ag an idirghniomhaiocht idir
solathar agus éileamh earrai, seirbhisi agus margai
fachtora ar fhorbairti praghsanna sna tréimhsi sin
(féach freisin Mir 4.4). Anailis eacnamaioch’ a thugann
an BCE air sin. Maidir leis an dara peirspictiocht, ar
a dtugtar ‘anailis airgeadaiochta’, dirionn sé ar an
bhfadtréimhse agus baineann sé leas ag an nasc
fadtréimhseach idir airgead agus praghsanna (féach Mir
4.5 freisin). Nil san anailis airgeadaiochta, den chuid is
mo, ach bealach chun tras-seicedil a dhéanamh, sa
mheantréimhse agus san fhadtréimhse, ar na tascairi
gearrthréimhseacha agus meantréimhseacha do
bheartas airgeadaiochta - tascairi a eascraionn as an

anailis eacnamaioch.

... d’fhonn a chinntit nach gcaillfear

aon fhaisnéis abhartha

Is ann do chur chuige an da philéar chun a chinntit go
mbaintear leas as an bhfaisnéis abhartha uile sa
mheastini a dhéantar ar na rioscai a bhionn ann do
chobhsaiocht praghsanna agus go dtugar aird chui ar
pheirspictiochtai éagsula agus ar thras-seiceail faisnéise
chun teacht ar bhreithitinas iomlan i leith na rioscai do
chobhsaiocht praghsanna. Léirionn sé coincheap na
hanailise éagsulaithe - rud a chuireann sé in itl don
phobal - agus cinntionn go mbionn bonn laidir faoi
chinnti a dhéantar bunaithe ar pheirspictiochtai

anailiseacha difriula.
ANAILiS EACNAMAIOCH

Cuidionn anailis ar rioscai gearrthréimhseacha
agus meantréimhseacha i dtaca le cobhsaiocht
praghsanna...

Dirionn an anailis eacnamaioch go priomha ar mheasunu
a dhéanamh ar forbairti eacnamaiocha agus airgeadais
agus ar na rioscai sa mheantréimhse a bhaineann le
cobhsaiocht praghsanna. Airitear ar na hathréga
eacnamaiocha agus airgeadais atd mar abhar na hanailise
sin, mar shampla, forbairti san aschur trid is trid; éileamh
comhiomlan agus a chomhchodanna; beartas fioscach;
caipiteal agus cuinsi an mhargaidh shaothair; raon leathan
tascairi praghsanna agus costais; forbairti sa rata malairte,
i ngeilleagar an domhan agus i gcomhardd na
n-iocaiochtai; margai airgeadais; agus staid chlair
chomhardaithe earnalacha limistéar an euro. Is cinamh
iad na fachtoiri sin ar fad chun measint a dhéanamh ar
dhinimicidlacht na gniomhaiochta iarbhir agus forbairti
poitéinsilla praghsanna ¢ thaobh na hidirghniomhaiochta
idir solathar agus éileamh earrai, seirbhisi agus margai

fachtora sa ghearrthréimhse (féach freisin Mir 4.4).

Is é an idirghniomhaiocht

idir solathar agus éileamh
earral, seirbhisi agus margaf
fachtéra is moé a imrionn
tionchar ar fhorbairti pragh-
sanna.
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BOSCA 5.6 TASCAIRi IARBHiR EACNAMAIOCHA AGUS AIRGEADAIS

| gcreat a anailise eacnamaiche, dirionn an BCE go priomha
ar mheasunl a dhéanamh ar fhorbairti eacnamaiocha agus
airgeadais agus ar na rioscai sa mheantréimhse a bhaineann

le cobhsaiocht praghsanna.

Maidir leis an anailis ar thascairi eacnamaiochta iarbhir,
déanann an BCE athbhreithnithe go rialta ar fhorbairti san
aschur trid is trid, ar chuinsi éilimh agus an mhargaidh
shaothair, ar raon leathan tascairi praghsanna agus costais,
agus ar bheartas fioscach, mar aon le comhardd na
n-iocaiochtai i limistéar an euro. Mar shampla, i dtéarmai
forbairti praghsanna agus costais, i dteannta an ICPT agus a
chomhchodanna, déantar anailis ar fhorbairti praghsanna san
earnail tionscail, arna dtomhas ag praghsanna tomhaltais, mar
is féidir le hathruithe ar chostais tairgeachta tionchar a imirt
ar phraghsanna tomhaltais. D’fhéadfadh costais saothair, ar gné
thabhachtach iad de chostais tairgeachta trid is trid, tionchar
mor a imirt ar cheapadh praghsanna. Cuireann staitistici i
dtaca le costais saothair faisnéis ar fail faoi chumas iomaiochta

gheilleagar limistéar an euro.

Ar an dara dul sios, cuireann tascairi i dtaca le haschur agus
éileamh (cuntais naisilnta, staitistici gearrthréimhseacha
faoi ghniomhaiocht tionscail agus seirbhisi, orduithe agus
sonrai 6 shuirbhéanna cdiliochtila) faisnéis ar fail i dtaca le
seasamh timthriallach an gheilleagair, agus bionn tabhacht ag
baint leis an bhfaisnéis sin chun anailis a dhéanamh ar
fhorbairti praghsanna. Ina theannta sin, ta sonrai an mhargaidh
shaothair (i dtaca le fostaiocht, difhostaiocht, foluntais agus
rannphairtiocht an mhagaidh shaothair) tabhachtach chun
monatoireacht a dhéanamh ar fhorbairti conascthachta agus
chun meastnt a dhéanamh ar athruithe struchturacha ar
fheidhmiu gheilleagar limistéar an euro. Ina theannta sin, cuid
shuntasach den ghniomhaiocht eacnamaioch is ea earnail an
rialtais; ta faisnéis i dtaca le cuntais airgeadais agus

neamhairgeadais na hearnala poibli riachtanach.

Ar an tria dul sios, cuireann staitistici i dtaca le comhardu na
n-iocaiochtai, mar aon le staitistici i dtaca le tradail
sheachtrach, faisnéis ar fail faoi fhorbairti maidir le
heasportalacha agus iomportalacha a d‘fhéadfadh dul
i bhfeidhm ar bhra boilscithe via an tionchar a bhionn acu ar
chuinsi éilimh. Tugann na sonrai sin deis freisin chun
monatoireacht a dhéanamh ar phraghsanna tradala seachtrai
— arna léirit ag innéacsanna luach aonad easportala agus
iomportala. Cuidionn na hinnéacsanna sin le meastinu
a dhéanamh, go hairithe, ar thionchar poitéinsitil gluaisteachtai
sa rata malairte agus athruithe ar phraghsanna trachtearrai
(costil le hola) ar phraghsanna iomportala. | mbeagan focal,
cuidionn na tascairi sin le meastnu a dhéanamh ar
ghluaiseachtai san éileamh comhiomlan, sa solathar

comhiomlan agus i lion na hisdide acmhainne.

Déantar monatoireacht ghéar freisin ar fhorbairti i dtascairi
an mhargaidh airgeadais agus i bpraghsanna sdcmhainni.
D’fhéadfadh gluaiseachtai i bpraghsanna sécmhainni dul
i bhfeidhm ar fhorbairti praghsanna via tionchair ioncaim agus
rachmais. Mar shampla, de réir mar a théann praghsanna
cothromais in airde, éirionn teaghlaigh a bhfuil scaireanna ina
seilbh acu nios saibhre agus d’fhéadfaidis cinneadh
a dhéanamh a dtomhaltas a mhéadi. Cuirfidh sé sin le
héileamh 6 thomhaltoiri agus d’fhéadfadh sé dlus a chur faoi
bhri boilscithe intire. Ar an laimh eile, nuair a thiteann
praghsanna cothromais, d’fhéadfadh teaghlaigh a dtomhaltas
a laghdu. Bealach eile is féidir le praghsanna socmhainni dul
i bhfeidhm ar an éileamh comhiomlan is ea tri luach na
comhthaobhachta a chuireann ar chumas iasachtaithe nios mo
iasachtai a fhail agus/né na préimheanna riosca a éilionn
iasachtoiri/bainc a laghdu. Is minic cinnti i dtaca le hiasachtai
a bheith faoi thionchar, a bheag n6 a mhor, ag méid na
comhthaobhachta. Ma thiteann luach na comhthaobhachta
éireoidh iasachtai nios costasai agus d’fhéadfadh go mbeadh

sé deacair iad a fail ar an gcéad dul sios — rud a chiallodh go
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dtiocfadh laghdd ar an gcaiteachas agus, da bhri sin, ar an

éileamh.

Is féidir anailis a dhéanamh ar phraghsanna agus ar thorthai
airgeadais, freisin, chun faisnéis a fhail faoi ionchais na
margai airgeadais, lena n-diritear forbairti praghsanna
a bhfuiltear ag suil leo sa todhchai. Mar shampla, agus bannai
a gceannach agus a ndiol, léirionn rannphairtithe sa mhargadh
airgeadais a gcuid ionchas faoi fhorbairti sa todhchai i dtaca
le ratai Gis iarbhir agus boilscit (féach, freisin, Bosca 3.2).Tri
Usaid a bhaint as teicniochtai éagsula, is féidir leis an BCE
anailis a dhéanamh ar phraghsanna airgeadais chun teacht ar
ionchas infhillte an mhargaidh faoi fhorbairti sa todhchai.
Bionn margai sécmhainni, agus da bhri sin praghsanna
socmhainni, ag féachaint chun cinn. Léirionn athruithe ar
phraghsanna socmhainni, da bhri sin, “nuacht® — faisnéise faoi
fhorbairti nach raibh na margai airgeadais ag sil leo. Chuige
sin, d'fhéadfadh an mhonatdireacht a dhéantar ar phraghsanna
socmhainni cuidit le turraingi ata ag bualadh an gheilleagair

san am reatha a shonry, go hairithe turraingi a bhualann

... le cineal na dturraingi a léiriu ...

San anailis seo, féachtar go hairithe ar an nga a bhionn ann
bunds agus cineal na dturraingi a bhualann an geilleagar
a shonrd, mar aon leis na tionchair a bhionn acu ar
jompraiocht costais agus praghsala agus an t-ionchas sa
ghearrthréimhse agus sa mheantréimhse i leith a
bhforleathantais sa gheilleagar. Mar shampla, d‘fhéadfadh
an fhreagairt chui bheartais airgeadais i dtaca le
hiarmhairti boilscithe a bhainfeadh le hardi sealadach ar
phraghas ola go hidirndisiinta a bheith difritil leis an
bhfreagairt chui do bhoilscit ard de thoradh ar chiallachais
chostais saothair a bhainfeadh le méaduithe pa nach
mbeadh fas tairgillachta a meaitsedil. Is é an toradh
a bheadh ar an gcéad cheann na méadi eatramhach
gearrthréimhseach ar bhoilscit a d‘fhéadfadh athra ar ais

go tapa. D’fhéadfadh, sa chas nach mbeadh an turraing sin

ionchais i leith forbairti eacnamaiochta sa todhchai. Tri
anailis a dhéanamh ar mhargai airgeadais, is féidir faisnéis
staitisticitil faoi phraghsanna sécmhainni airgeadais 6 fhoinsi
éagsula a mheas, freisin. Ina theannta sin, bailionn an BCE

faisnéis staitisticiuil airithe é féin.

Déantar forbairti sa rata malairte a mheas go dluth freisin 6
thaobh a gciallachais do chobhsaiocht praghsanna. Bionn
tionchar direach ag gluaiseachtai sa rata malairte ar fhorbairti
praghsanna trid an tionchar a bhionn acu ar phraghsanna
iomportala. Cé gur geilleagar sach iata é limistéar an euro
i gcomparaid leis na balltiortha aonair, téann praghsanna
iomportala i bhfeidhm ar fhorbairti a bhaineann le tairgeoiri
intire agus praghsanna tomhaltais. D’fhéadfadh athruithe sa
rata malairte athrd a dhéanamh, freisin, ar chumas iomaiochta
earrai a thairgtear sa tir i margai idirndisitnta 6 thaobh
praghsanna de, agus ar an gcaoi sin tionchar a imirt ar chuinsi

éilimh agus, b'fhéidir, ar ionchas i leith praghsanna.

ina cuis le hionchais i leith boilsciu nios airde, gur bheag
an bhagairt do chobhsaiocht praghsanna a bheadh ann sa
mheantréimhse. Maidir le méaduithe iomarcacha p3, ta an
baol ann gurb é a bheadh de thoradh orthu na costais,
praghsanna agus éilimh pha a bheith ag siormhéadu go
féinchothaitheach. D’fhonn cosc a chur le siormhéadi den
chineal sin, d’fhéadfadh gurb é an fhreagairt is fearr na
gniomhaiocht dhaingin faoin mbeartas airgeadaiochta
chun tiomantas an bhainc cheannais do chothi na

cobhsaiochta praghsanna a athdhearbhu.

Chun cinnti cui a dhéanamh, ni mér don Chomhairle
Rialaithe tuiscint chuimsitheach a bheith aici ar chdinsi
eacnamajocha na linne agus ni mor di a bheith ar an eolas
faoi chinedl agus méid aon suaite a bheadh ina bhagairt

ar chobhsaiocht praghsanna.
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... agus airitear air teilgin mhaicreacnamaiocha

| gcomhthéacs na hanailise eacnamaiche, bionn rél
tabhachtach ag tascanna fhoireann Choéras an Euro
i dtaca le teilgin mhaicreacnamaiocha. Cuidionn na
teilgin, a chuireann an fhoireann le chéile, le lion mér
sonrai eacnamaiocha a struchtlru agus a choimrid
agus le leantinachas a chinntid i bhfoinsi éagsula na
fianaise eacnamaiochta. Chuige sin, is gné larnach iad
maidir le géart a dhéanamh ar mheasinl na
n-ionchas eacnamaiochta agus na luaineachtai
boilscithe sa

ghearrthréimhse agus sa

mheantréimhse bunaithe ar an treocht sin.

BOSCA 5.7 TEILGIN MHAICREACNAMAIOCHA DO LIMISTEAR AN EURO

Baintear Usaid as an bhfocal “teilgean” chun a shoiléiriti gurb
€ ata sna teilgin a fhoilsitear na toradh cnamhscéil ata

bunaithe ar thacar toimhdi teicnidla.

Cé go n-Usaidtear na teilgin sin chun eolas a chur ar fail do
chinnteoiri maidir le beartais airgeadaiochta faoi thoradh
cnamhscéil sa todhchai ni thugann sé sin le tuiscint go
dtiocfadh an cnamhscéal sin i gerich.
choir i

Da bhri sin, nior

a cheapadh go bhfuil teilgin mhaicreanamaiocha fhoireann

gclinse ar bith

Chéras an Euro i dtaca le boilscit ag ceistiti thiomantas na
Comhairle Rialaithe do chobhsaiocht praghsanna a choth
sa mheantréimhse. Ba choir do lucht socraithe pa agus
praghsanna (i.e. an rialtas, gnolachtai agus teaghlaigh)
bheith ag brath ar shainmhinit cainniochtuil an BCE i dtaca
le cobhsaiocht praghsanna agus go hairithe an aidhm
maidir le boilsciti a choinnedil faoi bhun, ach gar do, 2 % mar
an teilgean is fearr sa mheantréimhse agus san fhadtréimhse
i leith forbairti praghsanna. Go hairithe, 6 Mheitheamh 2006,
bionn teilgin an Eurochérais bunaithe ar an tomhde
teicnidla i leith ratai Uis gearrthréimhseacha go mbeadh siad

ar aon dul le hionchais mhargaidh in ionad, mar a ghlacadh

leis roimhe sin, fanta gan athra ar feadh tréimhse an teilgin.

Cé go bhfuil rol Usdideach acu, ta srianta ag baint le teilgin
mhaicreacnamaiocha na foirne. Ar an gcéad dul sios,
braitheann an teilgean deiridh go suntasach ar an mbunchreat
coincheapliil agus ar na teicniochtai a Gsaidtear. Is cinnte gurb
¢ a bheadh in aon chreat den chinedl sin na simplii ar an
réaltacht agus d’'fhéadfadh sé, ar uairibh, saincheisteanna
priomhula a bhaineann le beartas airgeadaiochta a fhagail ar
lar.Ar an dara dul sios, ni féidir le teilgin eacnamaiocha ach
cur sios achomair a dhéanamh ar an ngeilleagar agus da bhri
sin ni ghlacann siad san aireamh an fhaisnéis abhartha ar fad.
Nil sé éasca, go hairithe, faisnéis thabhachach, cosuil leis an
bhfaisnéis sin a bhionn i gcomhiomlain airgeadaiochta,
a chomhthatht sa chreat a Usdidtear chun teilgin a chur le
chéile. Is amhlaidh an scéal maidir le faisnéis a d'fhéadfadh
athra tar éis na teilgin a thabhairt chun criche.Ar an trit dul
sios, déantar dearcai saineolaithe a thabhairt isteach
i dteilgin agus da bhri sin d’fhéadfadh cuiseanna maithe
a bheith ann gan aontd le dearcai faoi leith.Ar an gceathrd dul
sios, bionn teilgin bunaithe ar thiomhdi sonracha i gconai -
cosUil leis na toimhdi sin a bhaineann le praghsanna ola no
ratai malairte — agus is féidir athrd teacht orthu sin go tapa,

rud a chiallaionn go mbionn na teilgin as data.

Ar na cuiseanna sin ar fad, ta rol tabhachtach ag teilgin
mhaicreacnamaiocha na foirne ach ni rél uilechuimsitheach
€ an rol sin i straitéis an BCE i leith beartas airgeadaiochta.
Déanann an Chombhairle Rialaithe iad a mheas i dteannta go
leor piosai eile faisnéise agus déanann an Chombhairle
anailis a eagraitear laistigh de chreat an dé philéar. Airitear
orthu sin anailis airgeadaiochta agus anailis ar phraghsanna
airgeadais, tascairi aonair agus réamhaisnéisi ¢ instititidi eile.
Ni ghlacann an Chombhairle Rialaithe freagracht as na
teilgin sin na ni bhaineann an Chombhairle Usaid as teilgin na
foirne mar an t-aon uirlis amhain chun a mheastna a eagru

agus a chur in iul.
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ANAILiS AIRGEADAIOCHTA

Cuireann airgead ancaire ainmnitil ar fail

Leagann an BCE béim ar airgead as measc thacar na
bpriomhthascairi roghnaithe a ndéanann sé monatoireacht
agus dianstaidéar orthu. Rinneadh an cinneadh sin mar
aitheantas ar an bhfiric go bhfuil boilsciti agus fas
airgeadaiochta nasctha lena chéile go dluth sa
mheantréimhse agus san fhadtréimhse (féach, freisin, Mir
4.5).

nglactar go forleathan |éi, ancaire ainmnitil daingean

Tugann an ghaolmhaireacht sin, a

agus iontaofa ar fail do bheartas airgeadaiochta

a théann nios faide na na tréimhsi a Usaidtear de ghnath
chun réamhaisnéisi i dtaca le boilscil a chur le chéile. Da
bhri sin, ba uirlis chun bonn a chur faoin bhfocas
meantréimhseach é rol larnach sa straitéis
a thabhairt d‘airgead. Leoga, ach cinnti beartais
a dhéanamh agus measunu a dhéanamh ar a n-iarmhairti ni
hamhadin bunaithe ar thascairi ghearrthréimhseacha
a eascraionn as an anailis ar chuinsi eacnamaiocha agus
airgeadais ach bunaithe, freisin, ar chuinsi airgeadaiochta
agus leachtachta, tugtar deis do bhanc ceannais féachaint
thar thionchar eatramhach na dturraingi éagstla agus gan

cathy a bheith air tabhairt faoi charsa roghniomhaioch.

BOSCA 5.8 COMHIOMLAIN AIRGEADAIOCHTA

| bhfianaise gur dluthionadaithe iad go leor sécmhainni airgeadais
éagsula, agus go mbionn cinedl agus saintréithe socmhainni airgeadais,
idirbhearta agus meadin iocaiochta ag athrd le himeacht ama, ni léir
i gconai an sainmhinit ba choir a dhéanamh ar airgead agus cé na
socmhainni airgeadais ata san aireamh sa sainmhinil ar airgead. s
gnach do bhainc cheannais sainmhiniti agus monatoireacht a dhéanamh

ar chomhiomlain airgeadaiochta éagsula.

Ta sainmhinithe an BCE ar chomhiomlain airgeadaiochta limistéar an euro
bunaithe ar shainmhinithe comhchuibhithe na hearnala eisitina airgid agus
na hearndla coinnedla airgid mar aon le catagoiri dhliteanais na n-institidide
airgeadais airgeadaiochta (IAA). Is éard ata san earnail eisilina airgid na IAA
atd lonnaithe i limistéar an euro. Airitear ar an earniil choinneila airgid

gach neamh-IAA i limistéar an euro seachas earnail an rialtais lair.

Bunaithe ar chuinsi coincheapula agus staidéir eimpireacha, agus de réir
cleachtais idirnaisiunta, ta comhiomlan airgeadaiochta cing (M),
yidirthréimhseach* (M2) agus leathan (M3) sainithe ag Coras an Euro.Ta

difear idir na comhiomlain sin 6 thaobh leachtacht na s6cmhainni ata iontu.

Airitear ar M| airgeadra, i.e. ntai bainc agus boinn airgid, mar aon le
hiarmhéideanna ar féidir iad a chomhsho go direach go hairgeadra no

a Usaid d‘iocaiochtai gan airgead tirim, cosuil le taisci thar oiche.

Cuimsionn M2 M| agus, ina theannta sin, taisci a bhfuil tréimhse
aontaithe aibiochta suas le dha bhliain acu n6 a bhionn infhuascailte
ar fhogra suas le tri mhi. Is féidir na taisci sin a chomhsho ina
gcomhchodanna d’airgead cling, ach d’fhéadfadh srianta airithe a bheith

i gceist, cosuil leis an nga le réamhfhogra, piondis agus tailli.

Cuimsionn M3 M2 agus ionstraimi airithe indiolta arna n-eisitint ag
earnail na IAA conaithe.ls éard a bhionn sna hionstraimi indiolta
sin na comhaontuithe athcheannaigh, scaireanna/aonaid chiste an
mhargaidh airgid agus urruis féich a mbaineann tréimhse
aibiochta suas le dha bhliain leo (lena n-diritear paipéar an
mhargaidh airgid). De bharr méid ard leachtachta agus cinnteacht
praghsanna, is ionadaithe dlutha ar thaisci na hionstraimi sin. De
thoradh iad a bheith san aireamh, is 10 an tionchar ar airgead
leathan a bhionn ag ionadaiocht idir catagoiri éagstla socmhainni
leachtachta na mar a bhionn i gceist le sainmhinithe nios clinge

ar airgead, agus bionn sé nios cobhsai.

Is féidir le seallichais socmhainni leachtacha in airgeadrai coigriche
arna gcoinneail ag aitritheoiri i limistéar an euro a bheith ina
n-ionadaithe dlitha do shocmhainni a luachainmnitear in euro. Da
bhri sin, glacann na comhiomlana airgeadaiochta s6cmhainni den
chinedl sin san direamh faoi mar a bheidis a gcoinneail le IAA ata

lonnaithe i limistéar an euro.
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BOSCA 5.9 LUACH TAGARTHA AN BCE D’FHAS AIRGEADAIOCHTA

Leiritear an rol larnach a thugtar d‘airgead i straitéis an
BCE tri luach tagartha a fhogairt d‘fhas an chomhiomlain
leathain airgeadaiochta M3. Roghnaiodh M3 bunaithe ar
fhianaise, le tacaiocht 6 go leor staidéar eimpireacha, go
bhfuil na hairionna a éilitear d’éileamh cobhsai airgid ag
an gcomhiomlan sin mar aon le hairiona tascaireachta i
dtaca le forbairti praghsanna sa todhchai i limistéar an
euro. Thangthas ar an luach tagartha d‘fhas M3 le go
mbeadh sé ag teacht le cobhsaiocht praghsanna
a bhaint amach. Bheadh diallta suntasacha no
fadtréimhseacha an fhais airgeadaiochta on luach
tagartha, faoi ghnathchuinsi, ina léiriu ar riosca do

chobhsaiocht praghsanna sa mheantréimhse.

Ta diorthd an luacha thagartha bunaithe ar an
ngaolmhaireacht idir (athruithe ar) fas airgeadaiochta
(AM), boilsciti (AP), fas iarbhir Olltairgeachta Intire
(AYR) agus luas (AV). De réir na cothromoide sin, ar
a dtugtar ,cothromoéid na cainniochta®, is ionann an
t-athrd ar airgead i ngeilleagar agus an t-athrd ar
idirbhearta ainmniula (arna gharbhthomhas ag an athrt ar
Olltairgeacht Intire iarbhir moide an t-athru ar bhoilscit)
[tide an t-athrd ar luas (féach freisin Bosca 4.3). Is féidir
an athrog dheiridh sin a shainid mar an luas lena
n-aistritear airgead idir sealbhoiri éagsula airgid agus da
bhri sin cinntear an méid airgid a bhionn de dhith chun

freastal ar leibhéal airithe idirbhearta ainmniula.

An luach tagartha d‘fhas airgeadaiochta

D’fhonn a thiomantas d‘anailis airgeadaiochta a léiriu
agus d’fhonn slat tomhais a chur ar fail do mheasanu
ar fhorbairti airgeadaiochta, d’fhogair an BCE luach
tagartha do chomhiomlan leathan airgeadaiochta M3
(féach Bosca 5.9).

AM = AYR + AP - AV

Cuimsionn an luach tagartha an sainmhinit ar
chobhsaiocht praghsanna mar mhéadu faoi bhun 2% sa
bhliain ar an ICPT do limistéar an euro. Ina theannta sin,
thangthas ar an luach tagartha bunaithe ar thoimhdi
meantréimhseacha i leith fas poitéinsidil aschuir agus na
treochta i dtaca le luas chirsaiocht M3.1 1998, rinneadh
toimhdi 2-2"%2% sa bhliain i leith na treochta
meantréimhsi i dtaca le fas poitéinsitil Olltairgeachta
Intire iarbhir do limistéar an euro, rud ata ag teacht le
meastachain 6 eagraiochtai idirnaisiunta agus 6n BCE
araon. Baineadh (said as cuir chuige éagsula chun
teacht ar an toimhde do luas cursaiochta agus glacadh
san aireamh treochtai simpli (aonathraideach) mar aon
le faisnéis a bhi ar fail 6 mhunlai éilimh airgid nios casta.
Ma ghlactar le chéile iad, léirigh iarmhairti na gcur chuige
sin laghdld ar luas M3 ag thart ar '2—1 % sa bhliain.
Bunaithe ar na toimhdi sin, shocraigh an Chombhairle
Rialaithe luach tagartha an BCE ag 4'2 % sa bhliain i mi
na Nollag 1998, agus nior athraiodh 6 shin é. Déanann
an Chomhairle Rialaithe monatoireacht ar bhailiocht na
gcuinsi agus na dtoimhdi ata mar bhonn leis an luach
tagartha agus cuireann an Chomhairle aon athruithe ar

na toimhdi sin in iGl chomh luath agus a bhionn ga leo.
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Tagraionn an luach tagartha seo (a socraiodh ag
luach 4%2% i 1998) don rata bliantdil fais M3
a mheastar a bheith ag teacht le cobhsaiocht
praghsanna sa mheantréimhse. Is ionann an luach
tagartha, da bhri sin, agus slat tomhais chun anailis a
dhéanamh ar an bhfaisnéis a bhionn le baint as
forbairti airgeadaiochta i limistéar an euro. De bharr
bheith

meantréimhseach né fadtréimhseach, afach, nil aon

an pheirspictiocht airgeadaiochta a
cheangal direach idir forbairti airgeadaiochta
gearrthréimhseacha agus cinnti i dtaca le beartas
airgeadaiochta. Ni fhreagraionn beartas airgeadaiochta
go meicniuil, da bhri sin, do fhas M3 a imionn 6n luach

tagartha sin.

Anailis ar chuinsi speisialta

Cuis amhain leis sin is ea gur féidir freisin le cuinsi
“speisialta” de bharr athruithe institiGideacha, cosuil le
mionathruithe i dtaca le coireail chanach ar ioncam uis
no6 gnothachain chaipititla, dul i bhfeidhm ar fhorbairti
airgeadaiochta, uaireanta. Is féidir leis na fachtoiri
speisialta sin athruithe a dhéanamh ar sheallchais
airgid o6s rud é go bhfreagroidh teaghlaigh agus
gnolachtai d’athruithe ar mhealltacht taisci bainc ata san
aireamh sa sainmhinit ar chomhiomlan airgeadaiochta
M3 i gcomhréir le hionstraimi airgeadais ailtéarnacha.
D’fhéadfadh, afach, nach gcuirfeadh forbairti
airgeadaiochta de thoradh na gcuinsi speisialta sin
faisnéis ar fail faoi fhorbairti praghsanna
fadtréimhseacha. Da thoradh sin, déanann anailis
airgeadaiochta sa BCE iarracht dirit ar bhuntreochtai
airgeadaiochta tri mheasinu mionsonraithe ar chuinsi
speisialta agus ar thurraingi eile a imrionn tionchar ar

éileamh airgid a ghlacadh san aireamh.

FAISNEIS ON DA PHILEAR A THRAS-SEICEAIL

Maidir le cinnti na Comhairle Rialaithe i dtaca le seasamh
cui an bheartais airgeadaiochta, cuireann cur chuige an da
philéar tras-seicedil ar fail i dtaca le tascairi a eascraionn as
anailis eacnamaioch ghearrthréimhseach i gcomparaid le
tascairi a eascraionn as anailis airgeadaiochta ata dirithe ar
an bhfadtréimhse. Faoi mar a mhinitear go mion thuas,
cinntionn an tras-seiceail sin nach bhfigann beartas
airgeadaiochta faisnéis thabhachtach ar lar - faisnéis
a bhionn de dhith chun treochtai praghsanna sa todhchai
a mheas. Déantar leas a bhaint as gach comhland idir an da
philéar, de bhri gurb € sin an bealach is fearr chun a chinntiu
go mbaintear Usaid as an bhfaisnéis abhartha ar fad chun
measuny a dhéanamh ar ionchais phraghsanna ar bhealach
comhsheasmhach agus éifeachtach — rud a dhéanann
éascajocht don phroiseas déanta cinnti agus don phroiseas
sin a chur in ial (féach an Chairt thios). Laghdaionn an cur
chuige sin an riosca a bhaineann le hearraid bheartais de
bharr a bheith ag brath romhor ar aon tascaire, réamhaisnéis
n6 munla amhain. Tri chur chuige éagsilaithe a ghlacadh
i leith léirmhinid a dhéanamh ar chinsi eacnamaiocha, is
¢ aidhm straitéis an BCE beartas airgeadaiochta daingean

a ghlacadh i dtimpeallacht éiginnte.

CAIRT STRAITEIS CHOBHSAIOCHT-DIiRITHE AN BCE | DTACA LE BEARTAS

AIRGEADAIOCHTA

PRIOMHCHUSPOIR NA COBHSAIOCHTA PRAGHSANNA

Déanann an Chombhairle Rialaithe
cinnti i dtaca le beartas airgeadaiochta
bunaithe ar mheastnu foriomlan ar na

Anailis rioscai do chobhsaiocht praghsanna Anailis
eacnamaioch * airgeadaiochta
Anailis ar T Anailis
thurraingi agus i ar threochtai
dinimic eacnamaiochta airgeadaiochta

TACAR IOMLAN FAISNEISE

Foinse: An Banc Ceannais Eorpach (2004), Beartas airgeadaiochta an BCE, Ich 66.
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TREDHEARCACHT AGUS CUNTASACHT

Ceanglais arna leagan sios ag an gConradh

i dtaca le tuairiscia

D’fhonn a inchreidtheacht a chothd, ni mor do bhanc
ceannais neamhspleach a bheith oscailte agus soiléir faoi
na cuiseanna a bhionn lena ghniomhartha. Ni moér do
a bheith cuntasach freisin d'instititidi daonlathacha. Gan
cur isteach ar neamhspleachas an BCE, leagann an
Conradh ag bunt an Chomhphobail Eorpaigh oibleagaidi

beachta ar an BCE i dtaca le tuairscit a dhéanamh.

Ni mér don BCE Tuarascail Bhliantuil ar a chuid
gniomhajochtai agus ar bheartas airgeadaiochta na bliana
roimhe sin agus na bliana reatha a sheoladh chuig
Parlaimint na hEorpa, chuig Comhairle an AE agus chuig
an gCoimisian Eorpach, agus chuig an gComhairle
Eorpach freisin. Féadfaidh Parlaimint na hEorpa plé
ginearalta a dhéanamh ansin ar Thuarascail Bhliantail an
BCE. Féadfaidh Uachtaran an BCE agus comhaltai eile an
Bhord Feidhmiuchain a gcuid tuairimi a chur faoi bhraid
na geoisti innitla de chuid Pharlaimint na hEorpa arna
iarraidh sin do Pharlaimint na hEorpa n6 don Uachtaran
agus do na comhaltai ar a dtionscnamh féin. Gach raithe

a reachtailtear éisteachtai den chineal sin de ghnath.

Ina theannta sin, ni mor don BCE tuarascilacha a fhoilsia
i dtaca le gniomhaiochtai an ICPT uair sa raithe ar
a laghad. Ar deireadh, ni mér don BCE raiteas airgeadais
comhdhluite seachtainitil Chéras an Euro a fhoilsit -
raiteas a léirionn idirbhearta airgeadaiochta agus
airgeadais Choras an Euro le linn na seachtaine roimhe

sin.

Gniomhaiochtai cumarsaide an BCE

Leoga, ta medite ag an BCE dul nios faide na na ceanglais
a shonraitear sa Chonradh i dtaca le tuairisciu
a dhéanamh. Sampla amhain den tiomantas forghabhalach

sin is ea go minionn an tUachtaran an réasunaiocht ata

taobh thiar de chinnti na Comhairle Rialaithe i bpreas-
chomhdhail a reachtailtear direach i ndiaidh an chéad
chruinnithe den Chomhairle Rialaithe gach mi. Foilsitear
mionsonrai breise i dtaca le tuairimi na Combhairle
Rialaithe i leith an gheilleagair agus an ionchais maidir le

forbairt praghsanna i mBileog Eolais Mhiosuil an BCE'

Gaolmhaireacht le comhlachtai an AE

Bionn sé de cheart ag comhalta de Choimisilin na
hEorpa bheith pairteach i gcruinnithe na Combhairle
Rialaithe agus na Combhairle Ginearalta, ach ni bhionn
cearta votala ag an duine sin. De ghnath, is é an
Coimisinéir um ghnothai eacnamaiocha agus

airgeadais a dhéanann ionadaiocht ar an gCoimisitn.

Ta gaolmhaireacht chomhalartach ag an BCE le
Comhairle an AE. Ar laimh amhain, tugtar cuireadh
d‘Uachtaran Chomhairle an AE chuig cruinnithe
Chomhairle Rialaithe agus Chomhairle Ghinearilta an
BCE. Féadfaidh sé rdn a mholadh le plé ag an
gComhairle Rialaithe, ach ni cheadaitear d6 véta
a chaitheamh. Ar an laimh eile, tugtar cuireadh
d’Uachtaran BCE bheith rannphairteach i gcruinnithe
Chombhairle an AE nuair a bhionn ceisteanna a bhaineann
le cuspoiri agus le caraimi an ICPT & bplé. Seachas
cruinnithe oifigiula agus neamhfhoirmitla Chombhairle
ECOFIN (a thugann le chéile airi gnothai eacnamaiocha
agus airgeadais an AE), glacann an tUachtaran pairt,
freisin, i gcruinnithe an Euroghripa (cruinnithe na n-airi
gnothai eacnamaiocha agus airgeadais i dtiortha limistéar
an euro). Bionn ionadaiocht ag an BCE, freisin, ar an
gCoiste Eacnamaioch agus Airgeadais, comhlacht
comhairleach an Chomhphobail a dhéiledlann le raon
leathan saincheisteanna i dtaca le beartas eacnamaiochta

na hEorpa.

13 Ta foilseachdin an BCE le fail saor in aisce ach iad a iarraidh
agus is féidir féachaint orthu freisin ar ldithredin gréasdin an
BCE (www.ecb.europa.eu), ldithrean a chuireann naisc ar fail
chuig laithredin ghréasain bhainc cheannais naisiinta an AE.
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m FORLEARGAS AR CHREAT OIBRIUCHAIN
CHORAS AN EURO

An Creat Oibritchain

Faoi mar a luadh roimhe seo, déanann an Chomhairle
Rialaithe cinneadh i leith leibhéal priomhratai Uis an
BCE. Le go rachaidh na ratai Gis sin ar aghaidh chuig
gnolachtai agus tomhaltoiri, braitheann an BCE ar
idirghabhail an choérais bhaincéireachta. Nuair
a dhéanann an BCE athri ar na coinniollacha ina
bhfaigheann sé agus ina dtugann sé iasachtai do na bainc,
is dealraitheach go dtiocfaidh athrq, freisin, ar na
coinniollacha a leagann na bainc sios da gcuid
custaiméiri, i.e. gnolachtai agus tomhaltoiri. Tugtar an
creat oibritchain ar thacar ionstraimi agus noésanna
imeachta Choras an Euro chun idirbhearta a dhéanamh
leis an gcoras baincéireachta, agus ar an gcaoi sin tls
a chur leis an bproiseas lena gcuirtear na coinniollacha

sin ar aghaidh chuig teaghlaigh agus gnolachtai.

Priomhchatagoiri ionstraimi

| dtéarmai ginearalta, bionn leachtacht de dhith ar
choras baincéireachta limistéar an euro — de bharr an
ga a bhionn aige do notai bainc, i bpdirt, agus de bharr
go n-iarrann an BCE air roinnt ios-chulchisti a choinneail
ar chuntais lena BCN - agus braitheann sé ar
athmhaoinit 6 Chéras an Euro. Sa chomhthéacs sin,
feidhmionn Chéras an Euro mar solathréir leachtachta
agus — via a chreat oibriichdin cuidionn sé le bainc
a riachtanais leachtachta a bhaint amach ar bhealach

dea-eagraithe rianil.

Ta tri phriomhghné ag baint le creat oibritichain Choras
an Euro. Ar an gcéad dul sios, déanann an BCE
bainistiocht ar chuinsi culchisti sa mhargadh airgid

agus stiurann sé ratai Uis an mhargaidh airgid tri

chalchisti a cur ar fail do bhainc chun a riachtanais
leachtachta a chomhlionadh tri oibriochtai an mhargaidh
oscailte. Ar an dara dul sios, tairgtear dha shaoraid
sheasta, saoraid iasachta imeallai agus saoraiid taisce, do
bhainc chun deis a chur ar fail maidir le hiasachtai né
taisci thar oiche i gclinsi eisceachtula. Bionn na saoraidi
ar fail do bhainc de réir mar a bhionn siad uathu, cé go
gcaitheann comhthaobhacht inchailithe a bheith ag
gabhail le hiasachtai 6n tsaoraid iasachta imeallai. Ar an
trit dul sios, méadaionn ceanglais chulchisti riachtanais
leachtachta na mbanc. Ina theannta sin, 6s rud é gur
féidir iad a mheand thar thréimhse miosa, is féidir leo
feidhmid, freisin, mar chosaint i gcoinne turraingi
sealadacha leachtachta sa mhargadh airgid agus da bhri

sin luaineacht na ratai is gearrthréimhseacha a laghdu.

Oibriochtai Margaidh Oscailte

Cuirtear oibriochtai margaidh oscailte — an chéad
ghné den chreat oibriichain — i gerich ar bhealach
dilaraithe. Cé gurb é an BCE a chomhordaionn
oibriochtal, is iad na BCN a chuireann i gcrich iad.Ta an
phriomhoibriocht athmhaoinitchain sheachtainitil ina
ghné lair de chur i ngniomh bheartas airgeadaiochta an
BCE. Léirionn an rata Uis oifigitil a shocraitear do na
hoibriochtai sin seasamh an bheartais airgeadaiochta
arna chinneadh ag Comhairle Rialaithe an BCE. Is
idirbhearta solathartha leachtachta freisin iad oibriochtai
athmhaoinitchain nios fadtréimhsi, ach is go miosuil
a chuirtear i gerich iad agus baineann tréimhse aibiochta
tri mhi leo. Cuirtear oibriochtai mionchoigeartachain i
gcrich ar bhonn ad-hoc chun tionchair 6 luaineachtai
leachtachta n6 imeachtai eisceachtlla nach mbitear ag
suil leo ar ratai Gis a mhaolu.
Ta na critéir a bhaineann le hinchailitheacht

contraphairti in oibriochtai Choras an Euro an-leathan:

Ta meaite ag an BCE dul

nios faide na na ceanglais
a shonraitear sa Chonradh
i dtaca le tuairiscil a
dhéanamh.




Ta meaite ag an BCE dul
nios faide nd na ceanglais a
shonraitear sa Chonradh i
dtaca le tuairiscili a
dhéanamh.

BEARTAS AIRGEADAIOCHTA

i bprionsabal, d’fhéadfadh gach foras creidmheasa ata
lonnaithe i limistéar an euro a bheith inchaiilithe.
Féadfaidh banc ar bith bheith ina chontraphairti ma ta
sé faoi réir cheanglais Choras an Euro i dtaca le
culchisti, ma td bail mhaith airgeadais air, agus ma
chomhlionann sé critéir shonracha oibritichdin a ligeann
dé idirbhearta a dhéanamh le Céras an Euro. Is ann do
na critéir leathana chontraphairti agus do na
hoibriochtai dilaraithe chun coéiredil chomhionann a
chinntit do gach foras ar fud limistéar an euro — sa
chaoi is gur féidir leo bheith pairteach in oibriochtai a
chuireann Coras an Euro i gcrich — agus ta siad ag teacht

le margadh airgid priomhdil comhthaite.

Cuirtear oibriochtai margaidh oscailte Choéras an Euro i
gerich mar chomhaontuithe athcheannaigh (“repos”) no
mar iasachtai comhthaobhachtaithe. Sa da chas, damhtar
jasachtai gearrthréimhseacha ¢ Choras an Euro ach
comhthaobhacht leordhothanach a bheith ann.Ta raon na
comhthaobhachta inchailithe sna hoibriochtai an-leathan,
lena n-diritear urrdis féich na hearnala priobhaidi agus
poibli, d‘fhonn bonn comhthaobhachta fairsinge a chinntid
do chontraphairtithe i dtiortha limistéar an euro. Ina
theannta sin, is féidir socmhainni inchailithe a Usaid
trasna teorainneacha. Déantar oibriochtai margaidh
oscailte Choras an Euro a eagrd mar cheantanna d‘fhonn
ddileadh trédhearcach agus éifeachtach leachtachta

a chinntit sa mhargadh priomhuil.

Gné fhorghabhalach den chreat oibritchain is ea go
mbitear ag brath ar mhargadh féinrialaithe, agus ionchur
6n mbanc ceannais go hannamh. Bionn idirghabhalacha
an bhainc cheannais sa mhargadh airgid teoranta de
ghnath do phriomhoibriochtai athmhaoinitchain
a tharlaionn uair sa tseachtain agus oibriochtai
athmhaoinitchain fadtréimhseacha, oibriochtai a bhionn
i bhfad nios 10, a tharlaionn uair sa mhi. Is annamh
a baineadh Usaid as oibriochtai mionchoigeartichain

i mblianta tosaigh an BCE.

Saoraidi seasta agus riachtanais chulchisti

Maidir leis an dd mhor-ionstraim a chomhlanaionn
oibriochtai an mhargaidh oscailte — na saoraidi seasta
agus na riachtanais chulchisti — cuirtear i bhfeidhm go
priomha iad chun luaineacht a smacht( i dtaca le ratai

gearrthréimhseacha an mhargaidh airgid.

Is gnach na ratai a bhaineann le saoraidi seasta gan
a bheith chomh tarraingteach le ratai an mhargaidh
idirbhainc (+/- aon phointe céataddin amhain on
bpriomhrata athmhaoinitichain). Tugann sé sin dreasacht
thabhachtach do bhainc idirbheartaiocht a dhéanamh sa
mhargadh agus gan Usaid a bhaint as na saoraidi seasta
ach amhain nuair nach mbionn roghanna ailtéarnacha le
fail sa mhargadh, Os rud é go mbionn teacht ag na bainc
i gconai ar shaoraidi seasta, cuireann na ratai don da
shaoraid sheasta uasrata agus iosrata ar fail tri
arbatraiste an mhargaidh do rata uis an mhargaidh thar
oiche (an “EONIA” mar a thugtar air). Cinneann an da
rata, da bhri sin, an chonair inar féidir leis an EONIA
luainit. Sa chomhthéacs sin, ba choir do leithead na
conaire Usaid an mhargaidh a spreagadh. Cuireann sé sin
struchtar tabhachtach leis an margadh airgid a chuireann
srian le luaineacht ratai gearrthréimhseacha an

mhargaidh (féach an Chairt thios).

Déantar na riachtanais a bhionn ag banc i dtaca le
culchisti a chinneadh mar chodan da bhonn culchisti,
tacar dliteanas ar an chlar comhardaithe (taisci, urriis
féich agus paipéar an mhargaidh airgid a mbionn

tréimhse aibiochta nios 14 na dha bhliain acu).
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Sonraionn an céras riachtanas i dtaca le culchisti ios-
seallchais riachtanacha cuntais reatha lena BCN féin.
Déantar comhlionadh a chinneadh bunaithe ar na
medan-iarmhéideanna laethula thar thréimhse thart ar
mhi (ar a dtugtar an “tréimhse chothabhala”). Cuireann
an mheicniocht ~ meantchdin  solUbthacht
idirthréimhseach ar fail do bhainc maidir le culchisti
a bhainistit le linn thréimhse chothabhala an chulchiste.
Ni ga neamhchomharduithe sealadacha leachtachta
a chumhdach laithreach agus, da thoradh sin, is féidir
roinnt luaineachta i dtaca leis an rata Uis thar oiche
a mhaold. (Abair, mar shampla, go bhfuil an rata thar
oiche nios airde na an rata a bhfuiltear ag suil leis trath
nios déanai sa tréimhse chothabhala, is féidir le bainc
brabus ionchais a dhéanamh ¢ iasachtai a thabhairt sa
mhargadh agus comhlionadh seallchais riachtanacha
chilchiste a chur ar athlé go dti trath nios déanai sa
tréimhse (“ionadaiocht idirthréimhseach*). Cuidionn an
coigeartu sin ar an éileamh laethdil ar chalchisti le ratai

Uis a chobhsu.)

Déantar seallchais chulchisti riachtanacha a aisioc ag an

meanrata taireascana sna priomhoibriochtai

athmhaoinitchain thar an tréimhse chothabhila. Is

ionann an rata sin, beagnach, agus an meanrata margaidh
idirbhainc leis an tréimhse aibiochta chéanna. Ni
dhéantar culchisti, arna gcoinneail i gcuntais reatha na
mbanc, sa bhreis ar an riachtanais mhiosuil a aisioc.
Tugann sé sin uchtach do bhainc a gculchisti a bhainisti
go gniomhach sa mhargadh. Ag an am céanna, tri
cllchisti riachtanacha a aisioc seachnaitear an riosca
a bhaineann leis an riachtanas i dtaca le cllchisti a bheith
ina ualach ar bhainc n6 a bheith ina bhacainn le daileadh

éifeachtach a dhéanamh ar acmhainni airgeadais.

Feidhmionn na cultacai éilithe mar chosaint i gcoinne
turraingi leachtachta. Is féidir le luaineachtai i gctlchisti
timpeall an leibhéil riachtanaigh turraingi leachtachta
a ionsu freisin gan moran tionchair a imirt ar ratai is
an mhargaidh. Da bhri sin, is beag ga a bhionn le
hidirghabhail eisceachtdil 6n mbanc ceannais sa

mhargadh airgid chun ratai an mhargaidh a chobhsu.

Mérghné den chreat is ea

go mbitear ag brath ar

mhargadh féinrialaithe, agus
ionchur 6n mbanc ceannais

go hannambh.
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Babhtail

Earrai no seirbhisi a mhalartd ar earrai no ar
sheirbhisi eile gan aon airgead a Usaid mar mhean don
mhalartd sin. Eilitear comhéileamh ar na hitimi

a bhionn a dtradail de ghnath.

Innéacs Praghsanna do Thomhaltéiri

Cuirtear le chéile uair sa mhi é tri Usaid a bhaint as rud
ar a dtugtar “cisean siopadodireachta”. Do limistéar an
euro, baintear Usdid as an Innéacs Comhchuibhithe
Praghsanna do Tomhaltoiri (ICPT) mar mhodheolaiocht

staidrimh ata comhchuibhithe i dtiortha éagsula.

Dibhoilscia
Titim leandnach ar an leibhéal ginearalta praghsanna, e.g.
san innéacs praghsanna do thomhaltoiri, thar thréimhse

leanunach.

Limistéar an euro
Is éard ata sa limistéar sin na na Ballstait sin san
Aontas Eorpach a ghlac leis an euro mar an airgeadra

aonair.

An Banc Ceannais Eorpach (BCE)

Bunaiodh an | Meitheamh 1998 é agus ta sé suite in
Frankfurt am Main sa Ghearmain. Croi Choras an
Euro is ea an BCE.

Coras Eorpach Bainc Cheannais (CEBC)
An BCE agus bainc cheannais naisiunta (BCN)
i ngach Ballstat an AE, beag beann ar an euro a bheith

glactha acu noé gan a bheith glactha acu.

Coéras an Euro
An BCE agus bainc cheannais ndisiinta sna Ballstait sin

ata tar éis glacadh leis an euro cheana féin.

An Bord Feidhmiuchain

Ceann de chomhlachtai cinnteoireachta an BCE. Is iad
comhaltai an Bhoird na Uachtaran agus Leas-Uachtaran
an BCE agus ceithre chomhalta eile arna gceapadh le
comhaontd na gCeann Airi Stdit n6 Rialtais sna Ballstait

sin a bhfuil glactha acu leis an euro.

An Chomhairle Ghinearalta

Ceann de chomhlachtai cinnteoireachta an BCE. Is iad
comhaltai na Comhairle Ginearalta na Uachtaran agus
Leas-Uachtaran an BCE agus gobharnéiri gach banc

ceannais naisiiinta san AE.

An Chomhairle Rialaithe

An comhlacht cinnteoireachta is airde san BCE. Is
éard atd ann na comhaltai Bhord Feidhmitchain an BCE
agus gobharndiri na BCN sna tiortha sin a bhfuil

glactha acu leis an euro.



Boilscit
Méadl ar an leibhéal ginearalta praghsanna, e.g. san
innéacs praghsanna do thomhaltdiri, thar thréimhse
fhadaithe.

Rata Uis

An céatadan airgid bhreise is féidir a fhail ar ais ma
thugann tl airgead ar iasacht do dhuine eile (n6 ma
choinnitear sa bhanc é) né an céatadan airgid bhreise
a bhionn ort a ioc ma fhaigheann tu airgead ar iasacht

(sa bhreis ar an iasacht a fuarthas).

Bonn airgeadaiochta

| limistéar an euro, is éard atd ann na airgeadra (notai
bainc agus boinn airgid) i gcarsaiocht, culchisti arna
gcoinneail ag contraphairithe le Coras an Euro agus na
cisti atd i dtaisce i saoraid taisce Choras an Euro. Is
dliteanais na nithe sin ar chlar comhardaithe Chéras an
Euro. Is féidir culchisti a bhriseadh sios tuilleadh ina
gculchisti riachtanacha agus farasbairr. | gcoras ios-
chulchisti Choéras an Euro ta sé d’oibleagdid ar
chontraphairtithe culchisti a choinnedil lena BCN. |
dteannta na gculchisti riachtanacha sin, coinnionn
instititidi creidmheasa lion beag culchisti farasbairr

deonacha le Céras an Euro freisin.

Straitéis i leith beartas airgeadaiochta

An cur chuige ginearilta i leith beartas airgeadaiochta
a chur i gerich. Is iad priomhghnéithe straitéis an BCE
i leith beartas airgeadaiochta na sainmhinit cainniochtuil
ar phriomhchuspoiri na cobhsaiochta praghsanna agus
creat anailiseach bunaithe ar dha philéar — anailis
eacnamaioch agus anailis airgeadaiochta. Ina theannta sin,
airitear ar an straitéis prionsabail ghinearalta maidir le
beartas airgeadaiochta a chur i gcrich, cosuil le focas ar
an meantréimhse. Ta an straitéis mar bhonn do
mheasini na Comhairle Rialaithe trid is trid ar na
rioscai do chobhsaiocht airgeadais agus do chinnti i leith
a beartais airgeadaiochta. Cuireann an straitéis creat ar
fail freisin chun minid a thabhairt don phobal ar chinnti

i dtaca le beartas airgeadaiochta.

Meicniocht tarchuir an bheartais airgeadaiochta
An proiseas trina dtéann cinnti i dtaca le beartas
airgeadaiochta i bhfeidhm ar an ngeilleagar i gcoitinne

agus ar an leibhéal praghsanna go hairithe.

Cobhsaiocht praghsanna

Is & priomhchuspoir Chéras an Euro na cobhsaiocht
praghsanna a choth. Is é an sainmhinit ata déanta
ag Comhairle Rialaithe an BCE, ardcomhlacht
cinnteoireachta an BCE, ar chobhsaiocht praghsanna na
méadu bliana-ar-bhliain faoi bhun 2% ar an ICPT do
limistéar an euro. Soiléiriodh freisin go bhfuil sé i gceist
ag an gComhairle, laistigh den sainmhiniu sin, ratai
boilscithe a choinneail faoi bhun, ach gar do, 2% sa

mheantéarma.
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